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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 100 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

t 170 Diin Ne Oldu...

- 150 Glne %0,09 azaligla 11.049,93 puandan baglayan ve seans genelinde saticili seyir izleyerek
- 130 10.871,84 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %1,32 kayipla 10.914,10 puandan
gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,37 ve Sinai Endeks %1,65 deger kaybetti. Turkiye 2

N yillik tahvil faizi bir dnceki kapanigsa gére 7 baz puan artigla %39,87 ve 10 yillik tahvil faizi 16
"% baz puan artarak %31,97 seviyesine yikseldi. Dolar/TL 42,04-42,11 ve Euro/TL 48,32-48,58
5 © 70 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 247,3 oldu.
_:E " 50 TUIK verilerine gére mevsim etkisinden arindiriimis TUFE, Ekim ayinda aylik %2,07 artt.
om 28EKi  29EKi 30EKi 31EKi  3Kas 4 Kas - 30 TCMB’nin Ekim ayi Fiyat Gelismeleri Raporu'nda, “Mevsimsel etkilerden arindiriidiginda, gida
N ve hizmet aylik fiyat artislari ile 6ne gikan ana gruplar olmaya devam etmistir. Zirai don ve
= BiST Verileri Eurakllllzlkaty)/_nlz_akktll arz yi?.nlt[!.un?urlarlln d? etki;‘.iyle Igllij? fiytatlftrlndg g('jzle_nen qumsu_z _seyig hllz
r— . L esmekle birlikte sirmistir. Temel mal grubu aylik fiyat artisinda yeni sezon gegisine bagh
R=g| BIST-100 Piyasa Degeri (milyar §) 2425 eikilerin gbzlendigi giyim ve ayakkabi grubu etkili olmustur." ifadeleri yer aldr.
(D BIST-100 !’nyasa Dege.n (r.mlyar i 10479,2 Ticaret Bakanligi’'nin verilerine gére ihracat, Ekim ayinda yillik %2,3 artarak 24 milyar dolar ve
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 34 ithalat, %6,6 artarak 31,4 milyar dolar olarak gergeklesti. Béylece dis ticaret agigi Ekim ayinda
. IE|S_T-20_|§|im_Ha£mi_(m_"Erﬂ-)_ — _14L0_| yillik %24 artigla 7,4 milyar dolar oldu.
© BIST-100 F/K Cari 15,°9| Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Tirkiye Sermaye Piyasalari Kongresinde
= yYabanciPay% 36,3 | manipulasyon alaninda eksiklikler oldugunu bildiklerini ifade ederek, eksikleri gidereceklerini
8_ Endeksler Kapanig Giinliik YBB sc")yle_di:_ ManipUIasyonIa mucadele alaninda cezal_arl _amracaklarlm belirEen Sir_n§ek,
© BIST-30 (TL 7 . . "manipllasyonla miicadele olmazsa olmazimiz" dedi. Simsek, bankacilik agirlikli finans
o -30(TL) 830,73 -1,52% 9,99% modelinden sermaye piyasalari odakli bir finans modeline gegis yapmak istediklerini belirtti.
N BIST-100 (TL) 10.914,10 -1,32% 11,02% Avrupa Birligi (AB) Komisyonunun 2025 Genisleme Paketi kapsamindaki Tirkiye Raporu’nda,
E— BIST-Tiim 14.109,68 -0,99% 23,19% "Turkiye igleyen bir piyasa ekonomisi olusturmada oldukga ileri bir noktadadir ve raporlama
-g BIST-Hizmet Endeksi 10.944,93 -0,82% 14,14% déneminde bazi ilerlemeler kaydetmistir" denildi. Ulkede siki para politikasi - durusun
. sergilendigine isaret edilen raporda, "Zayiflayan i¢ taleple birlikte ekonomik biyume 1hml
'E. BIST-Banka Endeksi 14.938,04 -0.37% 2,63% seyrederken, dis pozisyon giiglendi" ifadesi kullanildi. Raporda, siki para politikasinin
(V] BIST-Mali Endeksi 15.734,45 0,39%  33,82% enflasyonu ve enflasyon beklentilerini disirmede etkili oldugu, ancak séz konusu seviyelerin
B oistsimaiEndeks 1433683  -165%  9,83%  halenylksek seyrettigi kaydedildi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik Citi, Deutsche Bank ve HSBC Ekim ay! enflasyon verisi sonrasi TCMB beklentilerini paylasti.
TEHOL 15.240 0,5% Citi paylastigl raporda Ekim ayinda enflasyonun yavasladigini ancak baskilarin devam ettigini
DSTKF 9.041 -0,5% belirtirken politika faizinin bu yil sonuna kadar %38,50'ye ulagsmasini beklediklerini ifade etti.
THYAO 8.607 7% Deutsche Bank notunda, "Ekim'deki faiz indiriminin ardindan Aralik'ta gevseme déngusunin
SCTR = R 0.3% i\_/melenme_sini b_eklerr_1e_k ggg. Bu_nurlla_ birIikte_Z kls_a aneIi siyasi beIir_siinkIerin azalmasi ve
AKBNK 7471 _0’2% flnansal |st|k"rar risklerinin dismesi, .dOV.I? kurg uz..er.[nc.j.ekl bas.l.(' ve dolarizasyon kontrol altinda
ERECH 6‘840 1’2% tutuldugu surece, yavas tempolu indirimlerin 6nini agabilir. Aralik ayinda hala 100 baz
; ’ puanlik bir indirim goriyoruz" ifadelerine yer verdi. HSBC paylastigi notta "Sirasiyla %32 ve
YUKSELENLER DUSENLER %20 olan 2025 ve 2026 yil sonu enflasyon tahminlerimizde herhangi bir degisiklik
DOFRB TN CEMZY 10,0% yapmiyoruz. Merkez Bankasi'nin son enflasyon verisini de, devam eden gevsemeyi blylk
SKYLP T SKTAS 10,0% olgide destekleyici olarak degerlendirecegini dusunlyoruz, bu nedenle 11 Aralik PPK
KATMR X8 LYDYE 10,0% toplantisinda 150 baz puanlik bir faiz indirimi tahminimizi koruyoruz" degerlendirmesine yer
YBTAS 10,0% GIPTA 10,0% verdi.
;mgt _:Z:j ‘;ﬁ:‘; :2:j Fitch Ratings'in Tiirkiye'den sorumlu (ilke derecelendirme kidemli direktérii Douglas Winslow,
PKENT Tenn 10‘00/: ‘_‘_Te__mr_r_luz'dgki son degerle_n_dirmemizde _not gt_')r_[]n_i]mi]nu dura}g_an_ olarak blraktlk_, bu__ d_a
MARMR — 10:0% onumuizdeki 18-24 ay icerisinde notta bir degisiklik beklemedigimiz anlamina gelir. Doviz
oYAYO EESEEEEEEENETITE  KRTEK O rezervlerinin seyri, enflasyonda kalici diisis olup olmayacagi ve politika durusunun gevseyip
AKENR BEEEEEEEIY | Dpocus 9.9% gevsemeyecedi gibi konular izleyecegiz" yorumunu yapti. Winslow, siki para politikasinin
OYYAT EII  EUREN 8.8% sUrdurdlebilirligine dair glivenin artmasi, pozitif reel faizlerin korunmasi ve daha giigli
ALCTL B TOASO 8,8% sermaye girisleriyle doviz rezervlerinin artmasinin notta yukari yénli potansiyeli beraberinde
AHSGY I ATSYH 8,7% getirebilecegini kaydetti.
(3 LSty 81726 ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,53 azalisla
LAl PRDGS 2.8% 47.085,24 puana, S&P500 Endeksi %1,17 azalarak 6.771,55 puana ve Nasdaq Endeksi
ORCAY OSMEN = %2,04 kayipla 23.348,64 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise glinu karisik seyirle tamamladi.
CRDFA KAREL 7.1%
DAGHL METRO 71% ABD Hazine Bakani Bessent ABD Bagkani Donald Trump ve Cinli lider Si Jinping'in bu yil ki
ECZYT MMCAS 6,7% G20 zirvesinde goriisebilecegini belirtti.
MERCN :

AVIUR . Bugiin Giindemdekiler...

. Yeni gline baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,22
artti. Dolar/TL 42,12 ve Euro/TL 48,42 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 100,17
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1490 sinirinda. Brent tipi petrol 64,59 dolardan,

altinin onsu 3.972,38 dolardan ve grami ise 5.380,20 liradan alici buluyor.

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>

11:55  Almanya HCOB Hizmet Sektdrii PMI
12:00 EuroBolgesi HCOB Hizmet Sektorii PMI
12:30  ingiltere S&P Global Hizmet Sektdri PMI

16:15 ABD ADP Ozel Sekidr stihdami . ) ]
1745 ABD S&P Global Hizmet Sekidrii PMI Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

. _ \Q A Ekim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Ekim ayinda %2,55 artan
BIST Veri Bankasi % Pt TUFE’nin Kasim ayinda %1,55 ve Aralik ayinda %1,14, 2025 sonunda %31,77 ve 2026
sonunda %22,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda

. 4
Sirket Karlari \% | | ' I 20,8 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
= biylmesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacadi 6ngdérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2025 yil sonunda %37,66 ve 2026 yil sonunda ise %26,17 olmasi
— l beklenmektedir.

Bugiin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt diginda ise Almanya, Ingiltere, Euro
Bolgesi ve ABD’de PMI verileri takip edilecek.

43,56 ve 12 ay sonrasinda ise 49,75 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda



https://www.bmd.com.tr/application/files/8417/6190/7532/Piyasa_Takvimi_3-7_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4017/6215/6093/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.11.2025.pdf
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Bizim Gunluk 5 Kasim 2025 Garsamb
— = 20.400 275
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 47.085 -0,53%  10,67%  12,66% Endeks Kapaniglar, TL ‘ 250
ABD-S&P 500 6.772 117%  1513%  18,54%  15.400
ABD-NASDAQ 23.349 -2,04% 20,91% 28,43%
Almanya-DAX 23.949 -0,76% 20,29% 25,07% 10.400
ingiltere-FTSE100 9.715 0,14% 18,87% 18,70%
Fransa-CAC40 8.068 -0,52% 9,31% 33,80% 5.400
- Rusya-RTSI 1.001 151%  1210%  19,51%
q’ Brezilya-BOVESPA 150.704 0,17% 25,29% 15,47%
H 0 0, 0, 400
— JPN-NIKKEI225 51.497 -1,74% 29,08% 35,33%
== Gin-SHANGHAI 3.971 0,29% 18,49% 21,38% o~
m G.Kore KOSPI 4.004 -2,85% 66,88% 57,50%
x Hindistan-Sensex 83.459 -0,62% 6,70% 4,68%
3 BiST100 10.914 1,32%  11,02%  22,84% 650
c BIiST100 () 261 1,02%  -4,22% 3,34% 550
:= BiST BANKA 14.938 -0,37% 2,63% 24,60%
(O] BIST BANKA ($) 356 0,57% -13,88%  6,74% 450
BIST SINAI 14.337 165%  9.83%  18,24%
BIST SINAI ($) 342 -1,84% -7,84% -1,37% 350
j - 250
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarL 42,0887 0,0% 19,0%l 190
8_ lEurorTL 48,4065 0,1%  32,1%l 50
® |Euroolar 1,1493 01%  11,1%l o
— e S S (RS
€  Dolar/Yen 153,54 0,1%  2,4% o K
E Altin ($/ons) 3.970 0,8% 51,3% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 53725  08% 80.1% 45500, Endeks Getirileri, TL Baz: 04.11.2021 =%100
Giimiis ($/ons) 47,7 12%  65,0% 1030%
E‘ Giimiis (TL/gram) 64,6 12%  96,3% 1000%
(V] Brent Petrol ($/varil) 64,5 01% -13,3%  750% 693%
A vx 190  107%  94% W
Dolar Endeksi 1002 04% -7,6%  200% , e 520%
[Gésterge Tahvil 39,87%  02%  -1.7%l  250% At SRAF
brr 10y1 Tahvil 31,97%  0,5%  11,1%l o T
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _4,07% _ 5% _-11,1% o T S s s N I T S )
‘l;zf" %$° é\'b* & ‘{;zf" %$° @'5\ ‘?9" {_'z? %$° Q\"» ?9" ‘{;z? %$° @'5\ > {3?
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 293 331.786
Déviz Acigi Olan Sirket 205  -1.249250  375% Endeks Getirileri ($), Baz: 04.11.2021 =%100
Biitiin Sirketler 588 917.464  325%
275% 237%
225%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 175% ng
THYAO -219.394 | AKFIS 24.178 1250/" W og, o VT ¢
SASA -140.800 |HALKB 19.848 750/" Az s A o o TTTTDesTL D 120%
FROTO -84.869 |BINHO 18.118 250/"
PETKM -50.027 |[ENJSA 18.058 N D D D D D D D S B B B
MOGAN -31.937 |ASELS 17.225 AN ‘s’m SO O A Jq\;» AP @’m "
: : g L A SR A S A A S
ZOREN -31.123 |ENKAI 16.259 XU100 XUSIN XBANK
PGSUS -25.863 | YKBNK 14.722 . .. . ..
1ZMDC 22661 ITRGYO 12.942 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AGHOL -21.574 |DOHOL 12677  130% MSCI TR 122.3%
MSCI EM 970
KCHOL -21.394 |[VAKBN 11.925 120%
Arastirma Model Portféoy Tablosu 110%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 100% 103,7%
AYGAZ 199,00 GG - 20%
(]
BIMAS 532,50 GG -
- 80%
CIMSA 44,70 GG o @ o o P P P o P b
EREGL 29,18 GG - BN A A L S . L
THYAO 289,00 GG -
PETKM 17,43 GG " 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
TCELL 96,45 GG - 000 o e e e e e e e e e e e e e e e e o
FROTO 98,50 GG o
TRGYO 78,30 GG - ggg
TUPRS 188,00 GG - 400
o o 300
GG: Gozden Gegiriliyor %88 Aot Y N A N _____mAT
Q':, V.'\v QNV V@ Qﬁ, V’io Q.;o V{\\ QQ V";b Q's’ Ve Q"sb V?? Q'\? V:}? Q‘{? Vt'(y Q‘CJ Vi\? Q’:\? V"\‘: Q"\? V?‘? Q‘c:
~ o ~N ~ ~ ~ - ~ o ~ o ~N ~ . ~ o4 ~ oS ~ - ~
T e P e P e e T o P e T T o e P T e
Cari CDS = 247 Medyan =291 ==== Min = 155 ==== Maks = 871
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %123,5 primli islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %106,3 primli islem
gormektedir.

Gunlik Bililten

142
122
102

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %1125,8 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

BiIST100 F/K, TL

BiSTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,7 = — = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

100 . )
BISTSinai F/IK, $ 75,02
80
60
0 _ _ _ _ e _-——_——,—_,hh L 2
— = —,
; Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazli 5 yillik ortalama | st N R G
. F/K’sina gore %661,4 primli islem gérmektedir. I 0 e e e e e e e e e e e e e T D e e e e e e e e e e oo
S @ oS ommooooo-ooo-ooooooo-oooo-
-40
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BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AltYUstBant - - — - Ara Bant
BiSTSinai FD/FAVOK, TL
16 ’
18
14
13
12
M1 f] fe e e e e e e e e e e e e e e e — A Y
— = —, 13
; Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama 1 g --------------------------------------------
. FDIFAVOK carpanina gére %94,7 primli iglem 1 7
| gormektedir. 1 g ____________________________________________
___________________________ -
3
O N P N O N N N N NSNS e ST N o7 o7 AT o o
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,2 = — — AlvYUst Bant — — — - Ara Bant
13 BISTSinai FD/FAVOK, $
Ty | &
11
L T T T I YT R R 4| et |
9
— = —, =
; Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 7 M Ay o o
. FDIFAVOK carpanina gére %40,4 primli iglem t 6
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___________________________ N
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 8,3 = = = AlYUstBant = = = = Ara Bant



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim | EMiR HATTI m%rdi;erk?ymm;. Bp? ??_l”c.Kngigpe
Birikimlerinizi uzman ve guvenilir 444 1 263 Ida Kule Is Merkezi kat: adikoy

ellerin yonetimine birakin

Bizim Gunluk

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan)
YBB| Yillk
=l
-800 | -1.050 |

1069
Tahvil Faizi (10Y) 103
Tahvil Faizi (2Y) -360
TCMB AOFM -1.050
TUFE -1.572

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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