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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

L 150 Diin Ne Oldu...

L 130 Gune %0,29 artigla 11.226,65 puandan baslayan ve seans iginde 11.198-11.301 araliginda
karigik seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,36 kazangla 11.233,66 puandan giinii tamamlad.
- 110 Bankacilik Endeksi %0,40 deger kaybederken Sinai Endeks %0,85 deger kazandi. Turkiye 2
- 90 yilhk tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 7 baz puan azaligla %38,19 ve 10 yillik tahvil faizi 12
baz puan azalarak %30,55 seviyesinden iglem goérdi. Dolar/TL 42,59-42,63 ve Euro/TL

5 7o 49,75-50,25 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 220,5 oldu.
_:E r 50 TUIK verilerine gére perakende satis hacmi, Ekim ayinda aylik %0,2 ve yillk %15 artti.
'm - 30 Ticaret satis hacmi ise aylik %3,6 azalirken yillik %7,4 artis gosterdi.
4A 5A 8A 9A 10 Al 11 Al
v, 'a “ - - ra e TCMB briit rezervleri 5 Aralik haftasinda 183,2 milyar dolardan 186,4 milyar dolara yiikseldi.
= BiST Verileri Swap harig net rezervler de 55 milyar dolardan 62 milyar dolara yiikseldi.
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 247,9 TCMB yilin son toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 150 baz
b BIST-100 Pi Dederi (milvar TL 10,540 3 puan indirerek %39,5'ten %38’e ¢ekti. Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede borg
(D .|yasa ege.n (r.m yar TL) ' verme faiz oranini %42,5ten %41’e ve gecelik vadede borglanma faiz oranini %38den
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 3.2 %36,5’e indirdi. Karar metninde Kasim ayinda tiiketici enflasyonunun gida fiyatlarindaki
BIST-100 Islem Hacmi (milyarTL) 1340 gelismelerle beklenenden diisiik gerceklestigi enflasyonun ana egiliminin Eylil ayindaki
A 'EIST-100 FIK Cari 15 3;;' artistan sonra Ekim ve Kasim aylarinda bir miktar geriledigi belirtildi. Karar metninde "Fiyat
1] / y
- Iiabanm Payl % 36 2J| istikrari saglanana kadar surdlrllecek siki para politikasi durusu talep, kur ve beklenti
—_—— e e e e e —— kanallari Gzerinden dezenflasyon sirecini guglendirecektir. Kurul politika faizine iliskin atilacak
8, Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  adimlari; enflasyon gergeklegmelerini, ana egilimini ve beklentilerini goz éniinde bulundurarak
O BIST-30 (TL) 12.191,77 0,38% 13,35% ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikihgi saglayacak sekilde
o BIST-100 (TL 1123366 0.36% 14979 belirleyecektir. Adimlarin blyikltgu, enflasyon gérinimi odakli, toplanti bazl ve ihtiyath bir
& 100 (TL) . (s e yaklasimla goézden gecirilmektedir. Enflasyon gorinuminun ara hedeflerden belirgin bir
lg BIST-Tiim 14.210,61 046%  24,07% bicimde ayrigmasi durumunda, para politikasi durugu sikilagtirilacaktir ifadeleri yer ald.
BIST-Hizmet Endeksi 10.752,78 081%  12,14% Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz gergeklestirdigi konusmada, "Uretim kdiltiir(i tiim
| BIST-Banka Endeksi 16.311,31 -0.40% 12.07% Unyada da bizde de zayifliyor. Yeni nesli 6zellikle sanayiye, tarima, lretken alanlara
: ! ] diinyada da bizde d fl Yeni li 6zellikl i t tretk lanl
[7) BIST-Mali Endeksi 16.348.80 0.09% 39.04% yeterince ¢ekemiyoruz." ifadesini kullanirken enflasyonla micadelenin sadece para
o - : S ' ' politikasiyla yapilmadigini, harcama limitleri iginde hareket ettiklerini, olabildigince tasarruf
BIST-Snai Endeksi 14.172,19 0,85% 8,56%  tedbirleri uyguladiklarini ancak bazi zorunlu kalemlerde tasarruf yapamadiklarini belirtti.
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik

5 ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,34 artigla
AKENK 12.553 0.5%  48.704,01 puana ve S&P500 Endeksi %0,21 yiikselisle 6.901,00 puana yiikselirken Nasdaq

LSCIR 122 1,1% Endeksi %0,25 kayipla 23.593,86 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise glnu ylkselisle
YKBNK 10.482 -0,6% tamamladi.
THYAG et 04% " ABD'de ihracat, Eylil ayinda yillik %3 artisla 289,3 milyar dolar ve ithalat %0,6 artarak 342,1
KCHOL 5.555 -0,2% - % R . o " o .
ETTES e 3.9% milyar dolara yUkseldi. Boylece dis ticaret agigi, Eylll ayinda %11 azalisla 58,2 milyar dolara
: ’ indi. ABD'de ilk kez igsizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 6 Aralik ile biten haftada
YUKSELENLER DUSENLER bir 6nceki haftaya kiyasla 44 bin kisi artarak 236 bin oldu. Issizlik maasi basvuru sayilarina
CELHA BIGCH 10,0% iliskin 6nceki haftanin verisi 191 binden 192 bine revize edildi.
=k — 070 Bugiin Giindemdekiler...
MANAS SMRVA 10,0% o . o L . .
GUNDG BAHKM 9.9% Yeni gline baglarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,25
SANEM DOGUB 9,9% artida. Dolar/TL 42,68 ve Euro/TL 50,14 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 98,37
IMASM ESEN 9,3% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1735 sinirinda. Brent tipi petrol 61,70 dolardan,
AKSUE ENSRI 8,2% altinin onsu 4.278,41 dolardan ve grami ise 5.872,53 liradan alici buluyor.
ARMGD TMPOL 8,2%

Bugiin yurt iginde cari iglemler ve piyasa katilimcilar anketi yurt diginda ise Ingiltere’de

GRNYO 0ZGYO 6,9% P T ; s ; o ;
R T blyime ve sanayi Uretimi ile Almanya’da enflasyon ve cari islemler dengesi verileri takip

NIBAS ISKPL 6.4% edilecek.

YONGA SUNTK 51% Piyasa Katilimcilar (Beklenti) Anketi...

DMRGD HATEK 51%

sELVA I VANGD e Kasim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Kasim ayinda %0,87 artan

BURVA DYOBY 47% TUFE'nin Aralik ayinda %1,16, 2025 sonunda %32,20 ve 2026 sonunda %23,21 artmasi
MMCAS ISYAT 46% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2025 sonunda 43,42 ve 12 ay sonrasinda ise
MZHLD KGYO 4,3% 50,62 olmas! 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 20,9 milyar dolar, 2026 sonunda
MOPAS ALKA 4,2% ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bulytimesinin 2025 ve 2026'da

KLRHO AYCES 4,2% siraslyla %3,4 ve %3,8 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2025 yil sonunda
TDGYO 4,1% %38,28 ve 2026 yIl sonunda ise %27,78 olmasi beklenmektedir.
N Sirket Haberleri
Haftalik Piyasa Takvimi *’%«} CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi A.S. (CWENE; Haberin etkisi: Pozitif)
o Sirket ile %100 istiraki CW Energy USA, Inc. ile Amerika'da yerlesik bir musterisi arasinda,

1000 Ingittere GSYH glines enerjisi paneli satigi konusunda KDV Hari¢ 3.130.616,36 USD (Bu tutar TCMB Déviz
10:00  Almanya Tiketici Fiyat Endeksi alig USD/TL kuru ile KDV harig toplam 133.409.963,9 TL'dir) tutarli ihracat kapsaminda bir
10:00  Ingiltere Sanayi Uretimi sbézlesme imzalanmistir.

10:00  ingitere Mal Dis Ticaret Dengesi(GBP)
10:00  Tiirkiye Cari Iglemler Dengesi($)
X

BIST Veri Bankasi % /,’\//

Sirket Karlan “‘-% o ' I

VBT Yazilim A.$. (VBTYZ; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Tirkiye'de yerlesik 6zel bir banka ile "Ana Sistem Veri Depolama, Tape Unitesi ve
Kurumsal Linux Donanim Temini" konulu 2 yil sureli bir sézlesme imzalamistir. Sézlesmenin
toplam bedeli 5.355.000 ABD Dolari + KDV'dir.

=
Strateji Raporu % = l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/6817/6492/4316/Piyasa_Takvimi_8-12_Aralik_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/6459/9737/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_01.12.2025.pdf
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— ax 20.400 275
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 48.704 1,34%  14,48%  10,32% Endeks Kapanisglan, TL 250
ABD-S&P 500 6.901 0,21% 17,33% 13,42%
ABD-NASDAQ 23.594 -0,25% 22,18% 17,76%
Almanya-DAX 24.295 0,68% 22,03% 19,10%
ingiltere-FTSE100 9.703 0,49% 18,72% 16,88%
Fransa-CAC40 8.086 0,79% 9,55% 34,10%
: Rusya-RTSI 1.091 -0,80% 22,19% 37,39%
q’ Brezilya-BOVESPA 159.189 0,07% 32,35% 22,84%
# JPN-NIKKEI225 51.028 2,33% 27,91% 29,62%
== Gin-SHANGHAi 3.887 0,34% 15,96% 13,55%
m G.Kore KOSPI 4.155 1,08% 73,16% 71,85%
x Hindistan-Sensex 85.067 0,29% 8,76% 4,33%
3 BIST100 11.234 036%  1427%  11,24%
c BiST100 ($) 253 0,76% -7,10% -9,80%
:= BiST BANKA 16.311 -0,40% 12,07% 10,29%
(O] BIST BANKA ($) 384 045%  -7,16%  -8,36%
BIiST SINAI 14.172 0,85% 8,56% 577%
BIST SINAI ($) 333 0,80% -10,06% -12,92%
.
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
LT [DolariL 42,6615 0,2%  20,6%]
8_ lEurorTL 50,1131 0,0%  36,7%l
@ |Euro/Dolar 1,738 0,0%  13,4%l
£ TDomar/Yen 155,69 01%  1,1%
E Altin ($/ons) 4.279 0,1% 63,1% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 5.870,0 02%  96,7% 43509, Endeks Getirileri, TL Baz: 11.12.2021 =%100
Giimiis ($/ons) 63,8 0,3% 120,7% 977%
E‘ Giimiis (TL/gram) 87,5 0,5% 166,0% 1000%
[} Brent Petrol ($/varil 61,8 0,8% -17,0%
S ( ) o o 750% 552%
VIX 14,9 5,8% -14,5%
Dolar Endeksi 983 _ 04% __ -93%  °00% W
[Gésterge Tahvil 38,19%  02%  -5.8%l  250% P 391%
Irr 10y1 Tahvil 30,55%  -04%  6,2%) o T
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _4,16% _ 04% _ -9,2%l ‘> o D DD P D P o b D B
S R AR SR R g R g I SR A R R
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 300 689.099
Déviz Agigi Olan Sirket 290 -1.238.177  425% Endeks Getirileri ($), Baz: 11.12.2021 =%100
Biitiin Sirketler 500  -s49.078  S7°% 316%
(]
275%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 225% 178%
THYAO -221.448 |VESTL 50.404  175% /'WVMW e
SASA -140.800 |GARAN 34257  125% g G T Tt 6%
FROTO -83.416 |ENKAI 29.978 '2’: of’ :
o
PETKM -46.922 | AKFIS 25.888 DD DD DD D P P P > P P P
MOGAN -33.467 |DOHOL 19.642 R R i R R i R R I P R R g
ZOREN -31.123 |HALKB 18.893 T ST Sy
RGYAS -23.131 |BINHO 18.118 o . . .
1ZMDC 22661 [ENJSA 18.058 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -21.694 | ASELS 17.005  130% mgg:g\: 123,7%
PGSUS -20.566 |TRGYO 15.269 120%
Arastirma Model Portféoy Tablosu 110%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get.  100%
AYGAZ 212,50 GG - 20%
(]
BIMAS 554,00 GG - 91,6%
CIMSA 48,10 GG - 80%
e Shicki = LC I T TR TR SR S
; - R I N S L Y S
THYAO 269,50 GG -
PETKM 17,36 GG " 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
TCELL 100,50 GG - 000 e e e e e e e e e e e e e e
FROTO 93,65 GG o
TRGYO 74,60 GG - ggg
TUPRS 197,40 GG - 400
. o 300
GG: Gozden Gegiriliyor %88 7 o SO e vadie VUV S S Dt
R I K R I N A S I SIS A A A T A I I S R
QO O WO WO WO WO WO WO WO WO WO W O W O
Cari CDS = 221 Medyan =290 = === Min= 155 ==== Maks = 871
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; BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
. FIK’sina gore %127,0 primli islem gormektedir. I
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; BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %111,5 primli islem 1
- | gormektedir. |
@ ——rmmrmr—mimmimeime s
-§-
c
=
B _
QO I Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
n. . gore %819,2 primli islem gérmektedir. 1
l !
; Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
. F/K’sina gore %515,0 primli islem gormektedir.
|
; Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %91,8 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %35,6 primli iglem
| gormektedir.
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Degisim (Baz Puan)
YBB| Yillk
=l
-800 | -1.050 |

Tahvil Faizi (10Y)
55

50

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

45

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.

125%

115%

105%

40

..... 35

30

25

95%

85%

75%

TL .
HIN. RUPI

RUS. RUB BREZ. REAL

MEK. PESO

G.AF. RAND
MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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