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mHacim (milyar TL), Sag Eksen = BiST100 _ 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
| 430 Diin Ne Oldu...

Gune %0,19 artigla 11.172,63 puandan baglamasina ragmen 11.102,18 seviyesine kadar geri
- 110 cekilen BIST100 Endeksi, 6gleden sonra gelen alimlarin etkisiyle yikselise gecti. Endeks,
%0,62 kazangla 11.220,17 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,23 ve Sinai

%0 Endeks %0,46 deger kazandi. Tirkiye 2 yillk tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 13 baz
- - 70 puan azalisla %37,18 seviyesinden ve 10 yillik tahvil faizi 18 baz puan azalarak %28,92
] seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 42,91-43,00 ve Euro/TL 50,45-50,74 araliginda hareket
- - 50 etti. Tlirkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 204,2 oldu.
g - 30 TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi, Kasim ayinda bir 6nceki
23Ara 24Ara  25Ara  26Ara  29Ara 30Ara aya gore 54 bin kisi artarak 3 milyon 98 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,1 puan artarak %8,6
_x . — seviyesinde gergeklesti. istihdam orani 0,1 puan artarak %49,2 ve isgiiciine katilma orani 0,1
= BIST Verileri puan artarak %53,8 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan genc niifusta issizlik orani ise ayni
c BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 247,2 seviyede kalarak %15,4 olarak gerceklesti.
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.592,7 TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi, Aralik ayinda ayni diizeyde kalarak 99,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,7 degerini aldi.
BlST 100 I§Iem Hacmi (milyarTL) 1147 ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,20 azaligla
a BIST 100 F/K Can 15,42] 218.367,06 puana, S&P500 Endek_si %0,14 azalarak 6.8_96,2{} puana ve Nasdaq Endeksi
- Iiab_an_t:l E‘L%_ ___________ 3 iBJ /00,2’4 kayipla 23.419,08 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinu yikselisle tamamladi
8, Endeksler Kapanig  Giinliik YBB Qr?t? de S&P Case Shiller ulusal konut fiyatlari, Ekim ayinda aylik %0,16 azalirken yillik %1,4
@ BIST-30 (TL) 12.203,28 0,98% 13,45% ' .
(a s . . ABD Merkez Bankasi (Fed), 9-10 Aralik tarihli FOMC toplantisinin tutanaklarini yayimladi.
N BIST-100 (TL) 11.220,17 0,62% 14,14% Tutanaklarda, bu toplantida politika faizinin dusuriimesini destekleyen birkag kisinin, kararin
3 BIST-Tiim 14.185,31 0,14% 23,85% hassas bir dengede alindigini veya hedef araligin degistiriimemesini destekleyebileceklerini
-8 BIST-Hizmet Endeksi 10.537,96 0,65% 9,90% belirttigi ifade edildi. Tutanaklar, politika yapicilar afasmda enflasyongn mu yoksa igsizligin mi
E . ) ) ABD ekonomisi igin daha buylk risk olusturdugu konusunda belirgin goériis ayriliklarinin
] BIST-Banka Endeksi 16.346,49 023%  1231%  surdugine isaret efti. Tutanaklarda, "Cogu katiimci, daha nétr bir politka durusuna
(V] BIST-Mali Endeksi 16.416,72 -0,92% 39,62% gecilmesinin isglici piyasas! kosullarinda ciddi bir bozulma ihtimalini 6nlemeye yardimci
o BIST-Sinai Endeksi 13.982,62 0,46% 711% oI__acagml belirtti. Bazi kat|I|m0|If\r, yuksek el_wflasyo_nun kalici hale gelme__ris__ki__ne dik_k:_at Qekt_i ve
BN Hacim (mTL) TR yuksek enflasyon rakamlari baglamlpda politika fal{ oraninin daha da du§urulme§|n|n, politika
n Yukse unid yapicilarin = %2 enflasyon hedefine olan baglliklarinin zayifladigi seklinde yanhs
PEKGY 22.097 “6.7%  yorumlanabilecegini belirtti." denildi.
TERA 15.226 3,8% L )
TRALT 0.535 0.6% Bugiin Giindemdekiler...
THYAO 8.698 1,2% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,11
ASELS 7.900 3,6% ekside. Dolar/TL 42,96 ve Euro/TL 50,51 seviyelerinden islem goériiyor. Dolar endeksi 98,32
TEHOL 7.422 -10,0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1735 sinirinda. Brent tipi petrol 61,28 dolardan,
YUKSELENLER DUSENLER altinin onsu 4.315,21 dolardan ve grami ise 5.960,86 liradan alici buluyor.
D TR O Bugiin yurt icinde dis ticaret dengesi yurt diginda ise ABD’de issizlik bagvurulari, Chicago PMI
RUBNS PATEK 10,0% takip e;dilecek. Ayrica Avrupa'da bircok Ulke borsasi ve Japonya Tokyo Borsasi "Yilbas!"
DERIM EFOR 10,0% nedeniyle kapal olacak.
AKSUE HEDEF (01000 Piyasa Katilimcilar (Beklenti) Anketi...
CELHA ALKLC 10,0%
ARMGD POLTK 10,0% Aralik 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Kasim ayinda %0,87 artan
GZNMI TEHOL 10,0% TUFE'nin Aralik ayinda %1,08, 2026 yili Ocak ayinda %3,44, 2025 sonunda %31,17 ve 2026
ARSAN DMSAS 10,0% sonunda %23,35 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2025 sonunda
ATEKS GUNDG 10,0% 43,06 ve 12 ay sonrasinda ise 51,08 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
BMSCH UFUK 10,0% 21,3 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
BERA EMKEL 10,0% biylimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,5 ve %3,9 olacadi 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik
BAHKM MANAS 10,0% repo faizinin 2026 yil sonunda ise %28,15 olmasi beklenmektedir.
TCKRC TRHOL 9,9% . .
i AT T Sirket Haberleri
BURVA ISFIN 9,7% Ozata Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (OZATD; Haberin etkisi: Pozitif)
GSDDE I KLMSN 8,8% Sirket, 30.12.2025 tarihinde yurt disinda mukim (g firma ile 2.000.000,00 USD tutarinda
KRONT IZENR 8,6% (yaklasik 85.879.000,00 TL, 30.12.2025 TCMB déviz satis kuru alinmistir) iic Adet Gemi
= ULRIE 8.5% Tamir Bakim ve Onarim s6zlesmesi imzalamistir.
MOPAS SAFKR 8,2%
[v:o0d  65% | ETYAT 3%

-

Haftalik Piyasa Takvimi \_

10:00  Tiirkiye Di Ticaret Dengesi($)
12:00  Tirkiye Briit Dig Borg Stoku($)
16:30 ABD Igsizlik Bagvurulari

- \ A
BIST Veri Bankas % PN
Sirket Karlar “‘-% | ' I

=
Strateji Raporu % - I ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/1617/6675/4316/Piyasa_Takvimi_29_Aralik_2025-2_Ocak_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/6700/6266/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_29.12.2025.pdf
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Borsalar Kapanig GaRIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapanislar. TL %g
ABD-DJ IND. 48.367 -0,20% 13,69% 11,90% P § ’
ABD-S&P 500 6.896 -0,14% 17,25% 15,01%
ABD-NASDAQ 23.419 -0,24% 21,27% 18,44%
Almanya-DAX 24.490 0,57% 23,01% 22,64%
ingiltere-FTSE100 9.941 0,75% 21,63% 22,04%
Fransa-CAC40 8.168 0,69% 10,67% 35,47%
- Rusya-RTSI 1114 0,11%  2473%  29,05%
q’ Brezilya-BOVESPA 161.125 0,40% 33,96% 33,38%
# JPN-NIKKEI225 50.750 0,68% 27,21% 25,99%
== Gin-SHANGHAI 3.968 0,06% 18,38% 16,69%
m G.Kore KOSPI 4.214 -0,15% 75,63% 75,24%
x Hindistan-Sensex 84.969 0,35% 8,64% 7,97%
3 BIST100 11.220 062%  14,14%  11,92%
[ BIST100 ($) 246 044%  -967%  -10,06%
:= BiST BANKA 16.346 0,23% 12,31% 10,10%
(O] BIST BANKA ($) 381 003%  -7.69%  -8,48%
BIST SINAI 13.983 046%  701%  599%
BIST SINAI ($) 326 0,25% -11,96% -12,24%
|
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarmL 42,9646 0.1%  21.5%]
8_ lEurorTL 50,5277 0,1%  37,8%l
® |lEuro/bolar 11738 01%  13,4%|
L€ Dolar/Yen 156,60 01%  -0,5%
E Altin ($/ons) 4.289 -1,2% 63,4% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 5.925.3 -1.1%  98,6% 45509, Endeks Getirileri, TL Baz: 30.12.2021 =%100
Giimiis ($/ons) 711 -6,6% 145,9% 1005%
E‘ Giimiis (TL/gram) 98,2 -6,5% 198,6%  1000%
& Brent Petrol ($/varil) 61,2 -0,2% -17,7% 750% 602%
VIX 14,3 0,9% -17,5%
Dolar Endeksi 982  02% -94%  °00% 4 W
[Gésterge Tahvil 37,18% -0,4% -8,3%1 250% A st Al ~ 412%
:Tr 10y1l Tahvil 28,92%  -0,6% 0,5%I o T T
i i o, o, N o, °
ABB ‘Iﬁylah_VIEm_ZI_ f— _413/_" f— _O’u_ _9’8_/". o Al {1’,1' o \q,‘\« v {‘?’ 1:{,‘: \f{b ';{’b oy ":»u \‘1«"‘ A {‘f} "’,‘g, \,f>
SR R AR R SO IR R SR S R SR IR SR S
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 301 421.389
Déviz Agigi Olan Sirket 290 -1.236.600 g?::;o Endeks Getirileri ($), Baz: 30.12.2021 =%100
YPET - (]
Biitiin Sirketler 591 -815.211 325% 287%
275%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 225% ‘ o
THYAO -221.448 | GARAN 34257  175% ;f”‘W\,.;;MW 2%
SASA -140.800 |ENKAI 20978 125% g, N e e g e -
0,
FROTO -83.416 |AKFIS 25.888 '2’: ; ‘
PETKM -46.922 |DOHOL 19.642 °,L.\ B S T S N S
MOGAN -33.467 |HALKB 18.893 WP S @S S @S
ZOREN -31.123 |BINHO 18.118 — XU100 XUSIN XBANK
RGYAS -23.131 |[ENJSA 18.058 . .. . ..
1ZMDC 22661 |ASELS 17995 N MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
- 140%
AKENR 21.694 [ TRGYO 15.269 MSGlEM 130,4%
PGSUS -20.566 |VAKBN 15.153 130%
120%
Arastirma Model Portféoy Tablosu 110%
]
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. 100%
AYGAZ 201,20 GG - °
0,
BIMAS 539,00 (€6 g 90% 93,8%
- 80%
CIMSA 482 e WP e b P P P PP
EREGL 23,94 GG - ’5\'} o ,3,’»1’ N o N o AN N .,,59 “)\f\ @'}
THYAO 267,75 GG -
PETKM 16,27 GG = EEE Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
TCELL 93,50 GG - 000 e e e e e e e e e e e e e e e e e
FROTO 92,65 GG o
TRGYO 72,20 GG - ggg
TUPRS 186,40 GG - 400
. o 300
GG: Gozden Gegiriliyor %88 g N T T e T T R
Q':, V"\VQ.? V’z’%"z: V"\OQ.;O V{\\ Q{\\ V'?Q.S, VQQ"E» f'\?Q‘? V:\’NQ'N V&Q‘Qé‘,%& nyﬁt‘?;s?é'{?
P e e P P g PP e g P ©g © o
Cari CDS = 204 Medyan =290 = === Min = 155 ===~ Maks = 871
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BiIST100 F/K, TL
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Degisim (Baz Puan) ——TLREF ——TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) — - -TUFE —— Tahvil Faizi (10Y)
________________ _YBB| _Yillk 55
________________ -950 | -950 |
-1.092 50
Tahvil Faizi (10Y) 21
Tahvil Faizi (2Y) -335
TCMB AOFM -1.013 45
f =2 TUFE -1.330
E Kaynak: Finnet 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam .
om 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini Ve 35
L4 %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ilk 5 ————— . e e
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo o —
c faizini %8,25’e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki 30
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'¢ gekti. 22 25
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini > P P A o> P o o o o W o o
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal 'i"‘(V ,i\.& & ,99“"' & ,99” ,996‘ ,,:\9'\’ 'i“@‘ 'i“@‘ ,959' ,i\f‘\' ,,:\33'.

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran’da politka  faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken
24 Temmuz'da 300 baz puan indirerek %43’e
disirdi. Politika faizi, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve 11 Aralik’ta 150
baz puan indirilerek %38,00 sevivesine dusiruldu.

130%

120%

110%

100%

90%

80%

70%

NZ N v » > © © A o 9 N N

o o R o o o o o o TN
TL RUS.RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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