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BiZim Gunlﬁk 25 Subat 2026 Carsamba

oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 330 PiYASALARA ANALITIK BAKIS

L 250 Diin Ne Oldu...

Gline %0,36 azalisla 14.011,20 puandan baslayan ve 13.897,24 seviyesine kadar geri ¢ekilen
- 230 BIST100 Endeksi, %0,08 kayipla 14.050,83 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,29 deger kazanirken Sinai Endeks %0,88 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir

- 180
onceki kapanisa gore 4 baz puan artisla %36,21 seviyesine yukselirken 10 yillik tahvil faizi
- 130 degisim gostermeyerek %30,14 seviyesinden islem gordu. Dolar ,83-43,87 ve Euro
c degisi Ost: k %30,14 iyesinden isl ordi. Dolar/TL 43,83-43,87 ve Euro/TL
] 80 51,64-51,77 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 227 oldu.
_:E TCMB’nin hanehalki beklenti anketine goére, hanehalkinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon
'm - 30 beklentisi bir 6nceki aya gore degismeyerek %48,81 olarak gergeklesti.
17Sub 18Sub 19Sub 20Sub 23Sub 24 Sub
N s s ok s e s Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya Uzerinden “Piyasa tahmininin
= BiST Verileri gzz'in(:_(le _get:_gelfle§el?_ Ocak ay enTIasyI?t(l_uga (;agmen, subatta |1(2t Iay slonra;n %n1flasyon
r— 3 . L eklentileri bir 6nceki aya gore reel sektdrde 0,9 puan, piyasa katiimcilarinda 0,1 puan
:% BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar %) 319.1 geriledi. Hanehalki beklentileri icin daha kapsayici bir anket kullaniimaya baslandi. Eski seride
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.960,9 ocak ay! i¢in %52,1 olan 12 ay sonrasli enflasyon beklentisi %48,8'e gerilerken, subat ayinda
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,9 yatay kaldi. Gegici unsurlarin fiyatlama davranislarina yansimasini  sinirlayacak
BIST 100 |§|em Hacmi (milyar TL) 172.3 politikalarimizi strdurlrken arz yonli adimlarla dezenflasyon siirecini desteklemeye devam
—— di " acgikl da bulundu.
&  |BIST-100F/K Cari 17,15] Z'yohruzb alf' a:';as(_;n 2 ugm:wl - {icin 100 milvar Tk ver fi
Yab Pavi % 36,6 umhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, imalat sanayi igin milyar TL'lik yeni finansman
= LR === | paketinin devreye alindigini belirtirken, 2026'da finansal kosullarin daha olumlu seyretmesini
8_ Endeksler Kapanis  Giinliik YBB  beklediklerini ifade etti.
& BIST-30 (TL) 15.662,23 029%  28,13% ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,76 artigla
v BIST-100 (TL) 14.050,83 -0,08% 24,77% 49.174,50 puana, S&P500 Endeksi, %0,77 artarak 6.890,07 puana ve Nasdaq Endeksi %1,04
— BIST-Tiim 1718471 -0.23% 111% kazangla 22.863,68 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise giini karisik seyirle tamamladi.
-8 BIST-Hizmet Endeksi 12.383.47 -0,63% 17.27% ABD'de S&P Case-__ShiIIer ulgsgl konut fiyat endell<si, 2025 yih Argllk ayinda y!_lllk bazda %1,3
E. . . . artti. ABD’de ADP 6&zel sektor istihdami 7 Subat ile sona eren dort haftalik donemde haftalik
. BIST-Banka Endeksi 2047121 0.29%  2371%  ortalama 12.750 oldu. ABD'de Conference Board tilketici giiven endeksi, Subat ayinda bir
& BIST-Mali Endeksi 19.968,00 0,56%  22,00% Onceki aya gore 6,7 puan artisla 91,2'ye yikseldi.
BIST-Sinai Endeksi 16.984,05 088%  21,20% Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Yiksek Mahkeme'nin ABD Baskani Donald
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  Trump'in tarifelerinin cogunu iptal etme kararinin daha ¢ok belirsizlige yol agabilecegini ancak
THYAO 18.828 -2,3%  ayni zamanda _en_flasyo_nu dEJ'_§[]rmeye yardimci ole_\?_ile_cegini belirtti. Goolsbee, "Bu yil daha
ISCTR 10.254 06% fazla faiz indirimi olabilecegi konusunda iyimserligimi koruyorum. Ancak bu, enflasyonda
ASELS 10.041 0.5% %2'ye geri donus yolunda oldugumuzu gésteren somut ilerlemeyi gérmemize bagh" dedi.
AKBNK 8.989 1,3% Fed Guvernériu Lisa Cook, “EJer yapay zeka verimliligi artirmaya devam ederse, isgicu
YKBNK 7.487 -0,4% piyasasindaki degisimler igsizligi ylkseltse de ekonomik blylme gucli kalabilir. Bdylesi bir
ASTOR 6.870 1,0% verimlilik artiginda, igsizlikteki artis ise her zaman ekonomideki bir durgunluga isaret
YUKSELENLER DUSENLER etmeyebilir.” dedi.
N @ m— Beyaz Saray Soézciisii Leavitt, Trump'in iran konusunda &nceliginin diplomasi oldugunu,
BESTE ml  Kavse 10:0% ancak gerekli gérulmesi halinde askeri gi¢ kullanmaktan ¢cekinmeyecegini sdyledi.
ATATR , CVKMD 10,0% iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, 26 Subat Persembe giinii Cenevre'de ABD ile yapiimasi
9 r yap
BNLSN . FENER 3300 planlanan mizakereler éncesinde, sosyal medya hesabindan "Iran higbir kosulda niikleer
LA ; E 93 silah gelistirmeyecek ve barisgil nikleer teknolojinin nimetlerinden halkimiz igin yararlanma

ZGYO ,0% AKFIS 8,6%

KTLEV ’ cEmzy —_ hakkimizdan asla vazge¢meyecegdiz. Karsilikli endigeleri ele alan ve karsilikh c¢ikarlari

saglayan, emsalsiz bir anlasmaya varmak igin tarihi bir firsatimiz var. Anlasmaya varmak

HDFGS : OZRDN 1.0% mumkun, ancak bunun igin diplomasiye oncelik veriimesi gerekiyor" degerlendirmesinde
ICUGS I OYAYO 6,9% bulundu

MERIT 6,8% !
ESCOM EFOR 6,6% Bugiin Giindemdekiler...
Esz:g AJ:;S( ::,,/i Yeni giine baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,06
ST e 6”2% artida. Dolar/TL 43,87 ve Euro/TL 51,81 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi 97,65
IHAAS = 5.9% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,18 sinirinda. Brent tipi petrol 70,88 dolardan,
SUWEN GLRYH 5,5% altinin onsu 5.192,55 dolardan ve grami ise 7.323,52 liradan alici buluyor.
KLRHO GZNMI 5:4% Bugtin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Almanya’da biiyiime ve Euro
(el=erd) VEE S1% Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi verileri takip edilecek.
EUHOL RTALB 51%
PROGS I ECILC pr Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Subat 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine goére; Ocak ayinda %4,84 artan
TUFE'nin Subat ayinda %2,54, Mart ayinda %1,89, 2026 sonunda %24,11 ve 2027

sonunda %18,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
10:00  Almanya GSYH 51,09 ve 12 ay sonrasinda ise 52,39 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda

26,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 29,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
Do e Bk iEne biylmesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacag 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %36,08 ve 2026 yil sonunda ise %28,95 olmasi
beklenmektedir.

S Sirket Haberleri
Link Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.$. (LINK; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket ile Balikesir Blyuksehir Belediyesi Ulasim Planlama ve Rayli Sistemler Dairesi
. & Baskanligi arasinda, Belediyenin Trafik Yonetim Sistemi Malzemeleri Alimi ihalesi
Sirket Karlari B .'I kapsaminda 24.02.2026 tarihinde KDV dahil 13.107.198,00 TL bedelli soézlesme

imzalanmigtir.

=
Strateji Raporu % - l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/7183/4297/Piyasa_Takvimi_23-27_Subat_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6317/7182/6925/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9417/7183/0402/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_23.02.2026.pdf
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— = 25400 325
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin Endeks Ka pa n|§|a”, TL 300
ABD-DJ IND. 49.175 0,76% 2,31% 13,15% 275
ABD-S&P 500 6.890 0,77% 0,65% 15,16%
ABD-NASDAQ 22.864 1,04% -1,63% 18,54%
Almanya-DAX 24.986 -0,02% 2,02% 11,42%
ingiltere-FTSE100 10.681 -0,04% 7,54% 23,35%
Fransa-CAC40 8.519 0,26% 4,54% 41,29%
- Rusya-RTSI 1.142 004%  247%  -2.68%
q’ Brezilya-BOVESPA 191.490 1,40% 18,85% 52,70%
# JPN-NIKKEI225 57.468 0,57% 13,24% 48,58%
== Gin-SHANGHAI 4.155 0,91% 4,69% 22,96%
m G.Kore KOSPI 6.088 1,99% 44,47%  129,35%
x Hindistan-Sensex 82.776 0,67% -2,87% 9,91%
3 BiST100 14.051 0,08%  2477%  46,33%
c BiST100 ($) 283 0,78%  14,88% 5,67%
:= BiST BANKA 20.471 0,29% 23,77% 40,12%
(D BIST BANKA ($) 468 0,14% 21,24% 16,65%
BIST SINAI 16.984 0,88%  2120%  40,16%
BIST SINAI ($) 388 -1,03% 18,73% 15,98%
|
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
LT [DolariL 43,8639 0.1%  2.2%]
8_ lEurorTL 51,8194 03%  2,5%l - "
Euro/Dolar 1,1805 0,3% 0,5% KR K K R0 02 00200 10 DD D D aAD P P A A ¥k kP P Pl B 2 P
g .BoErIVen_ _—————— 755_69_ - 3 #: - TO E/:' o"’b\‘}ze&é“"o"%fz&é\o"%}z@ Q‘"\o"%}ze‘%}b&v\fz&d’\o"@é}z«;&@b“%fz&d"\o&w\fe&@‘"\o"%}ze&@b&
E Altin ($/ons) 5.206 0,8% 20,7% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 7.342,1 09%  233% 45009 Endeks Getirileri, TL Baz: 24.02.2022 =%100  ;5999,
Giimiis ($/ons) 91,0 42%  28,0% )
E‘ Giimiis (TL/gram) 128,4 43% 309% 1290%
(7] Brent Petrol ($/varil) 71,0 06% 166% 1000% 759%
A  vix 196  -7,0% 30,3%  750%
Dolar Endeksi 97,8 0,1% -0,5% 500% M
Eésterge Tahvil 36,21% 0,1% .2,9%1 250% gy 519%
Itr 10y11 Tahvil 30,14%  00%  3,9%l o = e
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _405% _ 04% _ -3.2%l B R R R R R R N R SR S S
* SR <4 N N & N S & o N o o
P P @ TP E @ PO
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 307 416.331 . i
Déviz Agigi Olan Sirket 293 -1.249.564 :;g:f’ Endeks Getirileri ($), Baz: 24.02.2022 =%100 409%
Biitiin Sirketler 600 -833.233 375.,/:
325%
. _ L 275% 399
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 2259, ) °
THYAO -221.448 |GARAN 34.045 175% J A N SA g
SASA -140.800 |ENKAI 29.978 125% gme g - e A 164%
FROTO -93.613 | AKFIS 25.888 Zgj
o
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ZOREN -31.123 |DOHOL 19.642
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RGYAS -23.131 |BINHO 18.118 . .. . ..
1ZMDC 22661 [ENJSA 18.058 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -21.694 | TRGYO 15269  150% mgg: E‘:’I 141,8%
PGSUS -20.566 |GSDHO 9.334 140%
130%
Arastirma Model Portféoy Tablosu 120% 125,1%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.  110%
BIMAS 690,50 GG - 100%
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %154,0 primli islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %144,8 primli igslem
| gormektedir.
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- Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
I gore %515,9 primli islem gérmektedir.
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Periyodik Raporiar
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Degisim (Baz Puan)
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TCMB AOFM
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo )
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki 25
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
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Periyodik Raporar

Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurildid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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