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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 250 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
- 230
Haftanin son islem ginune %1,5 azaligla 12.966,26 puandan baglamasina ragmen seans

icinde alicili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %4,89 kazangla 13.808,20 puandan giini
tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,84 ve Sinai Endeks %5,13 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 41 baz puan artarak %44,24 ve 10 yillik tahvil faizi 27 baz

- 180

- 130
- puan artarak %36,14 seviyesinden islem gordli. Dolar/TL 45,58-45,78 ve Euro/TL 52,95-
@ L 80 53,26 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 252,3 oldu.
= TUIK ile Ticaret Bakanhgi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis
3
'm - 30 ticaret verilerine gore; ihracat Nisan ayinda, yillik %22,3 artarak 25,4 milyar dolar, ithalat %3,1
o 15May 18May 19May 20May 21May 22 May artarak 33,9 milyar dolar olarak gerceklesti. Dis ticaret agigi %29,8 azalarak 8,5 milyar dolara
- 2 —— geriledi. lhracatin ithalati kargilama orani Nisan ayinda %74,9 oldu. Dis ticaret acigi Ocak-
= BIST Verlle-rl o Nisan déneminde ise %7,3 artarak 37,1 milyar dolara yiikseldi.
-= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2936 TCMB verilerine gére imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindiriimis Kapasite
Hes | ¢ yl g $ Kap
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.365,2 Kullanim Orani (KKO-MA), Mayis ayinda bir énceki aya gére 0,1 puan artarak %74,1 oldu.
© BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 55 Mevsimsel etkilerden arindiriimamis Kapasite Kullanim Orani (KKO), bir 6nceki aya goére 0,4
BIST-100 i§|em Hacmi (milyar TL) 251,1 puan artarak %74,2 olarak gergeklesti.
a 'EIS_T-EO_F/K_C;i_ T T _»14T55i TCMB verilerine goére mevsimsellikten arindirimamis Reel Kesim Guven Endeksi (RKGE),
Mayis ayinda bir énceki aya gére 2,7 puan artarak 103,3 oldu. Mevsimsellikten arindiriimis
Yab Payi % 34,6 . - : % . o
5 e e e Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE-MA), bir dnceki aya goére 2,4 puan artarak 101,0 olarak
8_ Endeksler Kapanig Giinliik YBB gerceklesmistir.
& BIST-30 (TL) 15.791,14 491%  29,19% JPMorgan yayinladi§i notta artan siyasi belirsizlikler nedeniyle TCMB'den gelecek toplantida
v BIST-100 (TL) 13.808,20 4,89% 22,61% faiz artisi bekledigi ifade edildi. Notta, Turkiye'nin makroekonomik goriniminin Orta
— e o o Dogu'daki catisma nedeniyle zaten zayifladigi ve eklenen siyasi belirsizligin 6demeler
BIST Tl_Jm . 17.501,42 il Gl dengesini daha da olumsuz etkileyerek déviz rezervlerinde dususe yol agmasinin beklendigi
BIST-Hizmet Endeksi 12.730,37 404%  2056%  pelirtildi. Notta, “11 Haziran'daki Para Politikasi Kurulu toplantisinda veya muhtemelen daha
.E‘ BIST-Banka Endeksi 15.372,13 2,84% -7,06% erken bir tarihte, TCMB’nin bir haftalik repo faiz oranini mevcut %37 seviyesinden %40'a
0 BIST-Mali Endeksi 18.098.35 3.93% 10.66% glkarmasml bekliyoruz" ifadelerine yer verildi.
o BIST-Sinai Endeksi 18.161.60 513% 29.60% ABD Borsalari gunu yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,58 kazangla
En Yiikeek Hacim Ha;im'(mTL) : Gii’nlﬁk 50.579,70 puana, S&P500 Endeksi, %0,37 artarak 7.473,47 puana ve Nasdaq Endeksi,
%0,19 artigla 26.343,97 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da guini yikseligle tamamladi.
AKBNK 25.591 2,3%
THYAO 17.740 5.1% ABD’de Michigan tuketici given endeksi, Mayis ayinda 44,8 seviyesine geriledi. Nisan ayinda
YKBNK 14.697 2.3% 49,8 degerini almist.
SASA 11.401 4,7% ABD Bagkani Donald Trump, Iran'la miizakere siirecinin hala devam ettigini belirterek,
ASELS 11.153 8,5% "Muzakereler diizenli ve yapici bir sekilde ilerliyor. Mlzakerelere katilan temsilcilerime, zaman
ASTOR 10.536 10,0% bizim lehimizde oldudu igin anlasma konusunda acele etmemelerini sdyledim" ifadesini
YUKSELENLER DUSENLER kullandi.

iran Cumhurbagkani Mesud Pezeskiyan, iran'in nikleer silah Gretme hedefi olmadigini

BAYRK 10,0% ISKPL 10,0% A . " 8

KAREL T8 DUNYH 10,0% belirterek, uluslararasi topluma bu konuda glivence vermeye hazir olduklarini séyledi.

DGATE 10,0% NIBAS HI0307%] iran Disigleri Bakanh@i Sézciisii ismail Bekayi cuma giinkii konusmasinda heniiz anlagsmaya
MAALT S [V V| DCTTR 252k yakin olunmadigini, taraflar arasinda derin gorus ayriliklarinin sirdigiinQ belirtti.

ETYAT 10,0% LIDER 8,5%

UCAYM B ALVES 4,9% ABD Bagkani Donald Trump'in ABD Merkez Bankasi (Fed) bagkanhgina aday gésterdigi
KCAER oTTO | 3.4% Kevin Warsh, Beyaz Saray'da diizenlenen térenle yemin ederek gorevine basladi.

JERIL ISSEN |ReiBie Almanya ekonomisi, 2026 yilinin ilk geyreginde bir énceki geyrege kiyasla %0,3 buyud.
B TATEN |iizié Gegen yilin ayni dénemine gére ise %0,4 bilylime gésterdi.

ATATR TRILC | 2,0%

ZGYO SEKFK | 1,8% Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Bagkani Christine Lagarde, iran savaginin etkilerinin giderek
YEOTK OBAMS artmasina ragmen, uzun vadeli enflasyon beklentilerinin genel olarak %2'lik hedefle uyumlu
ULUSE GEDIK oldugunu sdyledi. Lagarde, "Savasin orta vadeli enflasyon ve ekonomik faaliyet lzerindeki
CVKMD HEDEF etkisi, enerji fiyatlarindaki sokun siddeti ve siresi ile dolayh etkilerinin boyutuna bagli olacak"

UFUK TSKB dedi.

PCILT BORLS o .

) T Bugiin Giindemdekiler...

BTCIM TMPOL Yeni gline baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,78
TCKRC BLCYT artida. Dolar/TL 45,71 ve Euro/TL 53,47 seviyelerinden islem gortiyor. Dolar endeksi 99,02
ASTOR JEINIA ZERGY | 0

seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1640 sinirinda. Brent tipi petrol 95,43 dolardan,
altinin onsu 4.554,35 dolardan ve grami ise 6.694,28 liradan alici buluyor.

Bugilin yurt icinde ekonomik guiven endeksi verileri takip edilecek. Yurt disinda ise énemli bir
veri akisi bulunmamaktadir.

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>

10:00  Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Mayis 2026 tarihli TCMB piyasa katimcilan anketine gére; Nisan ayinda %4,18 artan
TUFE’nin Mayis ayinda %1,89, 2026 sonunda %28,94 ve 2027 sonunda %21,07 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,57 ve 12 ay sonrasinda ise
54,69 olmasi ©ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 47,8 milyar dolar, 2027
sonunda ise 41,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bliyiimesinin 2026 ve
2027'de sirasiyla %3,3 ve %4,1 olacag 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %33,96 olmasi beklenmektedir.

N

BiST Veri Bankasi ©

Sirket Karlari “‘-% o ' I
S

©

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/6217/7848/8618/Piyasa_Takvimi_11-15_Mayis_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/7848/1217/1C26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
http://www.bmd.com.tr/application/files/5417/7788/0093/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_04.05.2026.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Bizim Giinliik 25 Mayis 2026 Pazartes
— o 25.400 325
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 300
ABD-DJ IND. 50.580 0,58% 5,24% 21,58% 20.400 | 275
ABD-S&P 500 7.473 0,37% 9,17% 28,79% .
ABD-NASDAQ 26.344 019%  1335%  40.60%  15.400
Almanya-DAX 24.889 1,15% 1,63% 5,33%
ingiltere-FTSE100 10.466 0,22% 5,39% 20,05% 10.400
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© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %116,1 primli islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %114,1 primli igslem
| gormektedir.

Gunlik Bililten

Periyodik Raporiar
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Degisim (Baz Puan)
YBB| Yillk
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Tahvil Faizi (10Y)
55

50

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

45

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusurirken 12 Mart'ta ve 22 Nisan'da
%?37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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