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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gine %0,25 artigla 14.482,86 puandan bagslayarak 14.417-14.576 araliginda hareket eden
BiIST100 Endeksi, %0,32 kazangla 14.493,09 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,13 ve Sinai Endeks %0,18 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanigsa
gbére 7 baz puan azalarak %41,69 seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi 20 baz puan

- 130
- artigsla %33,23 seviyesinden iglem goérdl. Dolar/TL 46,23-46,34 ve Euro/TL 53,63-53,86
D L 80 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 217,9 oldu.
g TCMB verilerine gore konut fiyat endeksi (KFE), Mayis ayinda aylik %1,7 artarak 227,1 oldu.
'm =30 Yillik %24,5 oraninda artan KFE, ayni dénemde reel olarak %6,1 azaldi.
9H 10 H 11 H 12 H 15 H 16 H
N = az - = = - TUIK verilerine gbre perakende satis hacmi, Nisan ayinda aylik %1,7 azalirken yilhk %11,4
= BiST Verileri artti. Ticaret satig hacmi ise aylik %2,7 azalirken yillik %0,1 artis gésterdi.
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 306,4 TUIK verilerine gore tarnim Uriinleri iretici fiyat endeksi (Tarim-UFE), Mayis ayinda aylik
FGfll  BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 144547 70,61 veyillik %43,08 artti.
) 41 5700967 puana yikeelken SAPS00 Endeksi, 50,57 azalarak 751,35 puana v Nasdag
BIST 100I lemH lyar TL 191,7 IS ) O S TR, -
- el acm| (m| L ) —— Endeksi %1,15 kayipla 26.376,34 puana geriledi. Avrupa Borsalar ise giini yikselisle
] fBIST-100 F F/K Cari 15,46I tamamlad..
0,
T IR T L ABD’de konut baslangiglari Mayis ayinda yillik bazda %15,4 azalarak 1,18 milyon seviyesine
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB dustu. ABD’de ingaat izinleri Mayis ayinda yillik bazda %0,7 azalarak 1,41 milyona geriledi.
g BIST-30 (TL) 16.698,51 0.67%  3661%  ABD Baskani Donald Trump, Iran'in niikleer silah gelistirmeme taahhidiinden vazgegmesi
BIST-100 (TL) 14.493,0 032%  28,70% halinde inanilmaz sonugclarla karsilasacagini soyledi. Trump, Iran'in niikleer silah edinmesine
5 BIST-Tii 18.440 54 0349 29 96% izin vermeyeceklerini ifade ederek, bu konunun ABD ile Iran arasinda hazirlanan mutabakat
'8 i e J 0° Ll zaptinin temel unsurlarindan biri oldugunu belirtti.
BIST-Hizmet Endeksi 13.053,61 0,27 23,629 ) ; S I
zmet Ende s_' ' & b ABD Bagkan Yardimcisi James David Vance, Iran ile imzalanan mutabakat zaptina iligkin
'E BIST-Banka Endeksi 18.182,25 0,13% 993%  yaptigi agiklamada, "Anlasmanin temel unsurlarindan biri Uluslararasi Atom Enerjisi
& BIST-Mali Endeksi 20.437,41 -0,05% 24.,96% Ajansi'nin (UAEA) ve Amerika Birlesik Devletleri'nin Iran'in ylksek diizeyde zenginlestirilmis
BIST-Sinai Endeksi 18.290,09 0.18% 30,52% g{rel;gti?;esg)el(lrrgll:nli?t?r? jér:;iesme yardimcli olacak olmasidir. Bu mutabakat zaptinda ¢ok agik
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Gunliuk . ' .
THYAO 17.792 0.2% Isvicre Disisleri Bakanligi, ABD ile Iran arasinda saglanan mutabakatin 19 Haziran'da
ASTOR 13.563 3;1% Isvigre'nin Blrgenstock kasabasinda gergeklestiriimesinin planlandigi bildirildi.
ASELS 11.795 4,9% Almanya’da ZEW ekonomik beklenti endeksi Mayis ayinda eksi 10,2’den Haziran ayinda
AKBNK 8.940 0,5%  10,5'e yukseldi.
SASA 8.764 0.7%  Avrupa Parlamentosu (AP), Avrupa Birligi (AB) ile ABD arasindaki ticaret anlasmasinin
TRALT 6.669 3.4%  uygulanmasina yénelik yasal diizenlemeleri kabul etti. AP tarafindan kabul edilen AB
YUKSELENLER DUSENLER mevzuati, 2029 yili sonuna kadar gecerli olacak ve ABD'nin anlagsma sartlarini ihlal etmesi
halinde AB'nin verdigi tavizleri askiya almasina olanak taniyan bir dizi giivence hikmu
GENIL EMPAE 10,0% -
ESCOM IHAAS 10,0% icertyor.
SONME ENSRI 10,0% Bugiin Giindemdekiler...
;ﬁg GETNE';r :z:; Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
S AEE 9'9% Dolar/TL 46,31 ve Euro/TL 53,92 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 99,54
SOKE FRIGO -, seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1610 sinirinda. Brent tipi petrol 78,90 dolardan,
CEMZY SANFM 8,4% altinin onsu 4.326,83 dolardan ve grami ise 6.443,60 liradan alici buluyor.
KONTR AVHOL 8.4% Bugiin yurt icinde dnemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ingiltere ve Euro Bélgesinde
(EUltR LAz 1% tiiketici fiyat endeksi verileri takip edilecek. ABD Merkez Bankasr’'nin (Fed) agiklayacag faiz
G400 BElE 7.4% karari ise piyasalarin odaginda yer aliyor.
PSGYO RALYH 6,4%
NETAS CELHA 6,1% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
Sl cASBY 6.0% Haziran 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine gore; Mayis ayinda %1,71 artan
‘(’)’;:sg 91;/0/ ;g:z: 55;// TUFE’nin Haziran ayinda %1,36, Temmuz ayinda %1,52, 2026 sonunda %29,14 ve 2027
Y — 5’2; sonunda %21,39 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
p— PG 5’1%:' 51,47 ve 12 ay sonrasinda ise 55,72 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
ERKO & 5'1% 49,2 milyar dolar, 2027 sonunda ise 42,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
SKTAS T KLRHO m— blylimesinin 2026‘? ve .2027’de sirasiyla %3,2 ve %4,1 olacag éngi?'rUImektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,72 olmasi

beklenmektedir.
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https://www.bmd.com.tr/application/files/1817/8126/8284/Piyasa_Takvimi_15-19_Haziran_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/7857/6133/1C26_Karlar.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7517/8150/6085/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_15.06.2026.pdf
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Borsalar Kapanig GaRIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapanislar. TL 350
ABD-DJ IND. 52.000 064%  819%  2231% 0 400 panisiart, 275
ABD-S&P 500 7512 057%  973%  2451% ’

ABD-NASDAQ 26.376 15%  1349%  33.88%  15.400
Almanya-DAX 24.910 007%  1.71%  511%

ingiltere-FTSE100 10.494 061%  567% 1824%  10.400

Fransa-CAC40 8.447 075%  365%  40,10% »

Rusya-RTSI 1.088 1,63%  -238%  -0,83% 5.400 v

Brezilya-BOVESPA 169.648 045%  529%  21,82% 400 == - “;_q._w
JPN-NIKKEI225 64.217 006%  2654%  68,60% K B BADIDDAD D1 OrS DD DAV VDD o
Gin-SHANGHAI 4.087 0,12%  298%  21,02% B R S R D LSS
G.Kore KOSPI 8.838 1,28% 109,72%  205,33% ) . 5

Hindistan-Sensex 77.133 042%  -949%  -4,91% Hacim (milyar TL), Sag Eksen

BiST100 14.493 0,32%  28,70%  55,64% 650

BIST100 ($) 283 050%  1470%  1553% e Endeks Kapaniglari, $

BIST BANKA 18.182 013%  993%  36,79% | 8

BIST BANKA ($) 394 010%  200%  1518%

BIST SINAI 18.290 018%  30,52%  53,50%

BIST SINAI ($) 396 0,06%  21,11%  29,49%

Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlik YBB
DotarTL 46,3168 01%  7,9%l
lEurorTL 53,9427 03%  67%l

Euro/Dolar 1,1610 0,0%  -1,2% KRR KD D 021D 12 2SS AR AP A WA AY A kPR R P aRakaPada2aRa0nP
fDolarfyen 6050 0 17/: -=5% /o O S SR S SR A S S R S Y S Y S R, SR S R®

’ =Y, y 0

Altin ($/ons) 4.328 -0,1% 0,3% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK

Altin (TL/gram) 6.4454 0,0%  83% 45509, Endeks Getirileri, TL Baz: 16.06.2022 =%100

Giimiis ($/ons) 70,3 04%  -1,1%

Giimiis (TL/gram) 104,7 04%  67% 1000% 878%

Brent Petrol ($/varil) 79,0 0,1% 29,7% 750% 883%
VIX 16,4 1,3% 9,3%

oo = S = o M
[Gésterge Tahvil 41,69%  02%  11,7%l 250 - 425%
brr 10y1 Tahvil 3323%  0,6%  14,6%l b T o oo
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _442% _ 01% _ _5:8%l " B T TS S P S S S S S S 8

R I S R g R SR I G RS R R i R N

Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK

Déviz Fazlasi Olan Sirket 299 363.123

Déviz Agigi Olan Sirket 306 -1.620.669 :;g:;o Endeks Getirileri ($), Baz: 16.06.2022 =%100

YPET - (]
Biitiin Sirketler 605 -1.257.546  37e, o

325%

L . Lo 275%

Déviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 2259, 218%
THYAO -250.163 | AKFIS 32026 1759, SNy W

SASA -124.864 |ENKAI 31.450  125% __ ‘f_'_f ______________________________________________________ 159%
TTKOM -111.621 | SISE 20.753 'Z’g:f*

o

FROTO -111.166 | ASELS 18.272 y I R T R S R S
TCELL -55.087 |HALKB 16.601 R A I N R R IR R s R N R R N

PETKM -43.646 |BINHO 16.222 XU100 XUSIN XBANK
VESTL -37.061 |[ENJSA 13.745 e e . . ..

PGSUS _34.198 lcspHO 10.101 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri

MOGAN -30.837 | TERA 9963  155% mgg: E':n 148,3%

0,
ZOREN -30.068 |DOHOL 8.934  145%
135%
.. 9 138,5%
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %128,9 primli islem gérmektedir.
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(D BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazh 5 yillik

! ortalama F/K’sina gore %123,5 primli islem
| gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiIST100 F/K, TL

162 BiSTSinai F/K, TL
142
122 97,20
e, 102
+ Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina . 82
I gore %807,7 primli islem gérmektedir. 1 B e el nl
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R e :Ila e e e e e e e e TW————
| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama 1 L e Rl e s b
. FDIFAVOK carpanina gére %65,6 primli iglem t ?}
| gormektedir. ! s
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I Sinai Endeksi 8,5x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %30,4 primli iglem
| gormektedir.

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta, 22 Nisan'da ve 11
Haziran’da %37,00 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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