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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 215,6
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 5.636,7
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,7
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 122,5
|BIST-100 F/K Cari 6,77
|laban0| Pay1 % 29,4
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 7.255,97 2,38% 22,06%
BIST-100 (TL) 6.600,46 2,53% 19,81%
BIST-30 ($) 277,53 2,28%  -12,72%
BIST-100 ($) 252,46 243%  -14,32%
BIST-Banka Endeksi 5.990,34 0,92% 19,15%
BIST-Mali Endeksi 6.289,76 1,90% 16,72%
BIST-Sinai Endeksi 10.411,49 2,04% 16,93%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 9.913 2,5%
ASELS 8.249 6,5%
SISE 6.030 4,9%
SASA 5.147 4,8%
YKBNK 4.855 -0,6%
EREGL 4.244 0,5%
YUKSELENLER DUSENLER
TURSG OO  LUKSK 10,0%
VAKKO 10,0% (MAN{eSS 10,0%
PAMEL OO  PRZMA 6,2%
ERSU MACKO 5,7%
SRVGY [ONZA| RHEAG 4,9%
ARMDA A TURGG |  35%
GOKNR [l KRONT | 35%
MAALT AKMGY | 34%
MARKA YAPRK | 2,7%
YEOTK IHYAY | 2,7%
SMRTG MSGYO | 2,7%
OTKAR EUHOL | 2,6%
TUCLK AZTEK | 2,5%
ULUUN KRGYO | 2,2%
DGGYO ATAGY | 2,2%
GESAN BLCYT | 2,1%
PASEU OYAKC | 2,1%
KTSKR 10,0% PAGYO | 2,1%
KTLEV IEGN SELGD | 2,1%
MIPAZ TN TSGYO | 1,9%

14:30  Tirkiye Konut Fiyat Endeksi
15:30 ABD Perakende Satislar
16:15 ABD Sanayi Uretimi
17:00 ABD Isletme Stoklari
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem glniine %1 artisla baslayan ve seans iginde alicili seyrini surdurerek
6.603,98 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, %2,53 kazangla 6.600,46 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,92 ve Sinai Endeks %2,04 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 9 baz puan artarak %15,56 seviyesine yukselirken, 10
yillik tahvil faizi degismeyerek %17,02 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL 25,92-26,37
ve Euro/TL 29,08-29,78 araliginda hareket etti. Tirkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani
440,7 seviyesinden iglem gordu.

Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine gére Haziran ayinda butge gelirleri, 268,2 milyar TL’ye
gerilerken, bitge harcamalari 487,9 milyar TL oldu. Bdylece merkezi yonetim butcesi, Haziran
ayinda 219,6 milyar TL ile rekor agik verdi. Faiz disi denge ise 182,3 milyar TL acik verdi.
2023 yilinin ilk yarisinda ise bilitce dengesi 483,2 milyar TL agik verirken, faiz disi agik bu
dénemde 208 milyar TL olarak gerceklesti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, G20 toplantilarina katiimak U(zere gittigi
Hindistan'da ABD Hazine Bakani Janet Yellen ile bir araya geldi. Bakanliktan yapilan
aciklamada kuresel ekonomik sorunlari ele almak ve iki tilke ekonomisinde refahi artirmak igin
Turkiye ve ABD'nin G20'de dahil nasil birlikte galisabileceginin ele alindigi kaydedildi.

Turkiye ve Suudi Arabistan arasinda yatirim, savunma sanayii, enerji, savunma ve iletisim
alaninda anlagmalar imzalandi.

ABD Borsalari giini pozitif tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,22 artisla 34.585
puana, S&P500 Endeksi %0,39 artarak 4.523 puana ve Nasdaq Endeksi %0,39 kazancla
12.245 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise dususle kapandi.

Rusya, Tahil Koridoru anlasmasinin 17 Mart Pazartesi'den itibaren yurirlikte olmayacagini
ve 6ne surdukleri sartlar karsilanmadigi strece anlasmaya dénmeyeceklerini agikladi.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Rusya'nin Karadeniz tahil
koridoru anlagmasini bitirmesini kuvvetle kinadiklarini belirtirken, Avusturya da anlagsmanin
acil uzatilmasi ¢agrisinda bulundu.

ABD, Rusya'nin Karadeniz Tahil Koridoru Anlagsmasi'ni sonlandirma kararinin gida guivenligi
kapsaminda neden olabilecedi olumsuz etkilere dikkat cekerek karardan geri donilmesi
cagrisi yapti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
yatay. Gunln ilk saatlerinde 26,4844 ve 29,9257 rekor tazeleyen Dolar/TL ve Euro/TL,
sirasilyla 26,35 ve 29,65 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 99,8 seviyesinde
bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,1250 sinirinda. Brent tipi petrol 78,6 dolardan, altinin onsu
1.959,5 dolardan ve grami ise 1.660,3 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde konut fiyat endeksi, yurt disinda ise ABD’de perakende satiglar ve sanayi
Uretimi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,77x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gore %9,9 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin aga@i yénlii riskleri artirabilir.

Haziran ayinda %3,92 artan TUFE’nin Temmuz 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilar
anketine gore; Temmuz ayinda %3,76, Adustos ayinda %3,10, 2023 yili sonunda %43,82 ve
12 ay sonrasinda %33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023
sonunda 28,46, 12 ay sonrasinda ise 31,42 olmasi dngdrulmektedir. Cari dengenin 2023
sonunda 41,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 28,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH bliyumesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,3 olacadi 6ngérilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,17, 3 ay sonrasinda %24,79 ve 12 ay sonrasinda
ise %21,48 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
18-25 Temmuz 2023 dénemi igin teknik takip listemizde TUPRS, HEKTS, GOODY, KORDS
ve ZOREN yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

18-25 Temmuz 2023

Pay Kapanig Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
TUPRS 90,10 89,10 88,00 91,80 93,70 88,00
HEKTS 33,16 32,66 32,20 33,70 34,40 32,20
GOOoDY 24,82 24,30 23,98 24,70 25,90 23,98
KORDS 84,40 83,50 82,40 86,10 87,90 82,40
ZOREN 3,66 3,60 3,55 3,75 3,94 3,55



https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/8932/4369/Piyasa_Takvimi_17-21_Temmuz_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4216/8959/1768/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_17.07.2023.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 34.585 0,22%  4,34%  10,55%
ABD-S&P 500 4523 0,39% 17,80%  17,07%
ABD-NASDAQ 14.245 0,93% 36,10%  24,38%
Almanya-DAX 16.069  -0,23%  1541%  24,90%
ingiltere-FTSE100 7.406  -0,38%  -0,61%  3,46%
Fransa-CAC40 7292 -1,12% 12,63%  20,93%
5 Rusya-RTSI 1.010  -0,48%  4,04% -13,06%
=~ Brezilya-BOVESPA 118.219 043%  7,73%  22,44%
=] JPN-NIKKEI225 32.416 0,08% 24,22%  21,01%
om Gin-SHANGHAI 3201 -0,27%  3,62%  -0,84%
_x G.Kore KOSPI 2607  -0,46% 16,57%  11,84%
E Hindistan-Sensex 66.942 0,53%  10,03%  24,52%
:g BiST100 6.600 2,53% 19,81% 177,05%
(D B?ST100 ($) 252 2,43% -14,32%  84,29%
BiST BANKA 5.990 0,92%  19,15% 209,79%
BIiST BANKA ($) 229 0,83% -14,80% 106,07%
- BIST SINAI 10.411 2,04% 16,93% 158,34%
© BIST SINAI ($) 398 1,94% -16,38%  71,85%
=
8- Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
@ ol 26355 0% 20,0
4 IEuro/TL 29,6553 0,2% 48,1%I
g Ewoolar L1249 01% _51%
-8 Dolar/Yen 138,43 -0,2% 5,4%
'E Altin ($/ons) 1.959 0,2% 7,4%
©  Atin (TL/gram) 1.659,9 0,3%  51,4%
o Giimiis ($/ons) 24,9 0,0% 3,8%
Guimus (TL/gram) 211 0,1% 46,3%
Brent Petrol ($/varil) 78,6 0,1% -8,7%
VIX 13,5 0,0% -37,8%
Dolar Endeksi 99,9 0 0% -3 5%
[Gosterge Tahvil 1556%  06%  56,1%]
|Tr 10y1l Tahvil 17,02% 0,0%  73,1%]
IABD 10y Tahvil Faizi__ _ _3,79% __ 0.1% __ _2.2%]
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 276 169.419
Doviz Agigi Olan Sirket 190 -333.689
Butiin Sirketler 466 -164.269

Doviz Agigi Olanlar

Déviz Fazlasi Olanlar

THYAO -112.732 |KCHOL 13.629
FROTO -27.139 |ENKAI 12.638
SASA -21.570 |ASELS 12.536
PGSUS -19.767 |DOHOL 11.631
ZOREN -16.082 | TTKOM 9.860
AKENR -7.875 | SISE 7.575
HALKB -6.840 | TUPRS 6.570
ULKER -6.668 |[EREGL 6.064
AKBNK -6.519 |ENJSA 4.549
VESTL -6.158 |GSDHO 4.223
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 105,70 GG -
BIMAS 194,60 GG -
CIMSA 158,50 GG -
EREGL 38,80 GG -
THYAO 218,80 203,07 -7,2%
PETKM 16,42 GG =
TCELL 44,42 GG

FROTO 820,20 809,74 -1,3%
TRGYO 21,20 GG -
TUPRS 90,10 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
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BIST10Q F/K, $
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik

usjng 3nuno

ortalama F/K’sina gore %28,4 iskontolu islem

gormektedir.

BiSTSnai F/K, TL
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Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %31,0 primli islem gormektedir.

Jepodey YipoAuad
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BiSTSinai Cari F/K, TL
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Medyan

BiSTSnai F/IK, $

Sinai Endeksi 8,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
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sina gore %6,4 primli islem gérmektedir.
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FD/FAVOK carpanina gére %62,4 primli iglem

gormektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama

BiSTSinai FD/IFAVOK, $

10

7,72

O 0N~ OIS

Medyan = 5,7 = = = Alt/Ust Bant — — - - Ara Bant

XUSIN Cari FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama

FD/IFAVOK carpanina gore %34,6 primli iglem

gormektedir.
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Degisim (Baz Puan)

"""""" )
Tahvil Faizi (10Y) -179
Tahvil Faizi (2Y) -732
TCMB AOFM 100
TUFE -4.040

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e ¢ekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 22 Haziran tarihli
toplantisinda politika faizini 650 baz artirarak %15
seviyesine ¢ikardi.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket ici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma B&limié’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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