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Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100

160 Bu Hafta Ne Oldu...

=
‘e 4% Geride biraktigimiz haftada yurt icinde cari denge yurt disinda ise Almanya ve
E S 129 Euro Bélgesi’nde enflasyon ile ingiltere’de biiyiime verileri takip edildi. Ayrica
h I » 100 hafta boyunca ABD ile Cin arasinda artan ticaret gerilimi piyasalarin odak
= H P 80  noktasiydi.
— - g0 Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Eyliil ayinda aylik %0,2 artarken Agustos
© 40 ayinda %2,2 olan yillik enflasyon, Eyliil ayinda %2,4’e yiikseldi. Euro
% 20 Bélgesi'nde tiiketici fiyat endeksi, Eyliil ayinda aylik %0,1 a_rttl. Agustos ayinda
T ] ] ] ] ) 9 %2 olan yillik enflasyon, Eyliil ayinda %2,2’ye yiikseldi. Ingiltere ekonomisi,
A A N ) Agustos ayinda aylik %0,1 ve yillik %1,3 biiyiidii.
ABD Baskani Trump, gectigimiz hafta Cin'in iilkelere, 1 Kasim'dan itibaren
BIST Verileri 17.10.2025 lrettikleri neredeyse tiim lriinlere, hatta bazilari kendi (retimi olmayan
— = tiriinlere bile genis kapsamli ihracat kontrolleri uygulayacaklarini belirten bir
y.  BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2306 mektup géndererek ticaret konusunda olaganiistii agresif bir tutum
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.628,0  sergiledigini ifade etmis ve nadir toprak elementlerinin ihracatina getirdigi
8- BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 3,1 kisitlamalar nedeniyle GCin (riinlerine yénelik %100 ek tarife vergisi
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 130,8 uygulayacaklarini bildirmisti. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, milittefik
U e e o o o o o o e e P i L o
o IB|s'r.1oo F/K Cari 15,67 lilkelerle Cin'e yoénelik ticaret politikalari hakkinda gériismeler yapilacagini,
2 |Yabanci Pay % 37,5 Cin’e karg1 Avrupa ve Hindistan'dan giiclii destek beklediklerini ifade ederken
=y Cin'in nadir toprak elementleri ihracatina getirdigi kisitlamalarin devam
() etmesine izin vermeyeceklerini belirtti. Ayrica Bessent, Cin konusunda iyimser
-E‘ — olduklarini, iletisimi kesmediklerini ve Cin ile bagi koparmak istemediklerini
@ ET;::: fer ﬁag;; 5 G;’g';f; Hgf:;:"; : :: 1:'::"; dile getirdi. ABD Bagskani Donald Trump, Cin'in kasitll olarak ABD'den soya
£ TR :1z5602 4:770/: 3:902 ] 4:00/: fasulyesi almamasinin ekonomik agidan diismanca oldugunu belirterek, buna
BIST30 ($) 2643 -2.05% -596% -135% -10,0% HKarsilik —olarak Cin ile yemeklik yag ticaretini  sonlandirmayi
BIST100 ($) 2439 -180% -527% -126% -75% degerlendirdiklerini belirtti. Trump hafta icinde yaptigi agiklamada Cin ile bir
BISTMali 13.919.0 -129% -345% 184% 343% ticaret savaginin icinde olduklarini belirtirken bugiin yaptigi agiklamada Cin

BISTSinai  13.354,3 -1,00% -419% 23% 125% mallarina yénelik yiiksek giimriik vergilerinin siirdiiriilebilir olmadigini séyledi.
BISTBanka 13.1939 -1,35% -6,78% -94% 1.8% ABD ijle Cin arasinda artan ticaret gerilimi risk istahini olumsuz etkilerken
kiiresel piyasalarda hafta icinde karigik bir seyir izlendi.

Tiirkiye’de cari denge, Ajustos ayinda 5,46 milyar dolar fazla verdi. Odemeler

Borsalar Kapanis  Giinliik YBB 365Gin dengesi tamiml dis ticaret acigi 2,8 milyar dolar olurken hizmetler dengesi
:gg:g;LNsndo 42'222 g?;’ 12':0? 132;“ kaynakli net girisler 9,5 milyar dolar olarak gergeklesti. Altin ve enerji hari¢
ABD-NASDAQ 29 558 00%  168% o28% cari islemler dengesi ise 10 milyar dolar fazla verdi. Haftaya negatif baslayan
Almanya-DAX 23926  -1,4% 202% 222% ve hafta genelinde saticili bir seyir izleyerek 10.053,74 seviyesine kadar
ingiltere-FTSE 100 9.368  -0.7% 146%  11.7% gerileyen BIST100 Endeksi, %4,77 kayipla 10.208,76 puandan haftayi
——— T YEn e 2% tamamlad. Dolar/TL, 41,9511 ve Euro/TL 49,2345 ile rekor kirdi. Altinin onsu
Brezlya_Bo\,EspA 2200  03%  1s2% a7y 4-380,25 dolarla rekor tazelerken altinin gram fiyati ise 5.905417 lira ile
Japonya-NIKKEI 225 47.673 1,8% 195%  21,7% Zzirvesini yeniledi.
Gin-SHANGHAI 3840  -2,0% 14,6%  19,9% . . .
G.Kore KOSPI 3.749 0,0% 562%  436% Yurt digi yerlesik yatinmcilar, 3-10 Ekim haftasinda reel olarak (fiyat ve kur
Hindistan-Sensex 83.952 0,6% 7,3% 30% etkisinden arindiriimig) 109,7 milyon dolar hisse senedi satigi, 307,8 milyon
::zlg’hm Efgj '1%’ gi:f 1‘1"2:;" dolar Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) alimi ve 87,1 milyon dolar
BIST SINAI 13.354 _110%‘: 2:30/2 12:5% Ozel Sek_tc'i_r 'I_'ahv{_l .Satl§l gerceklestirdi. _Aym haftada yurt iginde yer!e;ik
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmustir. gercek kisilerin déviz mevduati 2.574 milyon dolar artarak 130.868 milyon
dolara ve tiizel kigilerin déviz mevduati 534 milyon dolar artarak 77.721 milyon
Doviz-Emtia-Faiz __ _ Kapamis _ Ginlik Haftank _ yBe dolara yiikseldi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 672 milyon dolar
MDolar/TL 41,9488 03%  01% 186%! azalarak 5.760 milyon dolar (240 milyar TL) olarak gergeklesti. Tiirkiye’'nin
Euro/liE 48,9692 -01% - 0.1%  336%  dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 300 sinirinin altinda kalmaya devam etti.
(EyrofDolar _ _ _ _ _ 11664 _ -02% _ 04% _127%,
Dolar/Yen 150,4 00% -10% -44% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
Altin ($/ons) 4.2512 '1'82/° 5’8?’ 62’0?’ TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
Altin (TL/gram) 5.7339 '1'50A’ 6’1f’ 92'20”’ seviyesine cekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
gffm,t,@ ﬁ’:’/ns) 32"71 _3’3;0 6’3;’ 1:31’3;’ %46,00 seviyesine yilkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
BmuwlEigramis 0, EA% G 9% " sabit birakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan ve 11 Eyliil tarihli toplantida 250
Brent Petrol ($/varil) 61,3 0,3% 6,1% -17,7% baz puan indirerek %40,50'ye diistirdi
VIX 23,8 -58%  450%  37,2% ’ ’
IEfE’_'E“_de_ks_i_ _____ 9ﬁ’f_ —_ _Oﬁi/i —_ £'5_?’_ __g_,z% Ekim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Eyliil ayinda %3,23 artan TUFE'nin
Gostergellahvil 40‘620/" g‘:o/" ;:f’ 12’;/“ Ekim ayinda %2,34, Kasim ayinda %1,55 ve Aralik ayinda %1,14, 2025 sonunda %31,77 ve
;E;‘:‘g' TTa’:”_'I i 3:‘2:;’ ’ f’ B u/" ’ f’ 2026 sonunda %22,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2025 sonunda
e yviteE_ __ _MO% 0% 32% 2%, 43,56 ve 12 ay sonrasinda ise 49,75 olmasi éngériilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.

20,8 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2025 ve 2026’da sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagl dngoriulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2025 yil sonunda %37,66 ve 2026 yil sonunda ise %26,17 olmasi beklenmektedir.
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Haf. Hacim ¢ Degisim  YBB Pazartesi
c (Milyar TL) 0 o Haftanin ilk islem giintne %1,25 dusisle 10.586,02 puandan baslayan ve seans iginde 10.528-
ol THYAO 43,16 -6,.9% 6,4%  40.683 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi, %1,53 kayipla 10.556,18 puandan ginii
= PEKGY 24,32 6.2% 818,8%  tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,09 ve Sinai Endeks %2,38 deder kaybetti. Tiirkiye 2 yillik
m AKBNK 22,85 -4,6% -13,5%  tahvil faizi %40,10, 10 yilik tahvil faizi %32,24 ve ABD 10 yilhik tahvil faizi %4,078
YKBNK 21,69 -9,2% -8,2%  seviyelerinden hafta agilisini yapti. Dolar/TL 41,80'li ve Euro/TL 48,62'li seviyelerden haftaya
E EREGL 2113 5 2% 9.29% basladi. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 265,4 oldu.
E ISCTR 21,07 7.2% -15,5% TCMB yerilerine gdre cari d?nge, Agustos ayinda 5,46_mi|yar dolar fa_zla verdi. (")der_'n_eler
d: SASA 20,52 -2.9% -25.6% dengeg tanimli dis ticaret acigi 2,8 milyar dolar"olurl.(en h!;metler dengesi .k.aynakll r?et girigler
(1v 9,5 milyar dolar olarak gergeklesti. Altin ve enerji harig cari igslemler dengesi ise 10 milyar dolar
T GARAN 20,15 -9,2% 16%  faz1a verdi.
TCELL 20,10 -5,.9% 3.7% " Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabinda, “Adustosta 5,5 milyar dolar
ASELS 19,83 -8,7% 168,8% ile tarihimizin en yuksek aylik cari fazlasini verdik. Boylece yillik cari agik 18,3 milyar dolara
Kaynak: Forex gerilerken 2023 yili Mayis ayina gére iyilesme 37,6 milyar dolar oldu. Cari agiktaki bu iyilesme
Ulkemizin dis finansman ihtiyacini azaltiyor. Nitekim 2023 yili Haziran ayinda milli gelire oranla
b AL LGS stz 5 %23 olan brut dis finansman ihtiyacinin, 2025'te yaklasik %17’ye gerileyecegini 6ngoériyoruz.
E BURCE 60.9% DOFRB 27.8% Azalan doéviz ihtiye}ch arte.l.n d|§ fin’e’ansmana erisim ve ylksek rezervlerimiz sayesinde makro
- BRMEN 5% MARMR o finansal dayanikliidimiz gigleniyor.” agiklamasinda bulundu.
8- BURVA 2.3% EMKEL 23.5% ABD Hazme"B"akam Scott Bess?nt, bu _he’lfta mttefik Glkelerle an:e Yone[lk tlcarg_t Qolltlkalarl
© I ST 2.0% hakklnfja .gglrusmelel" yapllacagl.nl,. ang kargi Avrupa ve Hindistan d.anmguglu destek
c ’ ' beklediklerini ifade etti. Bessent, Cin'in nadir toprak elementleri ihracatina getirdigi kisitlamalarin
o PINSU | 27,0% Eifie 2% devam etmesine izin vermeyeceklerini belirtti.
H—] MERCN | 26,6% PATEK 20,4% sali
-g TEHOL | 23,4% CEOEM 20,2% N . C e ,
Uluslararasi Para Fonu (IMF) yayinladigi 2025 Y1l Guz Global Ekonomik Gériinim Raporu’nda,
'E ONGSM [R2fin CEMAS 20:1% Turkiye ekonomisinin 2025 yili buylime tahminini %3'ten %3,5'e ve 2026 yili igin blyime
@ LUKSK | 18,1% IHLAS 19.7% tahminini de %3,3'ten %3,7've yilkseltti. Kurum, Tirkiye'de 2024 yilinda %58,5 olan yillik
a HDFGS | 17,0% ARZUM 18,7% ortalama enflasyonun 2025 yilinda %34,9'a ve 2026'da %24,7'ye gerileyecegini tahmin ederken
KAPLM | 16,7% DUNYH 17,9% 2025 ve 2026 yillan igin igsizlik oranini da %8,3 olarak 6ngordu. Ayni zamanda IMF, kiresel
DOGUB | 14,6% AICAP 17,7% ekonomik biytime tahminini bu yil igin %3'ten %3,2'ye gikarirken, gelecek yil igin %3,1 olarak
SMRVA | 14,6% KLNMA 17,7% tuttu.
ULAS | 14,5% KNFRT 17,0% Cumhurbaskani Erdogan, ylUksek seyreden kira ve konut fiyatlariyla ilgili olarak yeni bir adim
MAGEN | 13.1% NETAS 161% ataf;akllarlnl soyledl..ngse.k.seyreden .klra sorun}I |g|n',' konut flyaEIarlyIa.|Ig|I| cok onemlllbllr
e — AT 1599 projeyi hayata gegcirdiklerini dile getiren Erdog.an, Bundan bdyle kira konusunda isin
0 ’ planlamasini devlet yapacak. Sosyal konutlarin bir kismini vatandaslarimiza uygun sartlarla
DSTKF | 12,4% ISBIR 15,:2% kiralayacak, bilhassa dar gelirli ailelerimize rahat bir nefes aldiracagiz" dedi. Mali disiplinden
HEDEF | 12,4% GUNDG 15,2% odin verilmedigini dile getiren Erdogan, enflasyon basta olmak (izere birgok alanda yol
AKSEN | 10,0% ERSU 15,1% katedildigini belirterek, "Batili ulkeler dahil enflasyonun endise kaynagi olmaktan ciktigini
CVKMD | 9,8% KIMMR 13,5% sOyleyemeyiz" ifadelerini kullandi.
ABD Baskani Donald Trump, Cin'in kasith olarak ABD'den soya fasulyesi almamasinin
YBB YUKSELENLER DUSENLER ekonomik agidan dismanca oldugunu belirterek, buna karsilik olarak Cin ile yemeklik yag
ticaretini sonlandirmayi degerlendirdiklerini belirtti.
TERA 2‘:67 BJKAS 60% Fed Baskani Jerome Powell, merkez bankasinin niceliksel sikilastirma (QT) olarak bilinen
HEDEF 214" YAPRK ) bilanco kiglltme programinin yakinda sona erebilecegini sdyledi. Powell, programin ne zaman
% e gine dair kesin bir tarih ken Fed'in bankalar igin yeterli bulund
1857 sona erecegine dair kesin bir tarih vermezken Fed'in bankalar igin yeterli rezerv bulundurma
TRHOL % ESCAR 57% hedefine yaklastigina dair isaretler oldugunu belirtti. Enflasyon ve istihdam riskleri
TEHOL G ATEKS 56% dengelendikge politikanin daha nétr bir seviyeye gelmesi gerektigini ifade eden Powell, "Eger
SMRVA 1132/" RAYSG 550 ¢ok hizli hareket edersek, enflasyonla micadeleyi yarim birakmis oluruz ve daha sonra geri
% 2 dénup bu isi bitirmek zorunda kalirnz. Eger ¢ok yavas hareket edersek, istihdam piyasasinda
PEKGY | 819% VESTL 55% gereksiz ve aci verici kayiplar yasanabilir. Dolayisiyla, bu ikisini dengelemek gibi zor bir
ADESE | 728% TUREX 53% durumun igindeyiz." degerlendirmesinde bulundu.
TEKTU | 545% SANFM 52% Almanya’da t[]_l_(etici fiyat endeksi_i EyIUI_ ayinda aylik %0,2 artti. Agustos ayinda %2,2 olan yillik
enflasyon, Eylll ayinda %2,4’e yikseldi.
CRDFA | 429% VESBE 48% Garsamba
ENSRI jg 1% e 4% Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine gére merkezi yonetim bitge gelirleri Eyll ayinda 1 trilyon
GMTAS | 366% TSPOR 45% 21,4 milyar lira ve bitce giderleri de 1 trilyon 331 milyar lira oldu. Biitge, Eyliil ayinda 309,6
PASEU | 365% NATEN % milyar lira agik verirken Ocak- Eylil déneminde ise 1 trilyon 217,3 milyar lira agik verdi.
KLRHO | 354% YBTAS 4% ABD’nin "Bej Kitap" rapvo.rl.Jnun"Ekim fgylsm.da, e.konon)ik faaliyetin.bi.r onceki raporQap ‘b‘u yana
genel olarak gok az degisim gosterdigi, 3 bolgenin faaliyetlerde hafif ila ihmli artis bildirilirken, 5
ESEN | 347% MEDTR 4% bolgenin herhangi bir degisim gozlemlemedigi ve 4 bdlgenin hafif bir yavaslama kaydettigi
SNKRN | 345% DGNMO % belirtildi. Ozellikle perakende mallara yonelik tiiketici harcamalarinin son haftalarda hafifge
) ) geriledigine isaret edilirken disik ve orta gelirli hanelerin artan fiyatlar ve devam eden
GRTHO | 344t BANVT i ekonomik belirsizlik karsisinda indirim ve kampanyalari tercih etmeyi strdurdugu kaydedildi.
BRMEN | 265% TKNSA % P , . . . S P -
ABD ydnetimi, Kanada'dan ithal edilen kereste ve mobilya gibi Urlinlere ek gumruk vergileri
GZNMI | 264% ALFAS 40% getirdigini agiklarken mevcut %35’lik vergiye ek olarak, keresteye %10, mobilyaya ise %25
HDFGS = 235% DZGYO 39% oraninda yeni vergi uygulanacak.
BLUME | 234% IHYAY 39%
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ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Cin'in kuresel nadir toprak elementi arzini kontrol etme

Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL

c Déviz Fazlasi Olan Sirket 209 304.586 konusundaki hamlelerine, ABD ve miittefiklerinden koordineli bir yanit verilecegini ifade etti.

(o)) Déviz Agigi Olan Sirket 200 -1.242.213 Bessent, Cinli _burokratlarln tedarik zmcmn.l yonetemvedlklerm.l,.tedanl.( zinciri igin .|r.1t|yag

el Biitiin Sirketler 589 937,626 duyduklari yari iletkenler, ugak motorlari ve mineral oldugunu belirtirken Cin konusunda iyimser

Hem olduklarini ve Cin ile iletisimi kesmediklerini ifade ederek "Cin ile badimizi koparmak

m - - istemiyoruz" dedi.

Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar I . - .

* THYAO -219.394 |GARAN 34.244 ABD'li Bolge Ya.rg|0| Susan lliston, fe(_:ieral _ k_urumlgrda galisan bazi isgilerin, hukumetin

E SASA 129337 | AKFIS 24.178 kapanmasi nedeniyle calismasina son verilmesini gegici olarak durdurma karari aldi.

et FROTO -84.869 |HALKB 19.848 Cin'de tuketici fiyat endeksi, Eylil ayinda aylik %0,1 artarken yillik %0,3 azaldi.

H‘E PETKM -50.027 [YKBNK 17.350 Persembe

XL ARCLK -45.589 |ENKAI 16.259 TUIK verilerine gére Tiirkiye genelinde konut satislari, Eyliil ayinda yillik %6,9 artarak 150 bin
ZOREN -32.946 |ASELS 14.327 657 oldu. Ipotekli konut satiglar yillik %34,4 artarak 21 bin 266 ve diger konut satislari yillik
MOGAN -31.937 | TRGYO 12.942 o3 4 artarak 129 bin 391 oldu. Ilk el konut satis sayisi yillik %5,0 artarak 47 bin 117 ve ikinci el
PGSUS -25.863 |DOHOL 12.677  konut satis sayis! yillik %7,8 artarak 103 bin 540 olarak gergeklesti. Yabancilara yapilan konut
1ZMDC -22.661 |VAKBN 11.925  satiglan yillik %7,7 azalarak bin 867 oldu. Ulke uyruklarina gére en gok konut satisi Rusya
AGHOL -21.574 |ENJSA 11.782 Federasyonu vatandaslarina yapildi. Konut satiglari Ocak- Eyliil déneminde yillik %19,2 artarak

E 1 milyon 128 bin 727 olarak gergeklesti.

= TCMB verilerine gbre konut fiy_at endeksi, Eylul ayinda aylik %1,7 ve yillik %32,2 artarak 195,7

8- - - olarak gergeklesti. Reel olarak ise yillik %0,8 azald!.

(] 10 fananisiadefhlvat ey el TCMB briit rezervleri 10 Ekim haftasinda 186,2 milyar dolardan 189,7 milyar dolara gikarak

o AYGAZ 178,40 GG - rekor seviyeye yukseldi. Net rezervler ise 75,2 milyar dolardan 79,3 milyar dolara yukseldi.

4 BIMAS 527,00 GG = Swap harig net rezervler de 59,5 milyar dolardan 61,8 milyar dolara gikti.

ge; CIMSA 42,02 GG - TCMB Baskani Fatih Karahan, ABD'de gergeklestirdigi sunumda, dezenflasyon sureci hakkinda

9o EREGL 26,40 GG - "Fiyat istikrari saglanana kadar surdurilecek siki para politikasi durusu, talep, déviz kuru ve

'E' PETKM 17,13 GG - beklenti kanallari araciligiyla enflasyonun disme slrecini glglendirecektir. Talep kosullarinin

(/7] TCELL 94,25 GG - enflasyonun diisme siirecini bozmasina izin vermeyecegiz" dedi.

[ FROTO 92,80 GG - Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz 2026 Yili Biitce Baglama Toreni'nde, "Orta Vadeli
TRGYO 73,65 GG - Program, makroekonomik ve finansal istikrari gliglendirmeyi, mali disiplini kararlilikla stirdirmeyi
TUPRS 173,20 GG - ve enflasyonu kalici olarak tek haneye indirerek, fiyat istikrarini saglamayi amaglamaktadir.”
THYAO 292,00 G - aclklamasinda bulundu. Yilmaz, tarima stratejik bir dncelik verildigini, bu dogrultuda 2026 yili
GG: Gdzden Gegiriliyor butgcesinde toplam 888 milyar lira kaynak tahsis edildigini acikladi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye'de enflasyonun 2025 sonunda

= %?28'e, 2026 sonunda %21'e gerileyecegini 6ngodrirken biylime tahmini ise 2025 ve 2026 igin

Anahtar Gostergeler %3,5, 2027'de ise %4,2 olarak acikladi. Hazirlanan raporda, dolar/TL igin 2027 sonu tahmini ise
TUFE - Eyliil 2025 33,29% 53 olarak belirtildi.

UFE - Eyliil 2025 26,59%  ABD Baskani Donald Trump, Putin ile yaptigi telefon gériismesinin ¢ok faydali gectigini ve

GSYH Biiyiime Hizi - 2¢ 4,80%  savagl sona erdirmek amaciyla mizakere surecinin hizlanmasi gerektigini vurgularken hem

Yurt Digi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

407,6

158,8

-84,1 -109,7

-164,9

-523,2
5.Eyl  12.Eyl 19.Eyl 26.Eyl  3.Eki
Yurt Disi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$

10.Eki

587,91
439,59

307,75

177,95

-358,49

-780,04

5.Eyl 12.6yl  19.Eyl  26.Eyl 3.Eki 10.Eki

Rusya'nin hem de Ukrayna'nin adim atmasi gerektigini belirtti. Trump, Putin ile iki hafta icinde
gorisebilecegini ifade etti.

ABD’de federal hikimetin bitce agigi, 2025 mali yilinda gegen yila kiyasla %2 azalarak 1
trilyon 775 milyar dolara geriledi. S6z konusu dénemde rekor seviyeye ulasan gimrik vergisi
gelirleri, bitge acgiginin azalmasinda etkili oldu.

ingiltere ekonomisi, Agustos ayinda aylik %0,1 ve yillik %1,3 biiyidi.
Cuma

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ABD'nin baskenti Washington'da katildigi panelde
"Merkez Bankas! kiresel ve igsel soklara karsi daha fazla sikilastirma adimlari atmak
durumunda kaldi. Bu yil hem igeride hem disarida ciddi anlamda tlrbilans yasadi. Buna
ragmen biyiime tarafi ilml kaldi. Issizlik tek hanelerde kaldi. Bu da programin devam etmesi
icin bize alan taniyor" yorumunu yapti. Ayrica Simsek sosyal medya hesabindan, deprem
harcamalarinin etkisiyle %130'u asan i¢ borg gevirme oranini, gelecek yil belirgin sekilde
azaltacaklarini belirterek "Kamu borglanma ihtiyacinin azalmasiyla 6zel sektoriin finansmana
erisimi kolaylasacak ve reel sektoriin buylmesi desteklenecektir." agiklamasinda bulundu.

ABD Bagkani Donald Trump, Cin Devlet Baskani Si Jinping ile yliz ylize gériisme 6ncesinde Cin
mallarina yénelik yliksek giimrik vergilerinin surdirilebilir olmadigini belirtti.

ABD Ticaret Bakanlidi, otomobil Ureticilerinin ithal otomobil pargalarina 6dedikleri tarifeleri
azaltmalarina olanak taniyan bir diizenlemeyi bes yil sureyle uzatmayi planliyor.

Euro Boélgesi'nde tuketici fiyat endeksi, Eylil ayinda aylk %0,1 artti. Agustos ayinda %2 olan
yillik enflasyon, Eylil ayinda %2,2’ye yikseldi.

Haftanin son islem gliniine %0,31 duisisle 10.338,24 puandan baglayan ve gelen sert satislarin
etkisiyle 10.053,74 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %1,56 kayipla 10.208,76
puandan glini tamamladi. Klresel piyasalarda karisik bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil
faizi %40,62, 10 yillik tahvil faizi %32,04 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,010 seviyelerinden
islem goriyor. Brent tipi petrolun varili 61,21 dolardan, altinin onsu 4.252,36 dolardan, grami ise
5.738,7 liradan alici buluyor.
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



