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mHacim (milyar TL), Sag Eksen = BiST100 _ 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
L 130 Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem ginine %0,04 artisla 11.340,42 puandan baglamasina ragmen seans
- 110 iginde 11.228,55 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %0,37 kayipla 11.294,37
puandan gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,91 ve Sinai Endeks %0,48 deger kaybetti.

- 90
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 29 baz puan azalisla %37,51 seviyesinden
- - 70 ve 10 yillik tahvil faizi 26 baz puan azalarak %29,65 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL
] 50 42,78-42,93 ve Euro/TL 50,48-50,79 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli
=t r CDS orani 205,5 oldu.
E - 30 TCMB sektérel enflasyon beklentileri raporuna goére, Aralik ayinda 12 ay sonrasi yillik
19Ara 22Ara 23Ara  24Ara 25Ara 26 Ara enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katilimcilari igin 0,14 puan azalarak %23,35
1 — seviyesine, reel sektor icin 0,90 puan azalarak %34,80 seviyesine, hanehalki igin 1,34 puan
(=] BIST Verileri azalarak %50,90 seviyesine geriledi. Gelecek 12 aylik dénemde enflasyonun diisecegini
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 249,3 bekleyen hanehalki orani bir dnceki aya gore 0,30 puan azalarak %24,53 seviyesinde
.(5 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.660,5 gerceklesti.
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 2,6 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medyadan, enflasyon hanehalki
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 112,1 beklentilerine iliskin “12 ay sonrasi enflasyon beklentileri son bir yilda hanehalkinda 12,2
[ [ —————————— ] puan, reel sektérde 12,8 puan, piyasa katilimcilarinda 3,7 puan geriledi. Beklentilerdeki
O BIST-100 F/K Cari 15’52| iyilesme egilimi ve hizmet enflasyonundaki disis dezenflasyon siirecini desteklemeye devam
= yYabanciPayi% 35,7 edecek. Arz ydnlii riskleri azaltan ve rekabet gliciinii artiran politikalarin da katkisiyla fiyat
8. Endeksler Kapanis  Ginliik YBB istikrarini saglamayi hedefliyoruz.” agiklamasinda bulundu.
g BIST-30 (TL) 12.229,25 -0,62% 13,69% TCMB, 2026 Yili Para Politikasi Metni'ni yayimladi. Politka metninde, fiyat istikrarinin,
surdurilebilir biylime ve toplumsal refah artisinin 6n kosulu oldugu belirtilerek, merkez
&~ BIST-100 (TL) 11.294,57 0.37% 14,89% bankalarinin, toplumsal refah artisina en blyuk katkiyi fiyat istikrarini saglayarak yaptiklari
= BIST-Tiim 14.341,31 038%  2521%  ifade edildi. Metinde, TCMB'nin 2025 yilinda agikladigi yaklasim cergevesinde, enflasyonun
-8 BIST-Hizmet Endeksi 10.658,48 -0,34% 11,16% gelecek donemdeki seyri konusunda iktisadi birimlere rehberlik etmesi &éngdrilen
g . gOstergelerin, orta vadede "enflasyon hedefi" iken, kisa vadede yil sonu odakl "ara hedefler"
E BIST-Banka Endeksi 16.207,55 091% 11,36% olacag belirtilerek, TCMB'nin ayrica tahmin patikasini da agiklamayi sirdirecegi bildirildi.
(V] BIST-Mali Endeksi 16.594,04 -0,69% 41,13% . o . .
o . , ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,04 azaligla
BIST-Sinai Endeksi 14.192,74 -0,48% 872%  48.710,97 puana, S&P500 Endeksi %0,03 azalarak 6.929,94 puana ve Nasdaq Endeksi
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik %0,09 kayipla 23.593,10 puana geriledi. Avrupa Borsalari Cuma gunu “Noel Ertesi" nedeniyle
PEKGY 14.811 6,7% kapaliydi.
TRALT; 11.086 0.1% ABD Bagkani1 Trump, Ukrayna Devlet Bagskan! Zelenskiy ile barig gérugmeleri igin Florida'da
TEHOL 7.357 -1.4%  bir araya geldi. Trump, "Goriismelerin son asamasina geldigimizi diisiiniiyorum. Bu savas ya
ASTOR 6.085 2,8%  sona erecek ya da uzun sire devam edecek." agiklamasinda bulundu. Zelenskiy ile
THYAO 5.961 -1,2% gérismesinden sonra Rusya Devlet Bagkani Putin’i arayacagini ve muzakerelere o sekilde
ISCTR 5.633 -1,0% devam edeceklerini kaydeden Trump, savasin bir an énce sona ermesi igin toplandiklarini
YUKSELENLER DUSENLER belirtti.

078 EMKEL 10,0% Bugiin Giindemdekiler...

N~ TERA 10,0% Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
LEVE ~Gzhm 199% " Dolar/TL 42,93 ve Euro/TL 50,54 seviyelerinden islem gériyor. Dolar endeksi 98,08
| ovLUM 8.8% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1760 sinirinda. Brent tipi petrol 60,88 dolardan,

:zgj E;;:; . 1:’5% altinin onsu 4.493,87 dolardan ve grami ise 6.202,34 liradan alici buluyor.
10,0% EKOS 8,0% Bugtin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ise ABD’de 6ncu mal ticaret
(Xl TKFEN 7,7% dengesi ve bekleyen konut satiglan takip edilecek.
9,9% USAK 7,4% . . .
e — — Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
OZRDN 6,1% Aralik 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine goére; Kasim ayinda %0,87 artan
EFOR TUFE’nin Aralik ayinda %1,08, 2026 yili Ocak ayinda %3,44, 2025 sonunda %31,17 ve 2026
BALAT sonunda %23,35 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
TUCLK 43,06 ve 12 ay sonrasinda ise 51,08 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
R 21,3 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
Wyl biiylimesinin 2025 ve 2026’da sirasiyla %3,5 ve %3,9 olacag éngérillmektedir. TCMB haftalik
"I'::YA(S) repo faizinin 2026 yil sonunda ise %28,15 olmasi beklenmektedir.
A“;':;‘: Sirket Haberleri
Smart Giines Enerjisi Teknolojileri (SMRTG; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, tarafindan yurt icinde yerlesik 2 kurumsal firmaya KDV Hari¢ toplam 4.912.072 ABD
dolari tutarinda TOPCON  Giines Hucresi satisi  (Glines Paneli Hammadde
Satigi) gergeklestirilmigtir.

16:30 ABD Oncii Mal Ticaret Dengesi($)
17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari
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Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/1617/6675/4316/Piyasa_Takvimi_29_Aralik_2025-2_Ocak_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4317/6638/5399/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_22.12.2025.pdf
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— = 20.400 275
Borsalar Kapanig Gunluk YBB  365Giin Endeks Ka pa n|§|a”, TL ‘ 250
ABD-DJ IND. 48.711 -0,04% 14,49% 12,70%
ABD-S&P 500 6.930 -0,03% 17,82% 15,57%
ABD-NASDAQ 23.593 -0,09% 22,18% 19,32%
Almanya-DAX 24.340 0,00% 22,26% 21,89%
ingiltere-FTSE100 9.871 0,00% 20,77% 21,18%
Fransa-CAC40 8.104 0,00% 9,79% 34,40%
: Rusya-RTSI 1.117 1,75% 25,06% 29,27%
q’ Brezilya-BOVESPA 160.897 0,27% 33,77% 33,19%
# JPN-NIKKEI225 50.750 0,68% 27,21% 25,99%
== Gin-SHANGHAI 3.966 0,06% 18,32% 16,63%
m G.Kore KOSPI 4.210 1,94% 75,45% 75,06%
x Hindistan-Sensex 84.781 -0,31% 8,40% 7,73%
3 BiST100 11.204 037%  14,89%  12,66%
[ BIST100 ($) 249 039%  -844%  -917%
:= BiST BANKA 16.208 -0,91% 11,36% 9,16%
(O] BIST BANKA ($) 379 0,96%  -828%  -10,14%
BIST SINAI 14.193 048%  872%  7,58%
BIST SINAI ($) 332 -0,53% -10,45% -11,44%
—
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
LT [DolarL 42,9308 0.1%  21.4%]
8_ lEurorTL 50,5337 01%  37,9%l
® |Euro/olar 1,1761 01%  13,6%|
o olar/Yen 156,24 -0,2%  -0,7% i -
E Altin ($/ons) 4.500 0,7% 71,5% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 6.2120  -0,6% 108,2% 45500, Endeks Getirileri, TL Baz: 26.12.2021 =%100
Giimiis ($/ons) 78,3 -0,1% 171,6% . 265%
E‘ Giimiis (TL/gram) 108,2 0,0% 2294% 1000%
& Brent Petrol ($/varil) 60,9 1,1% -18,1% 750% 597%
VIX 13,6 1,0% -21,7%
Dolar Endeksi 981 _ 01% _ -96%  900% W
[Gésterge Tahvil 37.51%  0,8%  -7,5%  250% g 420%
Irr 10yn Tahvil 20,65%  -0,9%  3,0%l o T o
!ﬂBBEylah_viEaEi_ 3% 00% ;93_%! D P N TP - T TN N S - G
S I R I I R S G R g i o
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 301 421.389
Déviz Agigi Olan Sirket 200 -1.236.600 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 26.12.2021 =%100
Biitiin Sirketler 591 815211  325%
275% 258%
L . L 225%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 175% . WO"/
THYAO -221.448 |GARAN 34257 o PNl o
SASA -140.800 |ENKAI 29.978 750/" ARG . A . A cadhn S e =
FROTO -83.416 | AKFIS 25.888 250/"
o
PETKM -46.922 |DOHOL 19.642 o S PP R 0{»‘, R &qf,
MOGAN -33.467 |HALKB 18.893 B I I i R R R R R I M IR R R P R
ZOREN -31.123 |BINHO 18.118
—— XU100 XUSIN XBANK
RGYAS -23.131 |ENJSA 18.058 . .. . ..
1ZMDC 22661 |ASELS 17 295 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -21.694 | TRGYO 15269  140% mgg: E':n 129.6%
PGSUS -20.566 |VAKBN 15.153 130%
) 120%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 110%
]
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 100%
AYGAZ 208,60 GG - ¢
0,
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- 80%
cIMSA 7598 o WP b B B P PP
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BiIST100 F/K, TL

19

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %129,9 primli islem gérmektedir.

15 BIST100 F/K, $
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %113,0 primli islem
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162 BiSTSinai F/K, TL
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %841,6 primli islem gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %522,9 primli islem gormektedir.

BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %93,3 primli iglem
| gormektedir.
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XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 7,2 = = = AltUstBant — = = - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Degisim (Baz Puan)

921
Tahvil Faizi (10Y) 58
Tahvil Faizi (2Y) -309
TCMB AOFM -1.138
TUFE -1.602

Kaynak: Finnet

YBB| Yilik
—_—— —_———i

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran’da politka  faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken
24 Temmuz'da 300 baz puan indirerek %43’e
disirdi. Politika faizi, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve 11 Aralik’ta 150
baz puan indirilerek %38,00 sevivesine dusiruldu.
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—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - - TUFE Tahvil Faizi (10Y)
55

50

45

40

35

30

25

o)
A S

‘3
AR
<,
<3
e

130%

120%

110%

100%

90%

80%

70%
3 o o o o “ o o o o ) )

\q} .\')/ ,'L’Jf ,pilf 3;1/ & g;lf ,'\'J/ ?;1/ 9?1/ \Q’} \,\?/

I A T N N G O
TL RUS.RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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