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Endeksler Kapanig
BIST-30 (TL) 5.635,18
BIST-100 (TL) 5.026,83
BIST-30 ($) 299,23
BIST-100 ($) 266,93
BIST-Banka Endeksi 4.114,98
BIST-Mali Endeksi 4.500,36
BIST-Sinai Endeksi 8.452,61
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL)
EREGL 7.379
KRDMD 5.359
THYAO 4.383
TUPRS 4.085
KOZAL 3.672
ASELS 2.326
YUKSELENLER
MRSHL LIDER
DYOBY RODRG
CMBTN BVSAN
KONYA VKING
CIMSA BRKVY
NIBAS SDTTR
PNLSN MACKO
BUCIM AGESA
OYAKC ULUFA
NUHCM FLAP
1ZMDC TTKOM
AFYON SUWEN
GEREL ALFAS
MARKA ATEKS
SELGD SOKE
KAREL LINK
KRDMD HATEK
YUNSA AZTEK
MOBTL BRLSM
VAKBN BSOKE

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Turkiye

10:00 Turkiye
ABD

kapali olacak.

Strateji Raporu

TUIK/TCMB Tilketici Giiven Enacner
Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi
ABD New York Borsas! "Baskanlar Giini" nedeniyle
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20 Subat 2023 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem gliniine %1,42 disusle baslayan ve seans iginde 4.897-5.082 araliginda
karigik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,36 kazangla 5.026,83 puandan gini
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,32 deger kaybederken, Sinai Endeks %1,38 deger
kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapaniga gére 10 baz puan azalarak %11,08 ve
10 yillik tahvil faizi 28 baz puan azalarak %10,67 seviyesinden guni tamamladi. Dolar/TL
18,82-18,97 araliginda hareket ederken, 20,14’lu seviyelerden glne baglayan Euro/TL ise
seans iginde 20,30 sinirini asti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 570,0
seviyesinden iglem gordi.

TUIK verilerine gore Tiirkiye genelinde konut satislari Ocak ayinda bir énceki yilin ayni ayina
gére %10,6 artarak 97.708 oldu. Konut satislarinda Istanbul 17.415 konut satisi ve %17,8 ile
en yuksek paya sahip oldu. Turkiye genelinde ipotekli konut satislari %10,9 azalarak 16.203
olurken, diger konut satislari %16,2 artarak 81 bin 505 oldu. Tirkiye genelinde ilk el konut
satis sayisl, %1,2 artarak 27.532, ikinci el konut satiglari %14,8 artis gostererek 70.176 oldu.
Yabancilara Ocak ayinda 4.161 konut satisi gerceklesti.

TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2022 yili son geyreginde
bir 6nceki ceyrege gére 148 bin kisi artarak 3 milyon 583 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,2
puanlik artis ile %10,2 seviyesinde gergeklesti. 15-24 yas grubunu kapsayan geng nifusta
issizlik orani bir 6nceki ceyrede gore 0,5 puanlik artis ile %19,2 oldu. Bu yas grubunda issizlik
orani; erkeklerde %15,8, kadinlarda ise %25,5 olarak tahmin edildi.

ABD Borsalar dusugle basladiklari glinu karigik seyirle tamamladi. Kapanigta Dow Jones
Endeksi, %0,39 artisla 33.827 puana yikselirken, S&P500 endeksi %0,28 azalarak 4.079
puana ve Nasdaq Endeksi, %0,58 kayipla 11.787 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise guni
disUsle kapatt.

ABD Biden yonetimi, Rusya'ya yonelik yeni ihracat kontrolleri ve yaptinmlar uygulamayi
planliyor. Yeni yaptirimlar Rusya'nin savunma ve enerji sektorleri ile finansal kuruluglarini
hedef alacak ve gok sayida Rus is insani ve siyasetci de yaptirim kapsamina dahil edilecek.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
yatay. Dolar/TL 18,86, Euro/TL 20,18 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 103,9
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0690 sinirinda. Brent tipi petrol 83,6 dolardan,
altinin onsu 1.843,5 dolardan ve grami ise 1.118 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde tuketici gliven endeksi verisi takip edilecekken yurt disinda énemli bir veri
akisi bulunmuyor. Ayrica bugiin ABD New York Borsasi "Baskanlar GUnU" nedeniyle kapali

olacak .

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,71x olan BIST100 cari F/K carpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gére %25,8 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Ocak ayinda %6,65 artan TUFE’nin Subat 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Subat ayinda %3,01, Mart ayinda %2,70, 2023 yili sonunda %35,76 ve 12 ay
sonrasinda %30,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
22,84, 12 ay sonrasinda ise 23,10 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
30,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 21,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buyimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,6 ve %4,5 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%13,94 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri...

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri (SMRTG; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket ile yurt icinde yerlesik bir tiizel kisi kurum arasinda KDV hari¢ toplam 896.464.823,22
TL tutarinda Gunes Enerji Sistemi tesis kurulumuna istinaden sézlesme imzalanmistir.

Aselsan (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Aselsan ve Roketsan arasinda olusturulan Is Ortakligi ile Savunma Sanayii Baskanhgi
arasinda Hava Savunma Sistemleri ile ilgili 08.02.2023 tarihinde, Aselsan payi 29.135.362,99-
Avro ve 187.015.849,35- TL tutarinda bir stzlesme degisikligi imzalanmistir. S6z konusu
s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2025 yili igerisinde gercgeklestirilecektir. Ayrica Aselsan ile
Savunma Sanayii Bagkanhgi arasinda 20.06.2016 tarihinde imzalanan sozlesmeye iligkin
soézlesme degisikligi yapilmistir. iigili sézlesmeye ek olarak Aselsan’a toplam 976.500.000,-
Turk Lirasi ve 97.000.000,-ABD Dolari bedeli ile Radar tedariki siparisi verilmigtir. S6z konusu
sézlesme kapsaminda teslimatlar 2025-2030 yillari arasinda gergeklesecektir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8016/7662/4129/Piyasa_Takvimi_20-24_Subat_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7566/6402/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.02.2023.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33.827 04% 20% -0,7%
ABD-S&P 500 4079 -03%  62% -6,2%
ABD-NASDAQ 11.787 -0,6% 12,6% -13,0%
Almanya-DAX 15482 -03% 112%  2,9%
ingiltere-FTSE 100 8.004 -01% 74% 65%
qC, Fransa-CAC40 7348  -03% 135% 21,9%
- Rusya-RTSI 920  15% -52% -39,6%
=] Brezilya-BOVESPA 109.177  0,7% -05% -3,3%
om Japonya-NIKKEI 225 27519 00% 55% 02%
_-g Gin-SHANGHAI 3.279 1,7%  62% -54%
b G.Kore KOSPI 2451 00%  9,6% -10,2%
:g Hindistan-Sensex 61.144 0,2% 0,5% 5,4%
(O] BiST100 5027 04% -88% 146,2%
BiST100 ($) 267  03% -94% 78,7%
BiST BANKA 4115 -03% -182% 133,5%
‘6 BiST BANKA ($) 219  -03% -187% 68,7%
- BIiST SINAI 8453  1,4% -51% 136,3%
8. BiST SINAI ($) 449 14% -58% 71,8%
DoviaEmiaFaiz _ _ _Kapams Gunlik_ _YEB
¢ [Dolar/TL 18,8632 00%  0.9%l
B leuom 201797 00%  0,8%l
-8 !Euro/DoIar 1,0694 0,0% -0,1%_|
E‘ Dolar/Yen 13405  -01%  2.1%
(] Altin ($/ons) 1.846 0,2% 1,2%
o Altin (TL/gram) 1.119,4 0,2% 2,1%
Giimiis ($/ons) 21,8 0,1%  -8,9%
Giimiig (TL/gram) 13,2 0,1% -8,2%
Brent Petrol ($/varil) 83,6 0,8% -2,7%
VIX 20,0 0,0%  -7,6%
Dolar Endeksi 103,9 0,0% 0,4%
[Gésterge Tahvil 11,08%  -0,0%  11,1%l
Irr 10y1l Tahvil 10,67%  -26%  85%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ __382% _ .03% _ _1,6%]
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 264 141.765
Doviz Agigi Olan Sirket 187 -315.973
Biitiin Sirketler 451 -174.208

Doviz Agigi Olanlar

THYAO -95.956 |ISCTR

PGSUS -18.269 |ASELS
FROTO -18.081 |SAHOL
ZOREN -17.755 | TTKOM
SASA -13.184 |ENKAI

EREGL -9.146 |GARAN
ISDMR -8.683 | AKBNK
AKENR -7.684 |[ENJSA
ULKER -6.422 |GSDHO
KRDMD -6.146 |DOAS

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat
AYGAZ 76,50 12,68
BIMAS 135,30 149,75
CIMSA 131,00 16,38
EREGL 45,14 38,59
PETKM 15,40 12,86
TCELL 33,80 13,16
FROTO 548,90 505,08
TRGYO 15,22 4,01
TUPRS 624,00 125,85

Kaynak: BMD Arastirma

Doviz Fazlasi Olanlar

13.514
12.630
11.966
9.291
8.075
7.955
5.226
4.620
4.006
3.702

Pot. Get.
-83,4%
10,7%
-87,5%
-14,5%
-16,5%
-61,1%
-8,0%
-73,7%
-79,8%
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %25,8 iskontolu islem gormektedir.

| BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %27,3 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %6,7 primli iglem gérmektedir. I

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %7,6 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %22,1 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %17,1 primli iglem
| gormektedir.

Birikimlerinize Uzman Y&netim
Birikimlerinizi uzman ve guvenilir
ellerin yénetimine birakin

444

14

EMIR HATTI

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

1263

BiST100 F/K, TL

i

BiSTSinai F/K, TL

S P | 2 )

BisSTSinai F/K, $

ONGE

9
8
7
6
5)
4
S



B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 84| -1.118
Tahvil Faizi (2Y) 111 | -967
TCMB AOFM 4| -500
TUFE -659 | 899

Kaynak: Finnet

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tuttu.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD caligani bu raporun igerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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