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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 280 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
Haftanin son islem ginine %0,86 artarak 10.699,82 puandan baslayan ve giin icinde alicili
seyrini strdurerek 11.158,05 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi, %3,14 kazancla

10.941,79 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %5,37 ve Sinai Endeks %2,83
deger kazandi. Tuarkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapaniga gére 39 baz puan azaligla

r 230

- 180

N %40,21 ve 10 yillik tahvil faizi 18 baz puan azalarak %31,66 seviyesinden iglem gordu.

5 L 80 Dolar/TL 41,75-42,11 ve Euro/TL 48,12-48,95 araliginda hareket etti. Tlrkiye’'nin dolar bazl 5

- yil vadeli CDS orani 252,6 oldu.

E - 30 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medyadan, ihracatgilarin finansmana
17Eki  20Eki 21Eki 22Eki 23Eki 24 Eki erisimini kolaylastirmak igin yeni adimlar attiklarini duyurarak reeskont kredilerinde glinliik

_x 2 —— limitin program déneminde 300 milyon TL’den 4,5 milyar TL'ye ¢ikarildigini belirtti. Simsek,

= BIST Verileri yabanci para cinsinden reeskont toplam limitinin 1 milyar dolara yikseltildigini belirtirken

g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 242,6 Eximbank’in sermayesinin de 5 kattan fazla artarak 88,4 milyar TL'ye ulastigini acikladi.

(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.165,6 Uluslararas! kredi derecelendirme kurulusu Scope Ratings, Tirkiye’nin uzun vadeli kredi
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 6,2 notunu BB-, kisa vadeli notunu S-3 seviyesinde teyit ederken not gériinimleri ise “stabil”
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 260,0 seviyesinde birakti. Kurum, dezenflasyon sireci, mali disiplin ve artan rezervlerin notu

[ 'EIS_T-EO_F/K_C;i_ i — _'16_24:' destekledigini belirtirken 2025 yili igin ortalama enflasyon tahminini %35 olarak éngérdu.

g Yabanci Payi % 3-;4| ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,01 artisla
2] 47.207,12 puana, S&P500 Endeksi %0,79 yiikselisle 6.791,69 puana ve Nasdaq Endeksi

8. Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  %1,15 kazangla 23.204,87 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da giinii yiikselisle tamamladi.

& BIST-30 (TL) 11.973,08 350%  1131%  ABD Ticaret Temsilciligi (USTR), Baskan Donald Trump'in ilk déneminde imzalanan ticaret
BIST-100 (TL) 10.941,79 3,14% 11,30% anlasmasina Cin'in uyup uymadigini incelemek Ulzere sorusturma baslatti. Cin'in anlagsma

5 BIST-Tiim 13.956.92 2.94% 21.86% kapsamindaki taahhutlerini tamamen yerine getirip getirmediginin, taahhdtlerin yerine

'8 . . B ’ ’ getiriimemesi durumunda ABD ticaretine yonelik olabilecek yik ve kisitlamalarin ve buna
BIST-Hizmet Endeksi 11.063,64 307%  1538%  karsi alinmasi gereken énlemlerin incelenecedi belirtildi.

'E. BIST-Banka Endeksi 14.847,06 5,37% 201%  ABD ve Cin heyetleri, Malezya'da yapilan besinci tur ticaret gérismelerinin ardindan tarifeler

(V] BIST-Mali Endeksi 15.285,58 3,52% 30,00% konusunda 6n gergeve anlasmasi saglandigini agikladi. Miizakerelerde 10 Kasim'da siresi

o BIST-Sinai Endeksi 14.135,28 2.83% 8,26% dg_)le_l_cak gegici uz_lasma_nln yenile_nmesi ve ngdir tc_>prak eIemeth_eri konusu 6ne ¢ikarken,

= = . = gortsmeler 30 Ekim'deki Trump—Si bulusmasi 6ncesi hazirlik niteligi tasidi.

En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
AKBNK 25.705 2.8% ABD Baskani Donald Trump sosyal medyadan, Kanada'nin, ABD’nin 40. Baskani Ronald
THYAO 25127 4.5% Reagan'in glmrik vergilerine iligkin konugmasini garpitarak sahte bir reklam yayinladigini
ISCTR 19.139 9.3% one surerek Kanada'ya uygulanan tarifeyi %10 oraninda artiracagini agikladi. Ayrica Trump
YKENK 151043 7 9% ilg_ Brezilya Devlet B_aska_nl Luiz Inécio_ Lula da Si!va, Paza_r _g_l:JnU _P_(ugla_ Lumpur‘dg
GARAN 14.531 4’3% dizenlenen ASEAN Zirvesi ka.psan)lnda bir araya geldl.vTrump, iki Ulke iligkilerinde ¢ok iyi
FEHGH 12‘576 5’5% anlastiklarini  belirterek “Brezilya ile anlasma yapacadiz, muhtemelen bazi anlasmalar
: ’ Uzerinde hizlica uzlasinz. Detaylan ticaret ekiplerine birakacagim” dedi. Gumriik vergileri
YUKSELENLER DUSENLER konusunda her sey adil vurgusu yapan Trump, “Her iki iilke icin de oldukga iyi anlagmalar

GUNDG HEDEF 10,0% yapacagimizi diglndyorum” ifadesini kullandi.

I A 8zt ABD'de tiiketici fiyat endeksi, Eylil ayinda beklentilerin altinda aylik %0,3 artti. Beklenti %0,4
. ; CRILD 2194 artmasi yoniindeydi. Agustos ayinda %2,9 olan yillik enflasyon ise Eylil ayinda %3'e
e ULy DESPC o.6% yiikseldi. ABD'de ¢ekirdek TUFE, Eyliil ayinda aylik %0,2 ve yillik %3 artis gosterdi. ABD'de
;:3:5 :2::: 57‘1‘/5/" Michigan tiiketici giiven endeksi, Ekim ayinda gecen aya kiyasla 1,5 puan azalarak 53,6'ya
e —— 4’9;/“ . geril’edi. ABD’de S_&P Globa_l_ irpalat sektort PMI, Ekim aylnd_a gegen aya g6re 0,2 puan artls!a
— i R 5?,2 e glkarken hizmet sektoéru 1 puan artarak 55,2’ye ve bilesik PMI 0,9 puan artarak 54,8'e
SAFKR BLCYT | 3.2% yukseldi.

DOGUB GRNYO | 32% Almanya’da imalat sektéri PMI, Ekim ayinda 49,6, hizmet sektorii PMI, 54,5 ve bilesik PMI

BMSCH PAGYO | 2,6% 53,8 olarak gergeklesti. Ingiltere’de imalat sektérii PMI, 46,2'den 49,6'e yilkselirken hizmet
UFUK GOODY | 2,6% sektorii 51,1 ve bilesik PMI 51,1 oldu. Euro Bolgesi'nde imalat sektdrii PMI, 49,8'den 50,0'ye
ML CEMAVIRERS ylikselirken hizmet sektérii PMI, 52,6 ve bilesik PMI, 52,2 dederini ald1.

ONCSM MAGEN | 2,3%

CRDFA ADESE | 2,1% Bugiin Giindemdekiler...

L= PSDTC ekl Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,71
LY ODINE |l artida. Dolar/TL 41,99 ve Euro/TL 48,90 seviyelerinden islem gériyor. Dolar endeksi 98,90
:;?{'1? :LK;:Z zz; seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1630 sinirinda. Brent tipi petrol 65,50 dolardan,
—— TRHOL | 1.8% altinin onsu 4.080,07 dolardan ve grami ise 5.508,35 liradan alici buluyor.

Ll | Bugtiin yurt iginde kapasite kullanim orani, issizlik orani, reel kesim glven endeksi, hizmet
. R sektoru guven endeksi yurt disinda ise ABD’de dayanikli mal siparigleri verileri takip edilecek.

Haftalik Piyasa Takvimi w@ m l Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
Ekim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine goére; Eylil ayinda %3,23 artan

1000 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani TUFE’nin Ekim ayinda %2,34, Kasim ayinda %1,55 ve Aralik ayinda %1,14, 2025 sonunda

10:00  Tiirkiye Issizlik Oran| %31,77 ve 2026 sonunda %22,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin
10:00  Trkiye Reel Kesim Given Endeksi 2025 sonunda 43,56 ve 12 ay sonrasinda ise 49,75 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin
10:00 Tirkiye Hizmet Sektort Giiven Endeksi 2025 sonunda 20,8 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,4 milyar dolar ag¢ik vermesi

beklenmektedir. GSYH blyumesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2025 yil sonunda %37,66 ve 2026 yil sonunda

12:00  Almanya ifo Is Ortami Endeksi
S
BIST Veri Bankasi % /,’\// ise %26,17 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Kirag Galvaniz (TCKRC; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket Karlari “‘-% n ' I Sirket ile REC Uluslararasi insaat Yatinm Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda "Kuzey Marmara
Otoyolu (3. Bogaz Kdprisu Dahil) Projesi Nakkas-Bagaksehir (Baglanti Yollari Dahil) Kesimi
" \\:‘ Projesi" kapsaminda yaklasik 130 km'lik otokorkuluk temin ve montaj isi anlasmasi yapiimis
Strateji Raporu % - l ‘ olup, s6z konusu anlasmanin bedeli yaklasik 4.350.000 USD'dir.



https://www.bmd.com.tr/application/files/6617/6130/5685/Piyasa_Takvimi_27-31_Ekim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3117/5567/2755/6A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1817/6094/3682/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_20.10.2025.pdf
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. 2o 20.400 275
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 250
ABD-DJ IND. 47.207 1,01% 10,96% 12,09%
ABD-S&P 500 6.792 0,79% 15,47% 16,93%
ABD-NASDAQ 23.205 1,15% 20,17% 25,31%
Almanya-DAX 24.240 0,13% 21,75% 24,54%
ingiltere-FTSE100 9.646 0,70% 18,02% 16,93%
Fransa-CAC40 8.226 0,00% 11,45% 36,42%
: Rusya-RTSI 990 -0,68% 10,80% 14,16%
q, Brezilya-BOVESPA 146.172 0,31% 21,52% 12,53%
# JPN-NIKKEI225 48.642 -1,35% 21,93% 27,52%
== Gin-SHANGHAI 3.994 1,11% 19,17% 21,05%
m G.Kore KOSPI 4.041 2,52% 68,41% 56,43%
x Hindistan-Sensex 84.832 0,74% 8,46% 6,84%
3 BIST100 10.942 314%  11,30%  22,82%
c BIiST100 () 264 3,05%  -3,01% 2,68%
:= BiST BANKA 14.847 5,37% 2,01% 22,29%
(O] BIST BANKA ($) 354 535% -14,26%  -0,22%
BIiST SINAI 14.135 2,83% 8,28% 17,18%
BIST SINAI ($) 337 2,81% -8,98% -4,39%
.
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarmL 41,9950 01%  18,7%]
8_ lEurorTL 48,9054 0,2%  33,4%l
® |lEuro/bolar 1,1628 0,0%  12,4%l
L€ Dolar/Yen 153,06 01%  27%
E Altin ($/ons) 4.082 -0,7% 55 5% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
Altin (TL/gram) 55114  06% 847% 45009, Endeks Getirileri, TL Baz: 24.10.2021 =%100
Giimiis ($/ons) 48,3 06%  67.2% 1168%
E‘ Giimiis (TL/gram) 65,3 -0,6%  984% °
@  Brent Petrol ($/varil) 65,6 0,6% -11,9% 1000% 739%
A  vix 164  -54%  -58%  750%
Dolar Endeksi 990  00% -88%  500% W
[Gésterge Tahvil 20,21%  1,0%  -0,9%] 2509 A srPmarenss? 528%
Itr 10y11 Tahvil 31,66%  -0,6%  10,0%l o T
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _4,04% _ 1,1% _-11,8%l I R R R R R R S S S S S ST S S
R P R =R SR i AR S i R PG
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 301 308.461
Déviz Agigi Olan Sirket 287 -1.217.601 g?::;o Endeks Getirileri ($), Baz: 24.10.2021 =%100
YPET - (]
Biitiin Sirketler 588 -909.140 325% A
275% °
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 225%
THYAO -219.394 | AKFIS 24178 175% s f\/w,_",MNWt“%
SASA -129.337 |HALKB 19848  125% o . . AF T T e
0, o
FROTO -84.869 | YKBNK 17.350 '2’: of’
o
PETKM -50.027 |ENKAI 16.259 D DD DD D P DD > P S P P D
ZOREN -32.946 | ASELS 14.327 A AR P S S S N N A R R AR
MOGAN -31.937 |TRGYO 12.942 e T e
PGSUS -25.863 | DOHOL 12.677 L . . .
1ZMDC 22661 IVAKBN 11.925 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AGHOL -21.574 [ENJSA 11782 130% mgg: E':n 1221%
KCHOL -21.394 | TOASO 8.958 120%
Arastirma Model Portféoy Tablosu 110%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 100% %01.8%
AYGAZ 196,00 GG - 90% ’
(]
BIMAS 579,50 GG -
CIMSA 44,84 GG - 80%
EREGL 27 24 GG RS L. . 2. . . . L . . 2
2 : & @ e P - o £ B o LS N S
THYAO 297,00 GG -
PETKM 17,36 GG = EEE Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
TCELL 100,80 GG - 000 e e e e e e e e e e e e e e e e
FROTO 100,00 GG o
TRGYO 76,75 GG - ggg
TUPRS 191,80 GG - 200
. P 300
GG: Gozden Gegiriliyor 200 Mange TN VA
100
“:,\V"\V,ﬁ)b'{o{o,’\\ Q%NNW&V&&)VVh&:
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BiIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %140,6 primli islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %118,5 primli igslem
| gormektedir.

Gunlik Bililten

BiSTSinai F/K, TL

102
e e e e e e e e — 82

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %971,3 primli igslem gormektedir.

Periyodik Raporiar

T 22

60
e 40 _ _ _ o
ISlnaiEndeksi9,9xolandolarbazll5y||||kortalama| A e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e A =
. FIK’sina gore %630,6 primli islem gormektedir. i 20
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BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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ISlnalEndeksn7,2xolan5y||||korta|ama 1 g--------------------------------------------
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,2 = = = AltUstBant — = = - Ara Bant
13 BiSTSinai FD/FAVOK, $
Y 4 | Y
11
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Guinliik Biilten
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Degisim (Baz Puan)

Tahvil Faizi (10Y) 181
Tahvil Faizi (2Y) 270
TCMB AOFM -950
TUFE -1.609

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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