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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 234,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.871,9
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 41
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 174,5
|BIST-100 F/K Cari 14,40]
Melswaler vl el
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.434,50 -1,85% 6,31%
BIST-100 (TL) 10.576,45 -1,97% 7,59%
BIST-Tiim 13.594,83 -2,03% 18,70%
BIST-Hizmet Endeksi 10.625,31 -1,93% 10,81%
BIST-Banka Endeksi 14.299,88 -2,40% -1,75%
BIST-Mali Endeksi 15.281,88 -1,68% 29,97%
BIST-Sinai Endeksi 13.659,52 -2,38% 4,64%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 15.029 -1,9%
ISCTR 9.497 -3,0%
BIMAS 8.699 1,6%
AKBNK 8.249 -2,7%
YKBNK 6.736 -2,9%
ASELS 6.429 -2,7%
YUKSELENLER DUSENLER
SKYLP CANTE 10,0%
MNDRS EDIP 10,0%
FENER HEDEF 10,0%
SANEL OYYAT 10,0%
ATATP ELITE 10,0%
MANAS ONRYT 10,0%
DOGUB PLTUR 10,0%
CEMAS KLMSN 10,0%
ULAS GZNMI 10,0%
DAGHL EMKEL 9,9%
SMRVA ALKIM 9,9%
SODSN BAGFS 9,9%
DMRGD TSGYO 9,9%
OZRDN BRMEN 9,9%
GIPTA BESLR 9,9%
CLEBI TEKTU 9,9%
LIDFA QUAGR 9,9%
BURCE MEGAP 9,9%
KUVVA HDFGS 9,8%
DITAS ADESE
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem ginine %0,20 artigla 10.810,62 puandan baglamasina ragmen seans
genelinde saticili bir seyir izleyerek 10.373,75 seviyesine kadar gerileyen BiST100 Endeksi,
%1,97 kayipla 10.576,45 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,40 ve Sinai
Endeks %2,38 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 27 baz puan
artisla %40,04 ve 10 yillik tahvil faizi 36 baz puan artarak %32,69 seviyesinden islem goérdu.
Dolar/TL 42,21-42,24 ve Euro/TL 48,80-49,06 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5
yil vadeli CDS orani 244 oldu.

TUIK verilerine gére perakende satis hacmi, Eyliil ayinda aylik %2,2 ve yillk %14,3 artti.
Ticaret satig hacmi ise aylik %4,7 ve yillik %10,3 artis gosterdi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye borglanma piyasalarina dair
paylastigi raporda, borglanma araglari piyasasinin 2025'in Ugiincl geyreginde yillik bazda
%19,5 artarak 505 milyar dolari astigi belirtilirken piyasanin blyimesini surdirecegi ve
2026'da 550 milyar dolara ulasacagi 6ngordi. Raporda, ylksek dis finansman ihtiyaglari,
yaklasan borg vadeleri ve fonlama gesitlendirmesinin blyimenin temeli olacag: dile getirildi.
Raporda "Piyasa, doviz ve faiz dalgalanmalarina, jeopolitik belirsizliklere, yiksek enflasyona
ve ylksek finansman gereksinimlerine kiyasla dusik dis likiditeye maruz kalmaya devam
ediyor" ifadesine yer verildi.

ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,18 artisla
47.927,96 puana ve S&P500 Endeksi %0,21 artarak 6.846,61 puana yukselirken Nasdaq
Endeksi %0,25 kayipla 23.468,30 puana geriledi. Avrupa Borsalarl ise giini yikselisle
tamamladi.

ABD Baskani Donald Trump, Hindistan mallarina uygulanan gumriik tarifelerinin bir noktaya
kadar dusureceklerini ve anlagsmaya yakin olduklarini séyledi. Trump ayrica, Hindistan
Basbakani Narendra Modi’'nin kendisine Rusya’dan petrol alimini sonlandiracagina dair s6z
verdigini de ifade etti.

ingiltere’de igsizlik, Temmuz-Eylil déneminde %5'e yiikselerek 2021'in ilk aylarindan bu yana
en yuksek seviyede gerceklesti.

Almanya’da ZEW ekonomik beklenti endeksi, Kasim ayinda bir dnceki aya kiyasla 0,8 puan
azalarak 38,5 seviyesine geriledi. Piyasa beklentisi, endeksin 41 puana ¢ikacagi yonundeydi.

Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Frank Elderson, mevcut faiz oranlarinin uygun
oldugunu, ancak verilere bagll kalmaya ve toplanti bazinda karar almaya devam edeceklerini
sdyledi. Diger bir Yénetim Kurulu Uyesi Martin Kocher de mevcut politika diizenlemelerinden
memnun oldudunu ifade ederek "Faiz politikasinda iyi bir konumdayiz. Oniimiizdeki aylarda
pek bir sey olmayacagi beklentisi var." dedi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,17
artida. Dolar/TL 42,24 ve Euro/TL 48,94 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 99,57
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1575 sinirinda. Brent tipi petrol 64,94 dolardan,
altinin onsu 4.111,12 dolardan ve grami ise 5.584,71 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde cari islemler yurt disinda ise Almanya’da enflasyon ve cari iglemler verileri
takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Ekim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Ekim ayinda %2,55 artan
TUFE'nin Kasim ayinda %1,55 ve Aralik ayinda %1,14, 2025 sonunda %31,77 ve 2026
sonunda %22,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
43,56 ve 12 ay sonrasinda ise 49,75 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
20,8 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2025 ve 2026'da siraslyla %3,3 ve %3,8 olacadi 6ngoérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2025 yil sonunda %37,66 ve 2026 yil sonunda ise %26,17 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Ozyasar Tel ve Galvanizleme Sanayi A.S. (OZYSR; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket, yurticinde ve yurtdiginda yerlesik muhtelif musterilerinden, 3.900 ton civarinda yeni
siparig almistir.

Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S. (BVSAN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, yurt disinda faaliyet gosteren bir firma ile iki adet ving Uretimi ve teslimi konusunda
toplam 428.000 Avro (KDV Harig) tutarinda bir s6zlesme imzalamis olup, s6z konusu vinglerin
Uretim ve tesliminin 2026 yilinin ikinci ¢eyredinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Tirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanhgi Savunma Sanayii Bagkanligi arasinda, Hava
Savunma Sistemlerinin devam eden seri Uretim projelerine ilave olarak toplam tutari
1.122.139.260 Avro olan yeni s6zlesmeler imzalanmistir. Sézlesmeler kapsaminda teslimatlar
2027-2030 yillar arasinda gergeklestirilecektir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8417/6190/7532/Piyasa_Takvimi_3-7_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4017/6215/6093/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.11.2025.pdf
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F/K’sina gore %113,3 primli iglem gormektedir. e g

BiST100 F/K, $

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %100,6 primli islem
| gormektedir.
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Kaynak: Finnet
2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disgi dagitim kanallan araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya dider iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Boélimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
¢ogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirrm enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmug ve yayinlanmig izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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