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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 170 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
L 150 Diin Ne Oldu...

L 130 Gune %0,16 artigla 10.874,18 puandan baslayan ve 10.865-10.953 araliginda hareket eden
BiST100 Endeksi, %0,53 kazangla 10.914,65 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,34 ve Sinai Endeks %0,05 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
- 90 gobre 49 baz puan azalisla %38,82 ve 10 yillik tahvil faizi 29 baz puan azalarak %32,01
seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 42,40-42,48 ve Euro/TL 49,01-49,26 araliginda hareket

- 110

5 " 70 etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 239,5 oldu.
_d'—' r S0 TCMB Bagkani Fatih Karahan katildigi canli yayinda, TCMB'nin en 6nemli 6nceliginin
E - 30 dezenflasyon ve fiyat istikrar oldugunu vurgulayarak "Hedefimiz tek haneli enflasyona inis ve
19Kas 20Kas 21Kas 24Kas 25Kas 26Kas daha sonra %5'te enflasyonu sabitlemek. Bugline kadar politika etkisi ¢ok net, oncelikle
_-! < — enflasyonu %75'te sinirladik.” dedi. Karahan, hissedilen enflasyonun 6zellikle gida ve kira
= BIST Verileri kaynakli oldugunu belirterek, kira artislarinin %4'Gn altina indigini ve konut arzi artiginin
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 242,0 enflasyondaki dislisti destekleyecedini sOyledi. Karahan, uzun vadeli faizlerin Merkez
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.252,2 Bankas kararlarindan ziyade enflasyon beklentileriqu beIirIevr?digini soyleyerek, "Politika faizi
; L digerse piyasa faizleri duser algisi her zaman dogru degil. Beklentiler bozulursa faizler
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 2,7 artabilir" agiklamasinda bulundu.
BIST 100 I§Iem Hacml (mllyar TL) 112,9 » o ) )
[ _—— e e = ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,67 artisla
] [BIST-100 F/K Cari 15,001 47.427,12 puana, S&P500 Endeksi %0,69 yiikselisle 6.812,61 puana ve Nasdaq Endeksi
L |YabanciPay% 36,5, %0,82 kazangla 23.214,69 puana yikseldi. Avrupa Borsalar da ginii yiikseligle tamamladi.
8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB  ABD Ticaret Temsilciligi (USTR) tarafindan yapilan agiklamaya gére ABD, Gin'in teknoloji
O BIST-30 (TL) 11.909,94 0,95% 10,73% transferi, fikri milkiyet ve inovasyon politikalarina yonelik sorusturma kapsaminda ithal edilen
o BIST-100 (TL) 10.914,65 0,53% 11,03% 178 urune taninan gumrik vergisi muafiyetini 10 Kasim 2026'ya kadar uzatti.
5 BIST-Tiim 13.683.41 0.23% 19.47% ABD Merkez Bankasr'nin (Fed) "Bej Kitap" raporunun Kasim sayisinda, son haftalarda
'8 . . T ’ ) ’ ) ABD'de ekonomik faaliyetlerde belirgin bir degisiklik olmadigini, ancak yuksek gelirli tiketiciler
BIST-Hizmet Endeksi 10.472,95 -0,46% 922%  digindaki kesimlerde harcamalarinin daha da azaldigini belirtti. Raporda, genel gériiniimin
-E‘ BIST-Banka Endeksi 15.515,98 0,34% 6,60% buyik olglide degismedigi ifade edildi. Ayrica rapora gore, isletmeler isten ¢ikarma yerine ise
(7] BIST-Mali Endeksi 15.772.80 -0,54% 34.14% alimlari dondurdu ve guimrik vergileri maliyet baskisini artirmaya devam etti.
o BIST-Sinai Endeksi 13.635,05 0,05% 4,45% ABD’de mortgage bagvur_ulan 21_ Ka()snm iI('e sor:)a erelzn r_l_aﬂada énce_ki haftaya kiyasla %0,2
T Hacim (mTL) ST 1% a!_ttl. 30 y||||_k m_ortgage faiz orani ise /06,3_7 (_1en %6,4'e ylkselerek Ekim basindan bu yana en
nyu yuksek seviyesine ulastl. ABD'de ilk kez igsizlik maagi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 22
THYAO 8.842 0.4%  Kasim ile biten haftada bir dnceki haftaya kiyasla 6 bin kisi azalarak 216 bin oldu. Onceki
WG B2 0,5% haftanin verisi 220 binden 222 bine revize edildi. ABD'de dayanikli mal siparisleri Eylul ayinda
ISCTR 6.027 0,1% aylik %0,5 artt.
:IR\:S:_' :‘;;‘5‘ gi;: JPMorgan: Fed:i.n.r}em.. Arlgllk ayinda hem dg Oca.\k. aylnclla 25 ba} puanllll< iki .faiz indirimi
ENE e 0.2% gerceklestirecegini 6ngordl, Banka, gegen ay ise faizin sabit kalacagini tahmin ediyordu.
YUKSELENLER DUSENLER Kanad_a_, Basbakan Mark Carney, ticaret savagl ve ucuz Qir) ge_l_ig!_ nedgniyle ciddi_ zarar gijren
sanayiyi koruma c¢abalari kapsaminda birgok ABD Uretimi Urinl de iceren gelik Urlnlerine
EUHOL GZNMI 00 yeni tarifeler ekleyecegdini acikladi. Carney, gelik tiirev Urlinlerine uygulanacak yeni %25'lik
LranE B (0:000 vergiyi, Ureticilere yardimci olacak bir dizi 6nlemin pargasi olarak duyururken bu tarife, 26
GRS AL 1030 Aralik’tan itibaren riizgar kuleleri, prefabrik binalar, baglanti elemanlari ve teller dahil olmak
B EELdES L0:0% lizere yaklasik 10 milyar Kanada dolari (7,1 milyar dolar) degerindeki ithal Griinlere
PINSU BMSTL 10,0% uygulanacak.
SMRVA ERCB 10,0%
BIGTK TERA 10,0% Bugiin Giindemdekiler...
?,m E:;SE': ::2; Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
o e 1010%': Dolar/TL 42,45 ve Euro/TL 49,33 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 99,54
. — i seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritgsi 1,1595 S|r.1|r|nda. Brent tipi petrol 62,20 dolardan,
GEEEY L T altinin onsu 4.158,81 dolardan ve grami ise 5.673,67 liradan alici buluyor.
SANEL I 7 FRIGO 10,0% Bugin yurt iginde dis ticaret dengesi ve ekonomik giiven endeksi yurt disinda ise Euro
DSTKF FENER 9,9% Bélgesinde ekonomik gériiniim endeksi verileri takip edilecek. ABD Borsalari "Siikran Gini"
VIEIE BETE 9190 nedeniyle kapali olacak.
POLHO TEKTU 9,8%
secYo T RGYAS 9.4% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
BYDNR T IS 902 Kasim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Ekim ayinda %2,55 artan
Anscy T (e 8.6%] TUFE’nin Kasim ayinda %1,59 ve Aralik ayinda %1,16, 2025 sonunda %32,20 ve 2026
BURCE YT ENERY 1 sonunda %23,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda

43,42 ve 12 ay sonrasinda ise 50,62 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
20,9 milyar dolar, 2026 sonunda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

Haftalik Piyasa Takvimi \_
biylmesinin 2025 ve 2026'da siraslyla %3,4 ve %3,8 olacadi 6ngoérilmektedir. TCMB haftalik

10:00  Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi($) repo faizinin 2025 yil sonunda %38,28 ve 2026 yil sonunda ise %27,78 olmasi
10:00 Tiirkiye Ekonomik Gilven Endeksi beklenmektedir.

. R P, ) Sirket Haberleri
1300 EuroBiigesi  Ekonomik Goriinim Endeksi Mackolik internet Hizmetleri Ticaret A.S. (MACKO; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile musterilerinden Turkiye'de yerlesik D Elektronik Sans Oyunlar ve Yayincilik A.S.
(Nesine.com) arasinda 01 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olmak UGzere 12 ay slreyle

. \ 300.000.000 TL + KDV tutarinda reklam satis s6zlesmesi imzalanmistir.
BIST Veri Bankast S\ ) 0w _ ) § sozies ¥

Gen llag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. (GENIL; Haberin etkisi: Pozitif)

: § Sirket ile Fransa merkezli Balt International Sas (Balt) firmasi arasinda 3 yillik minhasir
Sirket Karlan % L ' I distribitorlik s6zlesmesi imzalanmistir. S6z konusu anlagsmanin GEN'in 2026 yili satislarina

katkisinin 15.000.000 EUR ila 16.000.000 EUR arasinda olmasi beklenmektir.

=
Strateji Raporu % - l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/6372/4186/Piyasa_Takvimi_24-28_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/6275/6936/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.11.2025.pdf
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Borsalar Kapanig GaRIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapanislar. TL %g
ABD-DJ IND. 47.427 0,67% 11,48% 5,72% P § ’
ABD-S&P 500 6.813 069%  1583%  13,14%  15.400
ABD-NASDAQ 23.215 0,82% 20,22% 21,06%
Almanya-DAX 23.726 1,11% 19,17% 22,96% 10.400
ingiltere-FTSE100 9.692 0,85% 18,58% 17,35%
Fransa-CAC40 8.096 0,88% 9,70% 34,28% 5.400
- Rusya-RTSI 1.070 0,19%  1974%  39,24%
q’ Brezilya-BOVESPA 158.555 1,70% 31,82% 22,04%
=] 0 c 0 400
— JPN-NIKKEI225 49.559 1,85% 24,23% 29,45%
== in-SHANGHAI 3.887 0,58% 15,96% 19,09% o
¢ (o)
m G.Kore KOSPI 3.982 0,53% 65,95% 57,01%
x Hindistan-Sensex 86.014 0,47% 9,97% 7,29%
3 BIST100 10.915 053%  11,03%  12,99% 650
[ BIST100 ($) 247 046%  -919%  -8,82% e
:= BiST BANKA 15.516 0,34% 6,60% 11,19%
(O] BIST BANKA ($) 366 034% -1137%  -9,54% 450
BIST SINAI 13.635 005%  445%  6,75%
BIST SINAI ($) 322 0,05% -13,16% -12,95% 350
- 250
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarmL 42,4471 0,0% 20,0% 150
8_ lEurorTL 49,3601 0,3%  34,7%l 50
(] Euro/Dolar 1,1603 0,1% 12,1% PO
— e S o€
£ TDomar/Yen 15588  -0,4%  -0,9% oFSRe
E Altin ($/ons) 4.147 -0,4% 58.0% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 5.660,3  -04%  897% 45509, Endeks Getirileri, TL Baz: 26.11.2021 =%100
Giimiis ($/ons) 52,9 -0,8% 83,1% 1002%
E‘ Giimiis (TL/gram) 72,2 -0,8% 119,6% 1000%
[} Brent Petrol ($/varil) 62,2 -0,5% -16,4% 750% 614%
A  vix 172 74%  -1,0%
Dolar Endeksi 99,6 -0,1% -8,2% 500% — ,Ww
Eésterge Tahvil 38,82% -1,3% .4,3%1 250% Ao Aone e 430%
brr 10y1 Tahvil 32,01%  0,9%  11,2%l o
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _4,00% _ 01% _-12,7%l R R R R R R R R R T S S S e
‘l;zf" %$° é\'b* & ‘{;zf" %$° @'5\ ‘?9" {_'z? %$° Q\"» ?9" ‘{;z? %$° @'5\ > {3?
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 301 689.099
Déviz Agigi Olan Sirket 289 -1.237.285 g?::;o Endeks Getirileri ($), Baz: 26.11.2021 =%100
YPET - (]
Biitiin Sirketler 590 -548.186 325% 284%
275%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 225% " o
THYAO -221.448 |VESTL 50.404  175% SRS, ;;MW" %
SASA -140.800 | GARAN 34257 125% g pma W Y T
75% 22%
FROTO -83.416 |ENKAI 29.978 250/“
PETKM -46.922 | AKFIS 25.888 °,1> B S S N A e S S S
MOGAN -33.467 |DOHOL 19.642 & WSS WSS WSS
ZOREN -31.123 |HALKB 18.893 XU100 XUSIN XBANK
RGYAS -23.131 |BINHO 18.118 N .. . ..
1ZMDC 22661 [ENJSA 18.058 N MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -21.694 |ASELS 17.225 140%
PGSUS -20.566 | TRGYO 15269  130% MSCIEM 126,1%
120%
Arastirma Model Portféoy Tablosu 110%
]
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. 100%
AYGAZ 210,10 GG - °
90%
BIMAS 545,00 GG - ° 91,2%
CIMSA 46,16 GG - 80%
EREGL 24.00 GG RS L, N, SN N, . . SR . . S 4
THYAO 274,25 GG i A A S A A A AR A
PETKM 16,91 GG " 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
TCELL 94,10 GG - 000 e e e e e e e e e e e e e e o
FROTO 95,00 GG o
TRGYO 71,45 GG - ggg
TUPRS 193,00 GG - 400
. o 300
GG: Gozden Gegiriliyor %88 argaet? ? W N Y T T T e
PILFLLLLELRL LRSI LTI PP T TP P
O S S W O S W O S W O W QO S S W O W O
Cari CDS = 240 Medyan =290 = === Min = 155 ==== Maks = 871
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %122,2 primli islem gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %911,6 primli igslem gormektedir.
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %544,7 primli islem gormektedir.
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| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %87,9 primli iglem
| gormektedir.
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BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Degisim (Baz Puan) ——TLREF ——TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) — - -TUFE —— Tahvil Faizi (10Y)
________________ _YBB|_Yilik 5
________________ -800] 1,050
-998 50
Tahvil Faizi (10Y) 296
Tahvil Faizi (2Y) -204
TCMB AOFM -1.050 45
f =2 TUFE -1.572
E Kaynak: Finnet 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam .
om 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini P ) 35
L4 %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ilk 5 e i - -
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25’e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki 30
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'¢ gekti. 22 25
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini > > A P P o P o ) W ® o »
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ,f,'.‘w ,f,f‘” ,ﬁ,?\' ,f,.&‘ ,f,.&‘ ,f,.é” ,6,9"‘ ,f,.& ,f,.é\. ,f,.@" ,13,9@ ,f,'.‘w ,f,f‘\'

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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