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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 330 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gline %0,56 yukseligle 14.340,28 puandan baglamasina ragmen seans icinde saticili bir seyir
- 230 izleyerek 13.728,64 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %3,20 kayipla 13.804,21
puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,37 ve Sinai Endeks %2,73 deger kaybetti.

- 280

N Turkiye 2 yilhk tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 59 baz puan artisla %36,34 ve 10 yillik
- - 130 tahvil faizi 19 baz puan artarak %30,26 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 43,73-43,78 ve
@ Euro/TL 51,51-51,80 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
= - 80 226,0 oldu.
E - 30 TUiK‘in acikladig: verilere gére konut satiglar, Ocak ayinda yillik %4,7 azalarak 111 bin 480
12Sub  13Sub 16Sub  17Sub 18 Sub 19 Sub oldu. Ipotekli konut satiglar yillik %15,7 artarak 20 bin 263 ve diger konut satislari yillik %8,3
_x 2 —— azalarak 91 bin 217 oldu. Ik el konut satig sayisi yillik %2,1 azalarak 34 bin 69 ve ikinci el
= BIST Verileri konut satis sayisi yillik %5,9 azalarak 77 bin 411 olarak gerceklesti. Yabancilara yapilan
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 314,1 konut satislari yillik %20,8 azalarak bin 306 oldu. Ulke uyruklarina gére en ¢ok konut satisi
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.718,9 Rusya Federasyonu vatandaslarina yapildi.
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 5,1 TUIK ve TCMB igbirligi ile yiritiilen tilketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici
BIST 100 |§|em Hacmi (mllyar -|-|_) 2218 guven endeksi, Ocak ayinda 83,7 iken Subat ayinda %2,3 artarak 85,7 oldu.
a FBIST-100 F/K Cari =TT _17725i TCMB briit rezervleri, 13 Subat ile biten haftada 207,5 milyar dolardan 211,8 milyar dolara
o yukseldi. Net rezervler ise 91,3 milyar dolardan 95,9 milyar dolara ¢ikti. Swap hari¢ net
.§. WabanciPayie _ _ _ _ === 3875 rezervler 77,7 milyar dolardan 81,6 milyar dolara yikseldi.
© Endeksler Kapanis GunIL:k YBOB ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,54 azaligla
e BIST-30 (TL) 1927860 -272%  2499% 4939516 puana, S&P500 Endeksi %0,28 diisiisle 6.861,89 puana ve Nasdaq Endeksi
v BIST-100 (TL) 13.804,21 -3,20% 22,58% %0,31 kayipla 22.682,73 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinii diistisle tamamladi.
3 BIST-Tiim 16.874,56 -3,15% 18,93% ABD'de igsizlik maasi basvurulari, 14 Subat ile sona eren haftada 23 bin diserek 206 bin
-8 BIST-Hizmet Endeksi 12.303,42 2.90% 16,51% oldu. Onceki haftanin igsizlik bagvurulari verisi 227 binden 229 bine revize edildi. ABD'de dis
E. ; . . ticaret agigi, 2025 yili Aralik ayinda 70,3 milyar dolara yukseldi. lhracat aylik %1,7 disugsle
. BIST-Banka Endeksi 1960504 -437%  1853% 287 3 milyar dolara gerilerken ithalat %3,6 artisla 357,6 milyar dolara yiikseldi. ABD'nin dis
(V] BIST-Mali Endeksi 19.366,81 -3,97% 18,41% ticaret acigi, 2025 yili genelinde de bir 6nceki yila kiyasla %0,2 azalarak 901,5 milyar dolara
o BIST-Sinai Endeksi 16.729.53 273% 19.38% geriledi. ABD’'de bekleyen konut satislari, Ocak ayinda aylik %0,8 ve yillik %0,4 azaldi.
Er T TErr '(mTL) - Gii’nlﬁk Piyasa beklentisi, aylik %2 ve yillik %2,4 artacag! yoniindeydi.
THYAO 26.146 -4,8% ABD Bagkani Donald Trump sosyal medya hesabindan, dider sirketler ve Ulkelere uygulanan
ASELS 23.394 1,0% gumrlk vergileri sayesinde Ulkesinin ticaret agiginin %78 azaldigini ileri stirdii. Ayrica Trump,
ISCTR 14.935 6.1% ABD Yuksek Mahkemesinin tarifelerle ilgili kararini aylardir bekledigini belirterek ulusal
TUPRS 10.945 0.3% guvenlik gerekgesiyle tarife uygulama hakki oldugunu soyledi. Trump, celik sektoriindeki
YKBNK 0.432 _4’7% toparlanmayi uyguladig tarifelere baglayarak bu sayede Amerikan sirketlerinin korundugunu,
AKENK 92125 _319% Uretimin yeniden arttigini ve islerin canlandigini ifade etti.
YUKSELENLER DUSENLER ABD Bagskani Donald Trump, Gazze Baris Forumu'nda Iran'in higbir kosulda niikleer silaha
sahip olamayacagini belirterek Orta Dodu'da kalici barisin ancak nikleer silahi bulunmayan
IHAAS YGYO (01028 bir iran ile miimkiin olacagini séyledi. Trump, "Orta Dogu'da bir adim daha ileri gidebiliriz ya
LzE WEEe) (0102 da gidemeyebiliriz. Belki de bir anlagsma yapacagiz ve bunu muhtemelen éniimiizdeki 10 giin
o = 107024 igcinde dgreneceksiniz" agiklamasinda bulundu.
ATATR KLRHO 10,0%
SDTTR CVKMD 10,0% Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, ABD Merkez Bankasi'nin politika faizinin notr
GUNDG SMART 10,0% seviyeye oldukca yaklastigini disindigini belirterek faiz indirimleri igin sinirli alan kalmig
INTEM ARFYE 10,0% olabilecegine isaret etti.
°Nz|:2: —T 1?:;;2 1::// Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, Christine Lagarde'in
— 7 : — 9’8’%" AMB baskanhgindan erken ayrilmayi planladigina dair bir sinyal almadigini ifade etti.
e e T Guindos, enflasyon verilerine ilisin ise “Enflasyon pratik olarak hedefte, hatta biraz
PASEU RS 2% asagisinda. Bir zamanlar %10'un Uzerindeydi. Avrupa, tim siiphelere ve belirsizlige ragmen
UFUK BINBN 9.0% potansiyeline yaklagiyor.” ifadelerini kullandi.
TATGD EUPWR 8.9% Bugiin Giindemdekiler...
AKFIS UCAYM 8,9%
ENERY DAPGM 8,8% Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,22
AHGAZ MARMR 8.7% artida. Dolar/TL 43,84 ve Euro/TL 51,56 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 98,00
CRDFA MOPAS 8,7% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1750 sinirinda. Brent tipi petrol 72,18 dolardan,
OZATD MERKO 8,7% altinin onsu 5.017,52 dolardan ve grami ise 7.072,72 liradan alici buluyor.
BicCH XA KIMMR ) Bugln yurt icinde kapasite kullanim orani ve reel kesim gliven endeksi yurt disinda ise

Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD’de PMI verileri takip edilecek.

Haftalik Piyasa Takvimi \_

10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Oran| Subat 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine goére; Ocak ayinda %4,84 artan
TUFE'nin Subat ayinda %2,54, Mart ayinda %1,89, 2026 sonunda %24,11 ve 2027
il M el opnIGWeN Encol sonunda %18,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

10:00 Almanya Urefici Fiyat Endeksi 51,09 ve 12 ay sonrasinda ise 52,39 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
10:00  Ingiltere Perakende Satiglar 26,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 29,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
10:00  Tirkiye Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi buylmesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacagr 6ngorilmektedir. TCMB

BIiST Veri Bankasi beklenmektedir.

E Sirket Haberleri
Sirket Karlari \@\® | ' I Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S. (MEGMT; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket, yurtici yerlesik uluslararasi alanda galisan bir musterisi ile 2026 yilinin sonuna kadar

o . . o
T 8 toplamda 550 Ton siparis alinma konusunda yapilan goérismeler olumlu sonuglanmistir. Bu
Strateji Raporu % — l ‘ siparigin 2026 cirosuna toplamda 8 Milyon $ katki yapmasi beklenmektedir.

% haftalik repo faizinin ilk toplantida %36,08 ve 2026 yil sonunda ise %28,95 olmasi
v "


https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/7124/8537/Piyasa_Takvimi_16-20_Subat_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/7010/5367/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2217/7061/8749/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.02.2026.pdf
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Bizim Gunlik 20 Subat 2026 C
Borsalar Kapanig GaRIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapanislar. TL 350
ABD-DJ IND. 49.395 -0,54% 2,77% 10,68% P § ’ I 275
ABD-S&P 500 6.862 -0,28% 0,24% 11,68%
ABD-NASDAQ 22.683 -0,31% -2,41% 13,10%
Almanya-DAX 25.044 -0,93% 2,26% 11,63%
ingiltere-FTSE100 10.627 -0,55% 7,00% 21,97%
Fransa-CAC40 8.399 -0,36% 3,06% 39,29%
: Rusya-RTSI 1.140 -0,86% 2,30% 1,41%
q, Brezilya-BOVESPA 188.534 1,35% 17,01% 48,09%
# JPN-NIKKEI225 57.468 0,57% 13,24% 46,34%
== Gin-SHANGHAi 4.082 -1,26% 2,85% 22,79%
m G.Kore KOSPI 5.803 2,21% 37,70% 120,91%
x Hindistan-Sensex 82.877 0,46% -2,75% 9,10%
3 BiST100 13.804 320%  2258%  39,20%
c BIiST100 () 282 2,95%  14,35% 2,50%
:= BiST BANKA 19.605 -4,37% 18,53% 33,41%
(O] BIST BANKA ($) 449 -442%  16,33%  11,48%
BIiST SINAI 16.730 -2,73% 19,38% 33,95%
BIST SINAI ($) 383 -2,78% 17,16% 12,70%
.
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
LT [DolariL 43,8434 0.2%  2.4%]
8_ lEurorTL 51,5617  -01%  2,0%l
@ |Euro/Dolar 1,1752 02%  0,0%}
£ TDomar/Yen 155,27 01%  -0,9%
E Altin ($/ons) 5.001 0,0% 15,9% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 7.049,4 0.2%  184% 45500, Endeks Getirileri, TL Baz: 19.02.2022 =%100 1112%
Giimiis ($/ons) 78,4 01% 10,3%
E‘ Giimiis (TL/gram) 110,5 0,2% 12,7% 1000%
(7] Brent Petrol ($/varil) 72,1 0,6% 18,4% 750% 679%
A vix 202 31%  34,8%
Dolar Endeksi 97,9 0,2% -0,4% 500% )
[GSsterge Tahvil 36,34%  1,7%  -2,6%]  250% o hrrmng s 4
o~
brr 10y1 Tahvil 30,26%  0,6%  4,3%l o T e
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _407% _ -02% _ -2,6%l A N N S S
F T E TS WSS WSS
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 308 410.286
Déviz Acigi Olan Sirket 292 .1.249508  425% Endeks Getirileri ($), Baz: 19.02.2022 =%100 246%
e 375% °
Biitiin Sirketler 600 -839.242 325%
275%
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 225% ) ,-MW1 2%
THYAO -221.448 |GARAN 34.045  175% ARala,
SASA -140.800 | ENKAI 20978 125% . N T ST e e 147%
0,
FROTO -93.613 | AKFIS 25.888 '2’: ;
PETKM -46.922 |DOHOL 19.642 R I R R A N s
MOGAN -33.467 |HALKB 18.893 S WS E S E S
ZOREN -31.123 | BINHO 18.118 ST ST Sy
RGYAS -23.131 |ENJSA 18.058 N .. . .
1ZMDC 22661 |ASELS 17995 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -21.694 | TRGYO 15269  150% mgg: E':n 138.0%
PGSUS -20.566 |GSDHO 9.334 140%
130%
Arastirma Model Portféoy Tablosu 120% ) .
. . 19,1
Hisse Kapanis  Hedef Fiyat  Pot. Get.  110% 7
BIMAS 690,00 GG - 100%
CIMSA 52,80 GG - 90%
EREGL 29,42 GG - 80%
PETKM 1738 GG oSN SN, ST . . . . RS SN 4
TUPRS 221,50 GG i LA A A A .
GG: Gozden Gegiriliyor 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Degisim (Baz Puan)
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo . )
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki 25
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 P W > » o q 'fa ? o o ® o
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve ,3,9'1' ,3,9"’ ,3,9" ,3,9” ,3,9(" ,3,5\ ,3,9% ,3,.@ ,s,f‘° ,3,5‘\ ,3;@ ,3,9\ ,3,59'
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14

35

Guinliik Biilten

130%
120%
110%
100%

Periyodik Raporar

Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurildid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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