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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BiST100 Endeksi giinii %0,61 deger kaybederek 5.626,57 puandan tamamladi. Bankacilik
Endeksi %2,39 ve Sinai Endeks %1,41 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapanisa gére 3 baz puan artarak %8,18 ve 10 yillik tahvil faizi 65 baz puan artarak %8,83
seviyesinden gunl tamamladi. Dolar/TL 18,64-18,76 araliinda hareket ederken, 19,96’
seviyelerden glne baslayan Euro/TL ise seans icinde 19,72 seviyesine kadar geri ¢ekildi.
Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 506 seviyesinden islem gordu.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, ekonomi giindemindeki gelismeleri degerlendirdi.
Yaptigi aciklamalarda orta gelir grubu igin yapilacak sosyal konut projelerinde genis ve 6zgun
bir paket agiklanacagini ve oranlar %1'in altinda olacagini belirtti. Ayrica haftaya sal gini de
KGF paketinin ayrintilarini aciklayacaklarini belirtti. Otomotivde OTV indirimi giindemlerinde
olmadidini ve yil igcinde 2022 igin %5'in izerinde bir buylimeyi yakalanacak hedeflere uygun
bir sekilde politikalar uygulanacagini belirtti.

TUIK, Aralik ayina iliskin tiiketici ve (retici fiyat endekslerini yayimladi. Veriler enflasyon
oranlarinda baz etkisiyle diisiis oldugunu ortaya koydu. TUIK, verilerine gére Aralik ayinda
tuketici fiyat endeksi bir 6nceki yihin ayni ayina gore %64,27 ile medyan beklentinin altinda
artti. TUFE’de aylik artis %1,18 ile kasim ayina gére gerilerken gekirdek enflasyon ise %51,93
olarak élgiildi. Yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE), Kasim ayinda, aylik %0,74 artarken,
Aralik %0,24 azaldi. Kasim ayinda yillik bazda %136,02 artan Yi-UFE, Aralik ayinda ise
%97,72 arttl.

Memur, memur emeklileri, SSK ve Bagkur emeklilerinin zam orani belli oldu. Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdogan memur ve emekli maas artiginin %25 olarak uygulanacagini agikladi.

TCMB tarafindan agiklanan verilere gére, Ekim'de 6nceki aya kiyasla finansal kesim disindaki
firmalarin doviz varliklari 3 milyar 201 milyon dolar, yikimldlikleri de 1 milyar 623 milyon
dolar artti. Reel kesim net déviz pozisyon agigi Eylil donemine gére 1 milyar 578 milyon dolar
azalarak 83 milyar 915 milyon dolara indi.

Dow Jones Endeksi %0,03 azaligla 33.136 puana, S&P500 Endeksi %0,40 azalarak 3.824
puana ve Nasdag Endeksi %0,76 azalisla 10.386 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinu
yukselisle kapatti.

Almanya'da enflasyon hikiumetin hane halkinin Aralik ayi gaz faturalarini 6demesiyle Aralik'ta
tahminlerden fazla yavasladi. Almanya enflasyon Aralik'ta yillik %8,6 oldu. Kasim'da
enflasyon %10 olmustu. Bundesbank Baskani Joachim Nagel ve bazi AMB yetkilileri yiksek
enflasyonu kontrol altina almak igin daha fazla aksiyon alinmasi gerektigini belirten
aciklamalar yapiyor. Bankanin bu yilin basinda en az 2 kez daha 50'ser baz puanlik faiz artisi
yapmasi bekleniyor.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baglarken Asya tarafinda, Cin'de Kovid-19 vaka sayilari risk algisinin ylikselmeye
devam ediyor. Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,12
artida. Dolar/TL 18,73, Euro/TL 19,82 seviyelerinden islem goértyor. Dolar endeksi 104,5
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0570 sinirinda. Brent tipi petrol 81,67 dolardan,
altinin onsu 1.846,26 dolardan ve grami ise 1.111,7 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde TCMB, "Aylik Fiyat Geligmeleri" ile ilgili degerlendirmesi, yurt diginda
Almanya ve Euro Bélgesi PMI, ABD’de ISM Imalat Sektorti PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

8,08x olan BIST100 cari F/K garpani 7,8x olan 5§ yillik ortalamasina gére %4,0 primli.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yonli riskleri artirabilir.

Aralik ayinda %1,18 artan TUFE'nin Aralik 2022 tarihli TCMB piyasa katimcilari anketine
gore; 2023 yili Ocak ayinda %3,39 ve 12 ay sonrasinda %34,92 artmasi beklenmektedir.
Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 12 ay sonrasinda 22,77 olmasi 6ngérulmektedir. Cari
dengenin 2022 sonunda 46,7 milyar dolar, 2023 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH buyumesinin 2022 ve 2023’te sirasiyla %5,0 ve %4,1 olacagi
ongorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00
ve 12 ay sonrasinda ise %14,86 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

GLRYH, KAPLM, RYGYO, SANEL ve TUREX, 04/01/2023-03/02/2023 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3516/7273/0284/Piyasa_Takvimi_2-6_Ocak_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2216/7264/8357/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.01.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %4,0 primli igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %6,4 iskontolu islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %34,2 primli islem gormektedir.
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Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %29,5 primli islem gormektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

Medyan = 6,8 = = = AltUstBant — — = Ara Bant

BiSTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = AlYUst Bant — — = Ara Bant

BisSTSinai F/IK, $

BiSTSinai Cari F/K, $ Medyan = 9,1 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

13
12
11
10 9,43
SR SR W Em
; Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1 8 MM e e e e e e m - = B e e e - o ¥\ _ A - Y g
FD/FAVOK carpanina gére %38,6 primli iglem t 7
| gormektedir. ! 6
___________________________ -
P 1t I
PLPLLIIIL2222L22PP PSP P ATV 4 ALY P
'\")‘0’\09.;\'\": ‘O’\Q.L\'\ ">‘0'\°}¢ N ot Al ":.L\N":%’\ DTN
A A A A

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %27,0 primli iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 6,8 = = = AltUst Bant = — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $



Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) -116 | -1.526
Tahvil Faizi (2Y) -64 [ -1.293
TCMB AOFM -4 -500
TUFE 0| 2.819

Kaynak: Finnet

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir

EMIR HATTI

istanbul

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Tel: 0216 547 1300

ellerin yonetimine birakin

444 1 263

www.bmd.com.tr

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150
ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan
indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine
cekti. TCMB, 22 Aralik'taki 2022 yilinin son
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gérus ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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