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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 310,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.493,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,4
BIST 100 I§Iem Hacml (mllyar TL) 192,1
BIST 100 F/K Can 18,781
WCEEREIRETTED 36,7,
Endeksler Kapanig  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 14.770,85 -2,24% 20,84%
BIST-100 (TL) 13.589,14 2,17% 20,67%
BIST-Tiim 16.595,50 -1,82% 16,96%
BIST-Hizmet Endeksi 12.148,85 -1,19% 15,05%
BIST-Banka Endeksi 18.934,34 -2,42% 14,48%
BIST-Mali Endeksi 19.173,86 -2,11% 17,23%
BIST-Sinai Endeksi 16.509,64 -1,14% 17,82%
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
THYAO 20.733 -1,1%
ASELS 12.197 -5,8%
SISE 11.331 2,6%
AKBNK 10.350 -1,5%
ISCTR 9.704 -2,6%
YKBNK 8.769 -3,1%
YUKSELENLER DUSENLER
EFOR PRZMA 10,0%
NETCD YGYO 10,0%
BURVA TNZTP 10,0%
PRKAB ZERGY 10,0%
SANEL TDGYO 10,0%
CEMzZY IHAAS 9,9%
ZGYO ERCB 9,2%
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Haftalik Piyasa Takvimi \_

10:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi
10:00  Almanya Sanayi Uretimi

17:30  Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi(TL)
18:00 ABD Michigan Tilketici Giiveni
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gulne %0,17 azalgla 13.867,12 puandan baslayan ve seans iginde saticili bir seyir izleyen
BiIST100 Endeksi, %2,17 kayipla gin iginde gérdiigii en disik seviye olan 13.589,14
puandan gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,42 ve Sinai Endeks %1,14 deger kaybetti.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 38 baz puan artisla %35,20 ve 10 yillik
tahvil faizi 30 baz puan artarak %30,07 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 43,42-43,55 ve
Euro/TL 51,29-51,58 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
221,8 oldu.

TCMB brit rezervleri, 30 Ocak ile biten haftada 215,6 milyar dolardan 218,2 milyar dolara
yukselerek rekor tazeledi. Net rezervler ise 97,4 milyar dolardan 93,4 milyar dolara geriledi.
Swap hari¢ net rezervler 85,5 milyar dolardan 82,6 milyar dolara dustu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings'in Kidemli Direktéri Douglas
Winslow, Turkiye'nin mali performansinda iyilesme goéruldugini, ddéviz rezervlerinin hem
miktar hem de kalite agisindan glglendigini ve dis kirilganliklarin azaldigini dile getirdi.
Winslow, Fitch Ratings'in 24 Ocak'ta Turkiye'nin kredi notunu "BB-" seviyesinde teyit ederken,
kredi notu gérinimini "duragan"dan "pozitif'e yukseltmesine iliskin "Bunun baslica nedeni
blyuk Olcide doviz rezervlerinde beklenen artisa bagll olarak dis kirilganliklarda azalma
yasanmaslydi. Eylul 2024'te Turkiye notumuzu yukselttiimizden beri, bu rezervlerin
kalitesinde bir iyilesme ve déviz kuruna bagl yikimluliklerde bir dusis yasandi." dedi.
Winslow, o6zellikle dis finansman ihtiyacinin azalmasi ve rezerv pozisyonunun mevcut
projeksiyonlarin 6tesinde daha da guglenmesi durumunda olumlu bir not artiginin giindeme
gelebilecegini sézlerine ekledi.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanigsta Dow Jones Endeksi, %1,20 azaligla
48.908,72 puana, S&P500 Endeksi %1,23 disusle 6.798,40 puana ve Nasdaq Endeksi
%1,59 kayipla 22.540,59 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinu dususle tamamladi.

ABD'de issizlik maasi basvurulari 31 Ocak ile sona eren haftada bir 6nceki haftaya kiyasla 22
bin artarak 231 bine ¢ikti. Gegen haftaki issizlik bagvurulari 209 bine revize edildi. ABD’de
JOLTS acik is sayisi, 2025 yili Aralik ayinda bir 6nceki aya gore 386 bin azalarak 6 milyon
542 bine dustu.

ingiltere ve ABD, kritik minerallerin tedarik zincirlerinin giivenligini saglamak ve yatirimlari
tesvik etmek amaciyla mutabakat zapti imzaladi. Bu anlasmanin madencilik ve isleme gibi
alanlarda daha fazla 6zel sektor yatinmi yapilmasina olanak saglamasi hedeflenirken her iki
Ulkede otomotiv, savunma ve temiz enerji gibi 6nemli sektdrlerde ihtiyac duyulan kritik
minerallerin saglanmasina yardimci olmasi bekleniyor.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini beklentilere paralel degistirmeyerek %3,75
seviyesinde sabit tuttu. Bankanin tahminleri, enflasyonun Nisan ayinda %2 hedefine geri
ddnecegini ve ardindan 2027 yilinin buyuk bir béliminde bu seviyenin altina dusecegini
gOsterdi. Banka, 2026 buyume tahmini %1,2'den %0,9'a, 2027 yil igin ise %1,6'dan %1,5'e
diigiriirken 2028'de ekonominin %1,9 oraninda biiyllyecegdi tahmininde bulundu. ingiltere
Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey, faiz karari sonrasi degerlendirmesinde, "Her sey
yolunda giderse bu yil daha fazla indirim icin alan var" agiklamasinda bulundu.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), beklentilere paralel faizleri degistirmeyerek politika faizini
%2,15, mevduat faizini %2 ve gecelik bor¢ verme faizini %2,40 seviyesinde sabit birakti.
Karar metninde "Ekonomi, zorlu kuresel ortama ragmen direngli kalmaya devam ediyor.
Ancak ticaret politikalarindaki 6ngérilemezlik ve jeopolitik gerilimler nedeniyle goérinim
Uzerindeki belirsizlik siriyor." ifadeleri yer aldi. AMB Baskani Christian Lagarde toplantinin
ardindan yaptigi agiklamada, glgli euronun enflasyonu hedef seviyesinin daha da altina
itebilecegini belirtirken enflasyonun kademeli bicimde hedefe geriledigini ve orta vadede
hedefte kalacagini ifade etti.

Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, 2025 yili Aralik ayinda aylik %0,5 azalirken yillik %1,3
arttr.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
ekside. Dolar/TL 43,61 ve Euro/TL 51,49 seviyelerinden islem goériiyor. Dolar endeksi 97,78
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,18 sinirinda. Brent tipi petrol 68,38 dolardan,
altinin onsu 4.853,30 dolardan ve grami ise 6.808,15 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde hazine nakit dengesi yurt disinda Almanya’da dis ticaret dengesi, sanayi
tretimi ve ABD’de Michigan tuketici gliveni verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Ocak 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine goére; Ocak ayinda %4,84 artan
TUFE'nin Subat ayinda %2,05, 2026 sonunda %23,23 ve 2027 sonunda %17,75 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 12 ay sonrasinda ise 51,89 olmasi
ongorulmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 25,6 milyar dolar, 2027 sonunda ise 29,5
milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2026 ve 2027°de sirasiyla
%3,9 ve %4,3 olacadi ongoriulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026 yil sonunda ise
%28,02 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S. (SDTTR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, yurt i¢i bir musterisi ile savunma sistemleri alaninda toplam tutari 896.400 ABD Dolari
olan sozlesme imzalamistir. Sozlesme kapsamindaki Urtnlerin teslimatlarinin 2026 vyili
icerisinde gergeklestirilmesi planlanmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3617/7012/6707/Piyasa_Takvimi_2-6_Subat_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/7010/5367/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5417/7001/8503/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.02.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 48.909 -1,20% 1,76% 8,99%
ABD-S&P 500 6.798 123%  -0,69%  12,15%
ABD-NASDAQ 22.541 -1,59%  -3,02%  14,46%
Almanya-DAX 24.491 -0,46% 0,00%  13,46%
ingiltere-FTSE100 10.309 -0,90% 3,80%  19,55%
Fransa-CAC40 8.238 -0,28% 1,09%  36,63%
Rusya-RTSI 1.126 -0,95% 1,10% 20,75%
Brezilya-BOVESPA 182.127 0,52%  13,03%  45,08%
JPN-NIKKEI225 52.885 -1,79% 421%  36,31%
Gin-SHANGHAI 4.088 0,30% 3,01%  2577%
G.Kore KOSPI 5.083 -1,56%  20,62%  104,83%
Hindistan-Sensex 83.210 -0,13% -2,36% 5,89%
BiST100 13.589 2,17%  20,67%  38,56%
BiST100 ($) 280 121%  13,56% 3,24%
BiST BANKA 18.934 2,42%  14,48%  27,76%
BIST BANKA ($) 436 2,44%  12,99% 7,32%
BIST SINAI 16.510 -1,14% 17,82% 32,48%
BIST SINAI ($) 380 -1,16%  16,29%  10,61%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlik YBB
[DolarTL ~ ~ 43,6125  02%  1.,6%l
leurorTL 51,4768  0,2%  1,8%l
lEuro/Dolar 1,1795 0,1% _ _0.4%]
Dolar/Yen 15684  -0,1%  01%
Altin ($/ons) 4.885 1,6% 13,3%
Altin (TL/gram) 6.851,0 1,8% 15,1%
Giimiig ($/ons) 74,6 1,4% 5,0%
Giimiig (TL/gram) 104,7 1,6% 6,8%
Brent Petrol ($/varil) 68,3 1,1% 12,1%
VIX 21,8 16,8% 45,0%
Dolar Endeksi 97,8 0,2% -0,5%
[Gésterge Tahvil  3520%  11%  -5,7%l
Itr 10y11 Tahvil 30,07%  1,0%  3,7%l
lABD 10y Tahvil Faizi 419%  0,5% _0,2%l
Do6viz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 308 419.015
Doviz Acigi Olan Sirket 289 -1.232.346
Biitlin Sirketler 597 -813.331

Déviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -221.448 | GARAN 34.045
SASA -140.800 [ENKAI 29.978
FROTO -83.416 | AKFIS 25.888
PETKM -46.922 |DOHOL 19.642
MOGAN -33.467 |[HALKB 18.893
ZOREN -31.123 |BINHO 18.118
RGYAS -23.131 [ENJSA 18.058
1ZMDC -22.661 |ASELS 17.225
AKENR -21.694 [ TRGYO 15.269
PGSUS -20.566 |[VAKBN 15.153
Arastirma Model Portféoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
BIMAS 676,50 GG -
CIMSA 51,00 GG -
EREGL 28,70 GG -
PETKM 17,85 GG -
TUPRS 226,50 GG -

GG: Go6zden Gegiriliyor
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %178,1 primli iglem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %158,6 primli islem 1
| gormektedir. !
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

55

Degisim (Baz Puan)

Tahvil Faizi (10Y) 273 50
Tahvil Faizi (2Y) -357
TCMB AOFM -800 45
TUFE -1.147

Kaynak: Finnet

40
2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam

1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo N

faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve &
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda d ks ks d d
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
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Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politka faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yulkseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusuruldid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigl ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun igerigindeki goériis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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