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mHacim (milyar TL), Sag Eksen = BiST100 _ 100 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

t 170 Diin Ne Oldu...

- 150 Gune %0,40 artigla 13.008,29 puandan baslayan ve seans icinde alicili seyrini surdiren
- 130 BIST100 Endeksi, %2,01 kazangla 13.217,60 puandan glnu tamamladi. Bankacilik Endeksi
%3,17 ve Sinai Endeks %0,88 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanigsa

- 110
g6re 31 baz puan azaligla %40,08 ve 10 yillik tahvil faizi 47 baz puan azalarak %32,32
c e seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 44,15-44,22 ve Euro/TL 50,71-51,08 araliginda hareket
D - 70 etti. Turkiye'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 274,1 oldu.
_:E " 50 TCMB verilerine gére konut fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %1,8 artarak 215,5 olarak
- - 30 gergeklesti. Yillik %26,4 artan konut fiyat endeksi, reel olarak ise %3,9 azalis gosterdi.
m 10Mar 11Mar 12Mar 13Mar 16Mar 17 Mar : ..
N Fitch Ratings tarafindan yayinlanan degerlendirmede, Iran krizinin Turkiye ekonomisi
= BiST Verileri l:__ztegn(%gk:(_etkil_erigip kisa sUr(teIi kesir|1ti senaryosu alttmdlf ybnetilelt_)ti_lli(r oIdug;]_unu _belirtill_?_:(.
r— 3 . L itch, Turkiye’nin déviz rezerv tamponlarinin ve mevcut siki para politikasi setinin, jeopoliti
:% BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar %) 2929 risklerin makroekonomik etkilerini hafifletmede kritik rol oynayacagini belirtti. Fitch, TCMB’nin
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.920,8 Mart ayinda liradaki deger kaybini dizginlemek ve stabiliteyi sadlamak amaciyla yaptigi
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,9 mudahalelerin su ana kadar 20 milyar dolarin Uzerinde bir maliyete yol agtigi tahmininde
BIST 100 |§|em Hacmi (milyar TL) 127.0 bulunurken raporda, midahalelere ve jeopolitik soka ragmen mevduat dolarizasyon oraninda
[ —— e — henlz belirgin bir degisim g6zlenmedidi kaydedildi. Raporda uluslararasi rezervlerde
1] B'ST 100 F/K Can 15""6| yasanabilecek o6nemli bir dugusln, Ulke kredi notu Uzerinde olumsuz bir derecelendirme
T YabanciPay% 362,  eylemine (not indirimi veya gériinim degisikligi) yol acabilecegi uyarisi yapildi. Ayrica,
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB TUrkiyfe‘pin net enerji ithalatgisi oImaan nedeniylg, yuksek throI fiye'\tlarlnln'L'Jzun sure devam
© BIST-30 (TL) 15.059.96 239% 23,20% etmesinin enflasyonist baskiyi artiracagi ve cari igslemler agigini genisletecegi vurgulandi.
o BIST-100 (TL 13.217 60 2 01% 17 37% ABD Borsalari giinii yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,10 artisla
& : B (L) o i oL 46.993,26 puana, S&P500 Endeksi, %0,25 artarak 6.716,09 puana ve Nasdaq Endeksi,
lg BIST-Tiim 16.480,15 1,87%  16,15% %0,47 kazangla 22.479,53 puana ylikseldi. Avrupa Borsalari da giinu ytikseligle kapatti.
BIST-Hizmet Endeksi 11.943,58 135%  1311%  ABD'de bekleyen konut satislari Subat ayinda aylik %1,8 artarken yillik %0,8 azald!.
E BIST-Banka Endeksi 17.203,77 317%  401%  ABD Bagkani Donald Trump, NATO milttefiklerinin biyik bélimiinden, ABD ve israiliin iran'a
(V] BIST-Mali Endeksi 18.225,72 2,10% 11,44% yonelik yurittigl askeri operasyona katilmak istemedikleri yéniinde geri bildirim aldigini ifade
o BIST-Sinai Endeksi 16.592,24 0,88% 18,41% etti. Iran"'m__ordgsunu"vg ges_itli kadgmelerdeki Iiderlerilji etkisiz hale getirdiklerini belirten
Er e = SIETHE Trump, "Bdylesine blylk bir askeri basari elde etmis olmamiz nedeniyle artik NATO
n Yuksek Hacim L () S tilkelerinin yardimina ihtiyacimiz yok ya da istemiyoruz. Ayni sekilde Japonya, Avustralya
ASELS 11.227 6v50/° veya Giiney Kore'nin de yardimina ihtiyacimiz yok" dedi. Trump, savas sirecinde
LIS [EEES 4,3% Washington'da kalabilmek amaciyla Cin'den toplantiyi bir ay kadar ertelemesini talep ettigini
ISCTR 7.576 2.2% e zirve igin yeni tarihin bes veya alti hafta icinde netlesecegini belirtti.
_“:S::: ;'232 _1’?; ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktéri Kevin Hassett, kiiresel koordinasyonla ydrutllen
TG, T 16% stratejik Petrol rezervi salimlarinin, ihtiyag duyulmasi halinde artirilabilecegini sdyledi.
YUKSELENLER DUSENLER A_I_?, D_|§ liskiler ve Guvenlik PoIit_ik_aS| YUI_(sek Temsilc_isi Kaja Kallas ABD'ni_r_1 Bus petroline
yonelik yaptinmlari gevsetmesini elestirerek, AB'nin Rusya'ya daha gugli yaptirimlar
EMPAE NUHCM i uygulamasi gerektigini ifade etti. Avrupa Birligi (AB) Yaptirimlar Ozel Temsilcisi David
L EROR 0]oze O'Sullivan, Rusya'ya yonelik 20. yaptirim paketi (izerinde galismalarin strdiigun bildirdi.
MARKA ¥ KLRHO 9,9%
MANAS 10,0% (B e e) 9.9% Bugiin Giindemdekiler...
GRNYO HEDEF Z3Ed Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,69
il BHN© — artida. Dolar/TL 44,21 ve Euro/TL 51,23 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 99,50
FRMPL LSt ©6%] seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1545 sinirinda. Brent tipi petrol 100,95 dolardan,
REEDR LR ATLAS 5:7% altinin onsu 5.012,54 dolardan ve grami ise 7.125,67 liradan alici buluyor.
YAPRK HURGZ 5,6%
DcATE IENNNNTITE| NETCD 5.5% Bugiin yurt icinde TCMB'nin yayimlayacagl 12 Mart tarihli PPK toplanti tutanagi takip
KRONT MEKAG 4.6% edilecek. Yurt disinda ise Euro Bolgesi'nde enflasyon ile ABD’de ABD Merkez Bankas! (Fed)
”'AA'-T UL AL 4,6% faiz karari ve Fed Baskani Jerome Powell'in, faiz kararinin ardindan diizenleyecegi basin
s KAYSE | S toplantisi 6n plana gikiyor.
BAHKM UFUK 4,2%
DMRGD YBTAS 4,2% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
LXGYO o3 RALYH 0 Mart 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine goére; Subat ayinda %2,96 artan
A rm | acko | oo TUFE’nin Mart ayinda %2,18, Nisan ayinda %2,11, 2026 sonunda %25,38 ve 2027
ARMGD worol [ sonunda %18,71 artmasi t_)eklenmektedlr. Y__lne__a_)_/nl anke_tte Dqlar/TL nin 2026 sonunda
B DOCUE e 50,97 ve 12 ay sonrasinda ise 52,70 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
31,6 milyar dolar, 2027 sonunda ise 32,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

bluyimesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,8 ve %4,3 olacagr 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %30,63 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Haftalik Piyasa Takvimi \_

13:00 EuroBolgesi  Tuketici Fiyat EndekS|

15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi R ) . ) . o .
1700 ABD Fabrika Siparislei Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S. (BVSAN; Haberin etkisi: Pozitif)

; : Sirket, yurt diginda faaliyet gosteren bir firmanin alt yiklenicisi olarak isi veren firmanin
21:00 ABD ABD Merkez Bankas! (Fed), Faiz Karar tesislerinde kullanilmak Gzere 11 adet Gezer Koprilii Ving'in Gretimi ve teslimi konusunda
toplam 1.605.197 Avro (KDV harig) tutarinda bir s6zlesme imzalamistir. Vinglerin Gretimi ve

S ) o LY L
i q § PV teslimatinin, 2026 yihinin son c¢eyreginde baslayip, 2027 yilinin Uglncl ¢eyreginde
BIST Veri Bankasi % Y aad tamamlanmasi planlanmaktadir.
Sirket Karlan “‘-% o ' I

=
Strateji Raporu % - l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/7365/7256/Piyasa_Takvimi_16-20_Mart_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8717/7364/1618/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2117/7304/0706/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.03.2026.pdf
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Bizim Giinliik 18 Mart 2026 Garsamb
Borsalar Kapanig GaRIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapanislar. TL 350
ABD-DJ IND. 46.993 0,10% -2,23% 12,31% 20.400 P § ’ I 275
ABD-S&P 500 6.716 0,25% -1,89% 18,34% .
ABD-NASDAQ 22.480 047%  -328%  2623%  15.400
Almanya-DAX 23.731 0,71% -3,10% 2,49%
ingiltere-FTSE100 10.404 0,83% 4,75% 19,85% 10.400
Fransa-CAC40 7.974 0,49% -2,15% 32,26%
- Rusya-RTSI 1.097 4,05%  1,50%  -6,70% 5.400
w Brezilya-BOVESPA 180.410 0,30% 11,97% 37,89%
= 7 - o 400
— JPN-NIKKEI225 57.468 0,57% 13,24% 55,10%
5 Gin-SHANGHAi 4.041 -0,22% 1,82% 18,17% odbé«
G.Kore KOSPI 5.915 4,87% 40,36%  130,49%
& Hindistan-Sensex 76.732 087%  -996%  3,93% Haci
3 BIST100 13.218 201%  17,37%  21,93% 650
c BiST100 ($) 271 1,15% 9,92% -5,03% 550
:= BiST BANKA 17.204 3,17% 4,01% 2,23%
(O] BIST BANKA ($) 390 297%  1,08%  -15,18% 450
BIST SINAI 16.592 088% 1841%  21,59% 250
BIST SINAI ($) 376 0,68% 15,07% 0,28%
. 250
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarmL 44,2168 01%  3,0%l 190
8_ lEurorTL 51,2441 0,4%  1,4%l 50
© Euro/Dolar 1,1546 0,1%  -1,8% KR K K A2 0D R 10202 m 124D D AR PP A R bk ¥ VPP R Pada aladqqd a2 adq0
B TEmE-———-dEr g ARRSRUSRUSRURRSRIRSROERS
> Altin ($/ons) 4.999 -0.1% 15.9% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 71075 -0,1%  194% 45009, Endeks Getirileri, TL Baz: 17.03.2022 =%100
Giimiis ($/ons) 791 03%  1.2% .
E‘ Giimiis (TL/gram) 112,4 02%  14,6% ° 1005%
@  Brent Petrol ($/varil) 101,2  -22% 66,1% 1000%
A vx 224 -49% 49,0%  750% 620%
Dolar Endeksi 995 -0,4% 1,2% 500%
[Gésterge Tahvil 20,08%  0,8%  74%  ,s00, e ae 432%
Itr 10y11 Tahvil 32,32%  1,4%  11,4%l o ot
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _418% _ -06% _ -0.1%l e D D D P D D D b B B B B
€ S S TS S
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 300 351.182
Déviz Agigi Olan Sirket 304 -1.443.746 :;g:;o Endeks Getirileri ($), Baz: 17.03.2022 =%100
Biitiin Sirketler 604 -1.092.564 3750, 8349,
325%
s . L 275%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 2259, 06%
THYAO -276.081 |ENKAI 28.609 1759 /A Ay
SASA -145.350 |AKFIS 27881 125% _gaa JgAF — TW W O e e et 144%
FROTO -93.613 |ASELS 22.638 Zgj
o
PETKM -45.957 |HALKB 22.357 R A I A IR I T R
TCELL -44.411 | BINHO 17.501 & S & P S & S ¢ F S ¢
MOGAN -33.096 |DOHOL 16.914 ST ST Sy
VESTL -31.272 |TRGYO 16.641 N .. . ..
ZOREN 20.631 [ENJSA 14.433 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
RGYAS -20.107 |GSDHO 9744  145% mgg: E':n 130.6%
PGSUS -26.981 |ANSGR 7.196 135% oo
125%
Arastirma Model Portféoy Tablosu 115%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.  105% WY 4o,
170
BIMAS 688,00 GG - 95%
CIMSA 50,10 GG - 85%
- 75%
EREGL 28,70 e R . T G S I T T
PETKM 20,34 GG - RS R S U ARG S '&g& ’&.;v '&.;v RO
TUPRS 251,50 GG -
GG: Gozden Gegiriliyor 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
900 c e ccccccccccc— e e — e e S —————————
800
700
600
500
400
300
200 XM uanSl L AWALL e c e e e e e e e e a——.
100
Q':, \S‘Q"y V@QQ v'iows v»é Q{\\ v'?é;b v'?’ Q'@ V??Q? '\7%"{7 vf(yéy 'S?é? Ve\?‘é}? \;'(?Q'h
Cari CDS = 274 Medyan = 287 ==== Min= 155 ==== Maks = 871
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %129,0 primli islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %127,5 primli igslem
| gormektedir.

162 BiSTSinai F/K, TL
142

122 108,49

s omm o mm o mm o mm s mm o mm s s mm s mm ok mm s mm s o= = 102

|

- Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
I gore %913,2 primli islem gérmektedir.
|
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Periyodik Raporiar
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,7 = — = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
120 - §
BISTSinai F/IK, $
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80
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 20 T T T T TTTTTT---m-------—--——-m e m - =

F/K’sina gore %952,9 primli iglem gormektedir.
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BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AltYUstBant - - — - Ara Bant
1 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
1
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P e e e e e s e e e e s e e e e e e = T . Sy
1

| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %56,1 primli iglem
| gormektedir.
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I Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %30,2 primli iglem
| gormektedir.
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Degisim (Baz Puan) Tahvil Faizi (10Y)
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50

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet
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40

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo N
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki 25
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 i P q q 1 o o q q q 1
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve ,\‘3“’ ,\u& ,\5.96’ ,\5.96 ,@5\ ,\u.@’ ,\u.@ ,\QQ KON o o S

geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14

35

Guinliik Biilten

130%
120%
110%
100%

Periyodik Raporar

Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta %37,00 seviyesinde
sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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