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mHacim (milyar TL), Sag Eksen  m BiST100 _ A PiYASALARA ANALITIK BAKIS
L 130 Diin Ne Oldu...

- 110 Glne pozitif baglayan ve bankacilik hisseleri 6nciliginde yikselerek 4.784,01 ile rekor
tazeleyen BIST100 Endeksi, %0,25 artisla 4.668,52puandanginitamamladi. Bankacilik
Endeksi %2,94 ve Sinai Endeks%1,54 dederkazandi. Tirkiye 2 yilliktahvil faizi bir 6 nceki
- 70 kapaniga gére 31 baz puan azalarak%13,09ve 10 yilliktahvil faizidegismeyerek %11,84
seviyesinden giinii tamamladi. Dolar/TL, 18,55-18,66 araligindahareketederken, 19,26°l1

5 20 seviyelerden glinebaslayan Euro/TL, seansiginde 19,43 seviyesinin lizerine ¢ikti. Tlrkiye’'nin
_:E - 30 dolarbazli 5 yil vadeli CDS orani 565,1 seviyesinden islem gordd.
- o TUIK verilerine gore T iirkiye genelinde konut satiglari, Ekim ayindabirénceki yilin ayni ayina
2 9Kas  10Kas 1lKas ldKas 15Kas 16Kas gore %25,3 azalgarak102.)€liGgoIdu. ipotekli konut satiglari ylllﬁi"_/o52,7 azalarzlk 13)./268yve
= BIST Verileri digerkonut satiglan %18,3 azalarak89._3_92plarakgergeklesti. kel konutsa_t_@saylsh Ekim
E BIST-100 Pi Degeri (milyar $ 2046 ayinda yillik%22,0 azalarak32.692 ve ikinci el konut satiglan %26,7 azaliggostererek69.968
S yasa Degeri (milyar $) ! oldu. Yabancilara yapilan konut satiglan yillik%8,8 azalarak5.377'ye geriledi.
(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.802,3 o . ) . . . .
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 75 TCMB verilerine gore konut f|.ya_t endeksi Eylll ayinda aylik %4,9 ve yillik %189,2 artarak
: —— ' 575,20 olarak gergeklesti. Turkiye genelinde birim konut fiyatlan yillik %216,6 artigla
o orl00 slem Hacmi(mivarTh) %22 metrekare bagina 15.863 TL'yeyiikseldi.
(0] BIST-100 F/K Cari 6,55| ABD b | Karnisik iMe b dik anii diisi lad
- Yabanci Pay % 293 orsalan karisik seyirle bagladiar giini duslisle tamamladi. Kapanista Dow Jones
- "~ 1 Endeksi %0,12 azaligla 33.554 puana, S&P500 Endeksi %0,83 azalarak 3.959 puana ve
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  Nasdaq Endeksi %1,54 kayipla 11.184 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinii disiisle
(3] BIST-30 (TL) 5.095,97 057% 151,65%  kapatt.
o BIST-100 (TL) 4.668,52 025% 15131%  ABD'de perakende satiglar Ekim ayinda aylik%21,3 ve yillk%8,3 artti. Otomobil hari¢ satiglar
.'! BIST-30 ($) 274,18 0,55% 75,71% ise aylik%1,3 ve yillikbazda %9 artigsgosterdi. Sanayi Gretimi Ekim ayindaaylik%0,2 artis
-g BIST-100 ($) 251,18 022%  7547% bekientisine karsin %0,1 azaldi. Bu dlsls, i¢ ve distalepteki azalmaylaimalat sektérinin
-E BIST-Banka Endeksi 4250,08 204%  166,34% ivme kaybettigineigaret etti. Sanayi Gretimi yillikbazda %3,3 artti.
O BIST-Mali Endeksi 4.301,93 0,03%  145,26% ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi Ekim ayinda beklentilerin izerinde ayl k%2 artarken, yillik
o BIST-Sinai Endeksi 7.857.27 154%  130,81% epfl?won 0/911,1.|Ie 41 yihn Zirvesine cikti. BeKkentiaylik%1,7 ve y||||k%10,7_art|§ olmasi
yonlindeydi. Cekirdekenflasyon ise ayl1k%0,7 ve yillk%6,5 olarakgercek esti.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 10.576 -4.0% G20 Zirvesi Sonug Bildirgesi, liderlerin iki glin siiren toplantilarinin ardindan 52 madde
YKBNK 8.793 1.7% halindeyayimland.. Bildirgede, diinyadabircokkrizin ayni anda yasandigi kiresel ekonomi
ISCTR 7172 2 0% igin kritikolan bu d6nemdeG20'ningerein_ve ngtad_lmlarl atmasinin énemivurgulandi. GZ_O
: ' merkez bankalarinin amaglarina uygun sekilde fiyat istikrarini saglamada kararliliga sahip
AKBNK 6.916 3.0%  oldugu ve enflasyon bekentilerindeki fiyat baskilarini yakindan izledigi bildirildii.
EREGL 6.034 -1,5%
HEKTS 5.591 10,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
YUKSELENLER DUSENLER Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda saticilibir seyirizleniyor. Dow Jonesvadeli e nd e ksi
BURVA | MNDRS — %0,16 artida. Dolar/TL 18,61, Euro/TL 19,34 seviyelerinden islemgériyor. Dolar endeksi
Py 10'0% AETL 10:0% 106,3 seviyesinde bulunurken, Euro/Do_Iar paritesi 1,_0380 sininnda. Brent petrol 92 dolardan,
ALFAS 1020% o 0% altinin onsu 1.763,9 dolardan ve gramiise 1.055,6 liradan alici buluyor.
KONTR 10.0% IR 2:906 Bugiin yurtiginde dnemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda Euro Bélgesi enflasyonu ile
CesE SHE 9,9% ABD’de konut baslangiglar ve issizlikbasvurular verileri takip edilecek.
VBTYZ 10,0% BRKO 9,9%
FONET 10,0% ODAS 9.7% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ORGE 10,0% KERVN 9,3% . ) . .
— DA % 6,55x olan BIST100 cari F/K garpani 7,8x olan 8 yillik ortalamasina gére %16,5 iskontolu.
—— T N AR Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019yilindaartan piyasa volatilitesininazalmasiyla Borsa Istanbul
PN G TS " son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirls ve petrol
TS T0,0% TUCLK 7.6% fiyatlanindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
HKTM 0,00 NETAS 71% en disiik seviyelerini de g6rdli. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen dnlimizdeki dSnem igin
HEDEE KRONT 7.0% belirsizlikerinartiyorolmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.
IRIEKUS Mol 2 BIeIEY 6.8 Ekim ayinda %3,54 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
e e MAALT 5.8% gére; Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay sonrasinda %37,34 artmasi
RS A5 CLEBI 6.6% bekenmektedir. Yineayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda 19,82, 12 ay sonrasinda ise
KLMSN EGPRO - 23,61 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 49,2 milyardolar, 2023yilinda
YEOTH AKCNS 0:5% ise 29,7 milyar dolar agik vermesi bekienmektedir. GSYH biiyiimesinin 2022 ve 2023'te
MIATK — PARSN sirasiyla %5,1 ve %4,2 olacagi 6ngdrilmektedir. TCMB haftalikrepo faizinin cari ay sonunda

%11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda ise %15,53 olmasi beklenmektedir.
Haftalik Pi Takvimi ¢
s yasa fa \‘% SirketHaberleri

13:00 EuroBélgesi Tiiketici Fiyat Endeksi Smart Giines Enerjisi Teknolojileri (SMRTG; Haberin etkisi: Pozitif)

16:30 ABD Konut Baglangiglari Sirketin %100 bagli ortakligi olan Smart Glnes Enerji Ekpmanlan Pazarlama A.S. ile
16:30  ABD Philadelphia Fed I Kosullan Endeksi yurticinde yerlesikbuiylikbir misterisi arasinda KDV harig toplam 2.045.452,50 ABD Dolari
16:30  ABD Issizlik Bagvurulan bedel Uzerinden gunes paneli satisina istinaden yurtigi satig sdzlegmesi imzalanmistir.

(Glncel baz ABD Dolar/TLkuru ile toplam bedel 38.028.234,70-TL'dir.)

& 7
BIST VeriBankasi S\ ) -0
Sirket Karlari ® | | I
Strateji Raporu % lﬂ’ir'



https://www.bmd.com.tr/application/files/3816/6815/3032/Piyasa_Takvimi_14-18_Kasim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2116/6840/5756/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_14.11.2022.pdf
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8.400 150
Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapaniglan, TL 125
ABD-DJ IND. 33554 -01% -7,7% -7.2%  6.400
ABD-S&P 500 3.959 -0,8% -16,9% -15,8% j 100
ABD-NASDAQ 11184  -1,5% -28,5% -30,0%  4.400
Almanya-DAX 14.234  -1,0% -10,4% -12,4%
ingiltere-FTSE 100 7351 -03% -05% 03% 2.400
= Fransa-CAC40 6.607 -05% -7.6%  9,6%
QO
- Rusya-RTSI 1.164  03% -27,1% -351% 400 N N N N . o N N N N N N
g Brezilya-BOVESPA 110.243  -2,6%  52%  5,6% oda" /\0@" ooo" /\0@" ooo" /\0@" ooe"’ /\0@'” o°°¢ /\0@'” o"q;» «0@”
Japonya-NIKKEI 225 27.943 -03% -3,0% -6,2% . . _
&~ i . == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XuU100 XUSIN XBANK
=S Gin-SHANGHAI 3.092  -09% -150% -12,5% - .
< S..K;).re KOSSPI 63;;12 -12% -17,8% -18,4% 550 Endeks Kapaniglari, $
=] indistan-Sensex . 03% 61% 18%
(O] BiST100 4669  02% 151,3% 174,2% 450 o
BIST100 ($) 251  02% 755% 48,7%
BIST BANKA 4250  2,9% 166,3% 163,1% Y h %
‘6 BiST BANKA ($) 229  29% 86,0% 40,9% 250 J | M
- BIST SINAI 7.857  1,5% 130,8% 169,0% 150 S | 2
8. BIST SINAI ($) 423 15% 61,2% 46,4%
50 0
© L . P < < O > o o S > w» » e w
C  DovizEmtia-Faiz ___ Kapanis _Gunltk__ _YBB & & & & T F P P F F E
¢ [Dolar/tL 18,6163 01% 40501 o ,
] | | mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 19,3321 0,0%  28,0%
leuro/Dolar 1,0378 02% 88wl 800% Endeks Getirileri, TL Baz: 17.11.2018 -
E‘ Dolar/Yen 13941 0,0%  21,1%
@  Altin ($/ons) 1763  -0,6% -36% °00% 499%
o Altin (TL/gram) 1.055,4 -04%  354% 40004 j
Giimiig ($/ons) 21,2 -1,2%  -8,9%
359%
Giimiis (TL/gram) 12,7 -1,1% 27,9% 200%
Brent Petrol ($/varil) 91,8 -1,1% 17,9% B = ~ N == et
0%
VIX ‘ 24,1 0,0%  40,0% ‘e e e e e P N A S Y
IEO'_arE"ﬁ*k_s'_____Qei_ﬂlﬁ’—il’g/‘ﬁ F WSS W ESE WSS
- - = :
IGosterge Tal?wl 13,09% 25,0% 42,3%I U100 XUSIN XBANK
Tr 10yi1l Tahvil 11,84% 0,0% -51,3%
laBD 10y Tahvil Faizi 3,71% 0,5% 145,6%' 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 16.11.2018 205%
T T T T T T T T T T " 200%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL e
0,
Déviz Fazlasi Olan Sirket 286 188.242  150% e
Déviz Agigi Olan Sirket 192 201,024~ 125%
e 100% Ag
Biitiin Sirketler 478 -102.782 7504
0
50%
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 6:8’
THYAO -95.956 | GARAN 24.213 +*
FROTO -19.180 |ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PGSUS -18.269 |ISCTR . . .. . ..
T el sl 18,040 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
SASA -13.184 |SAHOL 11.966 130%
EREGL -9.146 |[TTKOM 9.291 120%
ISDMR -8.683 | ENKAI 8.075 110%
AKENR -7.684 |KCHOL 5.035 100%
ULKER -6.422 |[ENJSA 4.620 90%
0,
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 802/0 MSCI TR 74,2%
ggof’ MSCI EM
. (4]
A|.'a§t|rma Model Portfoy Tablosu A 2R N N SR SR O S . S
Hisse Kapanig Hedef Fiyat  Pot. Get. R e A O O S
AYGAZ 68,30 12,68 -81,4%
BIMAS 129,60 149,75 15,5% 1000 Tirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 74,70 16,38 -78,1% 900 e e e e e e oo ee e e
EREGL 37,04 38,59 4,2% 700
PETKM 14,70 12,86 -125% 299
TCELL 31,12 13,16 -57,7% 388
FROTO 419,30 505,08 20,5% 200 M et Y MM oA L
100
TRGYO 13,30 4,01 -69,8% R R I I I N
TUPRS 428,40 125,85 -70,6% S Y S Y S Y S YISy Yy Sy Sy
RS I N S N N @

Kaynak: BMD Arastirma
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F/K’sina gore %16,5 iskontolu iglem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,9x olandolarbazli 5 yillk
ortalama F/K’sina gore %25,8 iskontolu islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %18,8 primliiglem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|

F/K’s1na gore %15,9 primli islem goérmektedir.

BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama |

14

www.bmd.com.tr

BiIST100 F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,0 = = = AlyUstBant — — = Ara Bant

BiSTSinai F/IK, $

W1 T 1 A S e e o8 A ot i ent o A eyl i oay o AN e I e o)l o A o
T T T T T T O
BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,1 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant
13 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
12
11
10
e —, g mmmmmmmmm—————— - o Ao Ty :8’50
i Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1 g W - 7 S 4 WY | 4
. FD/FAVOK carpaninagore %24,6 primliislem 7
| gormektedir. 6
___________________________ D mm e M s - m H e m e e Yoo AL
4 mm e e e e e e e e e e e e m—— - -
T T T T T TR T T T T 2 R 2 2 s 0 T2 2 e e 2 2 S A A S e
B N P P N e SN N TP PN T N P P N Y N P PN T NP e
Y T T T T T T
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = — — AlYUstBant — — — Ara Bant
11 BiSTSinai FD/FAVOK, $
10
9
e e —, e e e Ll e
. . . 6,61
| Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazhi 5 yillik ortalama | - SRR R e S | ",
FD/FAVOK carpaninagére %15,2 primliiglem 3 -
| gormektedir. .
P e e U il PV
3 m e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e - =
Al T - T - T T T T B s R s o T L VR VR 3 VAR o VI, VI V2
NS SN S e @A @ e @ A e Y S GV Y Y S
S I T T T T
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

___________________ Yilik 90
___________________ 550 pemrT 88
544 P gg
Tahvil Faizi (10Y) 843 i ) 70
Tahvil Faizi (2Y) -537 : 65
TCMB AOFM -550 IRy 60
=2 TUFE 6562 ; 55
Q Kaynak: Finnet ! 50
_:|= " 45
g 2019’da tamami ikinci yaridaolmakiizere toplam ! 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini [ 35
= %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 ! 30
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo M—L__/—F"\ ;g
_= faizini %8,25’e gekti. 24 Eylul 2020'de son iki Aoty Y oy 15
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceKestirdi ve politika S . - e S
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e gekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini \,\ti‘ 0{»" W UGN ¢ KU 1 P R o »S"ﬁ \\ej,v
- %10,25 seviyesinde sabit birakii. Naci Agbal S S G A G G S S G Y
© goreve geldiken sonra yapilan 19 Kasim
toplantisindahaftalikrepo faizi 475 baz puan artiga . . .. . . .
.§. %?5,0019 yUkse|ti|irken34 Ara“ktomantr,)smda ise 200% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 180%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yill Ocakve Subat ayi
toplantilarindafaizde degisikige gitmeyen TCMB, 160%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalikrepo faizini 200 140%
'8 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisikik 100% £ = e
o yapmayarak%19'da sabit birakti. TCMB, politika WW
o faizini 23 Eyliil'de 100, 21 EKm’'de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek%14 seviyesine ¢ekti. TCMB, 2022 yilinin N N 9 OV OV OV v v 2 2 12 2 2
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 »\'\{‘1’ \’1:'1' «’.\r‘b «‘)/r‘]/ «”Pr"/ «P‘?/ 4‘,9@ /\,%{L «’.\r‘b «‘?;‘L «‘.%{L »@q’ \,\{L
q 5 q il B a.A A A N N N N N N N N N A A
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 N "TL RUS. RUB GAF RAND EREZ R'\EAL
Subat, 17 Mart, 14 _ngan, 26 Mayis, 23 HaZIra:n. ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT '
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit biraki. TCMB, 18
Adustosta 100, 22 Eyliil’de 100ve 20 Ekim tarihli Bizim MenkulDegerler A.$
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparakpolitika ArastirmaBéliim i

faizini %10,50 seviyesine cekti.

http://www.bmd.com .tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyari

Burada y er alan y atirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiy e
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler isegenel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uy gun olmay abilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere day anilarak yatirim karari v erilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada y er alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin giiv enilir oldugunu dugtindugii yay imlanmig bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirketici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin y ayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD ArastrmaBoélimi dahadnce hazrrladigi y a da
daha sonra hazirlay acagi raporlarda bu raporda sunulangéris vetavsiyelerdenfarkliy ada bu raporda
sunulan gorus v e tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazrrlay an kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analizy dntemleriniigeriyor ya da farkli
v arsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardeki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolim raporlarini okuyucunundikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
v e iliskili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
y ay inlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayricayatirmcilar bu raporda adi gecgen sitketierle BMD
ve/veya diger iligkili firmalannin is iliskisi igerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu galigma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitimak lzere hazilanmamistir ve BMD Arastirma Bolim{’'nin izni olmadan kopy alanamaz ve
cogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturanyatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiy at degerlemeleride dahil olmak lizere tiim yorum ve ¢ikanmlarin, BMD Arastirma Bolim‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu y ay inlamay a,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmayayetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu distndiigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimiy ada satimiigin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayl
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadr.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
caligsmay adegil, arz edilen yatirim araci ile ilgili kamuyaduyurulmus ve yay inlanmis izahname ve
sirkulere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢aligani bu raporun igerigindeki goéris ve
tav siyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar y ada kaypla ilgif
olarak sorumlu tutuamaz.
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