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mHacim (milyar TL), Sag Eksen = BiST100 _ 330 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

| 250 Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem ginline %0,04 artisla 14.340,70 puandan baslayan ve seans iginde
- 230 14.212-14.410 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi, %0,51 kazangla 14.409,07
| 450 buandan glnd tamamladi. Bankacilik Endeksi, %1,31 deger kaybederken Sinai Endeks,
%1,23 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gore 13 baz puan
- 130 azalgla %40,15 seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi 64 baz puan artarak %33,38

5 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 44,93-45,03 ve Euro/TL 52,54-52,81 araliginda hareket
- < < - 80 etti. Tlirkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 234 oldu.
E - 30 TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindirimis giiven endeksi, Nisan ayinda hizmet
17Nis ~ 20Nis 21 Nis  22Nis 23 Nis 24 Nis sektoriinde aylik %3,1 azalarak 109,7 degerini, perakende ticaret sektérinde %1,8 azalarak
_-§ BISTVarieH 111,6 degerini ve ingaat sektérinde %3,6 artarak 83,6 degerini ald1.
: erileri
r— . L TCMB brit rezervleri, 17 Nisan haftasinda 3,6 milyar dolar artigla 170,9 milyar dolardan 174,5
:g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar §) 3137 milyar dolara yukseldi. Net rezervler 55,6 milyar dolardan 58,4 milyar dolara ¢ikti. Swap harig
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 14.055,7 net rezervler ise 32,2 milyar dolardan 39,7 milyar dolara yiikseldi.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 3.8 Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Borsa Istanbul pay piyasalarinda uygulanan agiga satis
o B|ST 100 |§|em Hacmi (milyarTL) _16&41 yasagini 8 Mayis 2026'ya kadar uzatti.
(] BIST-100 F/K Cari _ 16,65| ABD Borsalari karisik seyirle giinii tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,16 azalisla
= Iiab_an_t.:l E“L%_ ___________ 3 i3J 49.230,71 puana gerilerken S&P500 Endeksi, %0,80 artigla 7.165,08 puana ve Nasdaq
8_ Endeksler Kapanig Giinliik YBB Endeksi, %1,63 kazancla 24.836,60 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise gini duslsle
tamamladi.
@ BIST-30 (TL) 16.535,86 0,47% 35,28% o o L
(a s BIST-100 (TL) 14.400.07 0.51% 27 95% ABD'de Michigan tiketici gtiven endeksi, Nisan ayinda 49,8 oldu.
= ST 18.077’30 0’330/0 27’400/0 ABD Baskani Trump, Cumartesi giinii iran'la miizakere yapmak (izere islamabad'a gitmeye
'g 2 l_““ - R SR L hazirlanan ABD’li 6zel temsilciler Steve Witkoff ve Jared Kushner'in ziyaretini iptal ettigini
BIST-Hizmet Endeksi 13.139,93 019%  2444%  acikladi. Trump, Pazar giinii yapti§l aciklamada ise iran’in iki aydir siiren savasi sona
.E BIST-Banka Endeksi 17.593,53 1,31% 6,37% erdirmek igin miizakere etmek istemesi halinde telefon edebilecegini sdyledi ve Ulkenin asla
7] BIST-Mali Endeksi 19.927 89 0.04% 21.85% nikleer silaha sahip olamayacagini belirtti.
o BIST-Sinai Endeksi 17.935.00 1239 27 99 iran'in, Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasi ve savagin sona erdirilmesini igeren yeni bir teklif
En Yilkeek Haci " - ‘( 70 (s G__’ |":( sundugu, nukleer mizakerelerin ise daha sonraki bir asamaya ertelenmesini 6nerdigi bildirildi.
n Yukse acim acim (m uniu . .
THYAO 12.229 0.5% Iran Digisleri Bakani Abbas Arakgi, Islamabad'daki gérigmelerinin ardindan Rusya'daki resmi
SASA 11'827 6’4% temaslari kapsaminda St. Petersburg sehrine gitti. Arakgi, ABD-Israil'in saldirilariyla baglayan
PASEU 10'014 8’1% 40 gunlik savas sonrasindaki mizakerelerde, llkenin cikarlarini glvence altina almayi
ASTOR 9'893 6'50/ hedeflediklerini ifade etti.
TUPRS 7.397 2:3% ABD ydnetimi, enerji piyasasinda yasanan aksakliklarin etkisini azaltmak amaciyla, ABD
AKBNK 7.249 1.7% limanlar arasindaki tagimacilikta Amerikan gemilerinin kullaniimasini zorunlu kilan Jones
VORSETENTER DUSENLER Yasasli'na yonelik muafiyeti 90 giin daha uzatti.
SEGVN KONTR — ABD Adalet Bakanhgi'nin, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bina yenileme projelerinde ortaya
. —— 10’0%:' cikan maliyet agimlarina iligkin baglattigi sorusturmayi kapatacagi belirtildi.
SODSN ALKLC 10,0% Almanya’da Ifo beklenti endeksi Nisan ayinda 83,3 puana geriledi.
YESIL 10,0% TERA 9,9% . - o f - . . .
P A m— Goldman Sachs, Hirmiz Bogazi'nin uzun sureli olarak kapali kalmasinin asiri stok erimesine
e e STET yol agaca@! gerekgesiyle petrol fiyat tahminlerini yukari yonlu revize etti. Yayinlanan notta,
EDATA ESEN 6% Brent'in dérdlinci geyrekte varil basina ortalama 80 dolar olan 6nceki hedef, 90 dolara
TURGG HUBVC 8,8% ylkseltildi.
BURVA DOFRB 8,8% Bugiin Giindemdekiler...
PKART BINBN 7,0%
PRZMA CONSE 6.9% Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,19
NETCD INVES 6,5% ekside. Dolar/TL 45,03 ve Euro/TL 52,83 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 98,50
EFOR ETILR 6,2% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1720 sinirinda. Brent tipi petrol 101,22 dolardan,
KAREL TEKTU 5,8% altinin onsu 4.711,24 dolardan ve grami ise 6.822,50 liradan alici buluyor.
:::(';'s :E(';sz 55470// Bugln yurt icinde énemli bir veri akigi bulunmamaktadir. Yurt disinda ise Dallas Fed imalat
BORLS INGRM : 3/ aktivite endeksi verisi takip edilecek.
SEKUR VERUS 5,0% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
::2% 2;:;: :’: Nisan 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine gére; Mart ayinda %1,94 artan
TUFE’nin Nisan ayinda %2,93, Mayis ayinda %1,82, 2026 sonunda %27,53 ve 2027

51,23 ve 12 ay sonrasinda ise 53,62 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda

Haftalik Piyasa Takvimi \_
44,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 39,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

17:30 ABD Dallas Fed ImaIatAkthlte Endeksi biylmesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,5 ve %4,1 olacag 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,75 ve 2026 yil sonunda ise %32,94 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri
Borusan Birlesik Boru Fabrikalari (BRSAN; Haberin Etkisi: Pozitif)

2
ABD’de bulunan bagh ortaklik Borusan Berg Pipe yaklasik 100 milyon dolar tutarinda yeni
satig siparisi aldi. BlyUk ¢apli hat borularinin 2027 yilinda Uretilmesi ve sevkiyatlarinin ayni yil
icerisinde gerceklestiriimesi planlanmaktadir.
Sirket Karlari “‘-% o ' I

i sonunda %20,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda

=
Strateji Raporu % - l ‘


http://www.bmd.com.tr/application/files/7817/7666/9940/Piyasa_Takvimi_20-24_Nisan_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1417/7381/6282/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
http://www.bmd.com.tr/application/files/9417/7667/1284/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_20.04.2026.pdf
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Borsalar Kapanig GaRIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapanislar. TL 350
ABD-DJ IND. 49.231 016%  243%  2273% o0 400 pamsiar, | 275
ABD-S&P 500 7.064 080%  319%  27,85% )
ABD-NASDAQ 24.837 163%  686% 428%  15.400
Almanya-DAX 24.129 011%  -148%  B848%
ingiltere-FTSE100 10.379 075%  451%  2334%  10.400
Fransa-CAC40 8.158 084%  010%  3530%
- Rusya-RTSI 1.140 229%  232%  -051% 5.400
@ Brezilya-BOVESPA 190.745 033%  18.38%  41,57% 400
= JPN-NIKKEI225 53123 1,26%  4.68%  48,78%
=] Gin-SHANGHAI 4.083 007%  287%  23,90% AE
m G.Kore KOSPI 6.603 1,96%  56,68% 159,30% ) .
L Hindistan-Sensex 77.099 057%  953%  -2,67% f— Hacim (milyar
3 BIST100 14.409 051%  27.95%  52,76% 650
c BIST100 ($) 203 018%  1902%  1543% e
He=] BIST BANKA 17.594 A31%  637%  48,26%
(O] BIST BANKA ($) 393 1,32%  174%  26,48% 450
BIST SINAI 17.935 1,23%  27.99%  42,10%
BIST SINAI (§) 400 120%  2242%  21,22% 350
— 250
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarmL 45,0329 0.1%  a9% 150
8_ lEurorTL 52,8147 0,0%  4,5%l 50
@ IEuro/Dolar 1,1718 0,0%  -0,3% O A A AN R RN N A A R A AN A A A A
€ Toarver — =TT T T o e SN AR AR AT SRR SRS R AR
&~ Altin ($/ons) 4.713 0,1% 9,3% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 6.824,0 01%  146% 455009 Endeks Getirileri, TL Baz: 24.04.2022 =%100
Giimiig ($/ons) 75,9 0,3% 6,7%
E‘ Giimiis (TL/gram) 109,9 03% 12,0% 1000% 834%
[} Brent Petrol ($/varil) 101,3 2,1% 66,2% 750% 883%
A  vix 187  -31%  24,7%
it == 0.2 22, oo M
[Gésterge Tahvil 40,15%  03%  7.6%l  250% eitma g 421%
brr 10y1 Tahvil 33,38%  2,0% 151%l o e o e
!QBB 10y Tahvil Faizi__ __ _4,32% __ 0,3% —3’£/°-| nfi" LIRS -, - - - R S L L . BN - . I
P &Q& @P oo'b P &Q& @P 00'2* IP &Q& @P oo'b IP «Q& @&‘ oo'b N
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 301 351.722
Déviz Acigi Olan Sirket 304 -1450660 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 24.04.2022 =%100
Biitiin Sirketler 605 -1.098.938  325% 273%
275%
225% o
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 1%
175% ~ A\ oo
THYAO -276.081 | ENKAI 28.609 R \'\_Lw ~
125% e " o
SASA -145.350 | AKFIS 27.881 R 138%
FROTO -93.613 | ASELS 22.638 250/0
PETKM -45.957 |HALKB 22.357 S N S
TCELL -44.411 | BINHO 17.501 P «e& < °0° 2 ,\z@ < ooo 2 ,\z‘o < ob'z’ P ,\e& < o°° 2
MOGAN -33.096 | DOHOL 16.914 —— XU100 T XBANK
VESTL -31.272 {.TRGYO 16.641 e e . . ..
ZOREN 20.631 [ENJSA 14.433 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
RGYAS -29.107 |GSDHO 9.744  155% MSCITR 146,0%
PGSUS -26.981 |ANSGR 7196 145% MSCI EM
135% 138,6%
.. 125%
Arastirma Model Portféoy Tablosu 115%
]
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. 105%
BIMAS 760,00 GG - 95%
CIMSA 56,05 GG - 85%
- 75%
FREGL 33,00 cG K R I I T I TR S S
PETKM 23,16 e - FUGICIEIC G G G I SO G PO G N
TUPRS 269,00 GG -
GG: Gozden Gegiriliyor 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
700
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200 X g MM A e rcccc e c e - -,
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %146,5 primli islem gormektedir.
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek

120%
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100%
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%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini U of  AY ¥ oV Y \\'} o NV S

17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran LA A A . A S P S A A e

ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik TL ) RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusurirken 12 Mart'ta ve 22 Nisan'da
%37,00 seviyesinde sabit birakti.

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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