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BIST-30 (TL) 16.645,08 -2,16% 36,17%

BIST-100 (TL) 13.892,30 -2,41% 23,36%

BIST-Tiim 17.835,12 -2,21% 25,69%

BIST-Hizmet Endeksi 12.169,77 -3,34% 15,25%
BIST-Banka Endeksi 16.181,92 -4,15% 2,17%
BIST-Mali Endeksi 19.307,70 -2,09% 18,05%
BIST-Sinai Endeksi 19.452,48 -2,06% 38,82%

En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik
SASA 21.213 -4,8%
THYAO 11.238 -3,5%
AKBNK 10.692 -4,1%
ASELS 9.840 1,2%
TUPRS 9.053 -0,8%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gulne %0,11 azalgla 14.219,98 puandan baslayan ve seans iginde saticili bir seyir izleyen
BiIST100 Endeksi, %2,41 kayipla giin iginde gordiigii en digiik seviye olan 13.892,30
puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,15 ve Sinai Endeks %2,06 deger kaybetti.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 13 baz puan artisla %40,41 ve 10 yillik
tahvil faizi 21 baz puan artisla %34,79 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 48,61-48,65 ve
Euro/TL 56,10-56,24 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
229,8 oldu.

TUIK verilerine gére tarim Uriinleri iretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Adustos ayinda aylk
%0,93 azalirken yillik %21,91 artti.

Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gére merkezi yonetim bltgesi AJustos ayinda 12,9
milyar lira fazla verdi. bltce giderleri 1 trilyon 642,1 milyar lira, bltge gelirleri ise 1 trilyon
654,9 milyar lira olarak gergeklesti. Faiz digI fazla ise 209,9 milyar lira oldu. Ocak-Agustos
déneminde butge acidi 1 trilyon 308,1 milyar lira olarak gerceklesti.

ABD Borsalari negatif bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,63 azaligla 52.093,11
puana, S&P500 Endeksi %0,45 azalarak 7.585,73 puana ve Nasdaq Endeksi %0,78 kayipla
25.981,57 puana geriledi. Avrupa Borsalari da guni disusle tamamladi.

ABD'de New York Fed imalat endeksi Eylul ayinda aylik 13 puan disusle 7,6'ya geriledi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Bagkan Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Si Cinping
arasindaki zirve 6ncesinde Cinli mevkidasi He Lifeng ile bu hafta sonu bir araya gelecegini
soyledi.

ABD Kongresi Biitce Ofisi (CBO), iran savasinin ABD Savunma Bakanligi'na (Pentagon)
operasyonel maliyetinin 1 Agustos itibariyla yaklasik 38 milyar dolara ulastigini bildirdi.

iran Disigleri Bakani Abbas Erakgi, Pentagon denetgisinin raporunda yer alan ABD'nin askeri
kayiplarinin yalnizca buzdaginin gérinen kismi oldugunu sdyledi.

AB Yuksek Temsilcisi Kaja Kallas, Rusya'nin Avrupa'ya yonelik hibrit saldirilarinin giderek
arttigini belirterek, Putin durdurulmadidi surece saldirilarin devam edecegini ve Avrupa'nin
Rusya'ya daha buyuk bedel 6detmesi gerektigini sdyledi.

Rusya Disisleri Bakani Sergey Lavrov, Avrupali Ulkelerin Rusya'ya saldirmasi durumunda
yasanacak savasin farkli olacagini ve kisa stirecegini belirtti.

Rusya Disgisleri Bakanhgi S6zciisii Mariya Zaharova, ABD Baskani Donald Trump'in Rusya ile
Ukrayna arasinda "enerji ateskesi" teklifinin somut adimlarla desteklenmesi gerektigini belirtti.

Almanya'da ZEW ekonomik beklenti endeksi Eylul ayinda 34,2'den 34,7'ye yukselirken cari
durum endeksi -47,1 oldu.

ingiltere'de issizlik orani Mayis-Temmuz déneminde %4,9 ile degismedi.

Euro Bélgesi'nde dis ticaret fazlasi Temmuz ayinda 14,2 milyar euro oldu. ihracat yillik %9
artisla 276 milyar euroya, ithalat %7,9 artisla 261,8 milyar euroya yUkseldi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,19
artida. Dolar/TL 48,66 ve Euro/TL 56,22 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 99,60
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1545 sinirinda. Brent tipi petrol 107,98 dolardan,
altinin onsu 4.325,19 dolardan ve grami ise 6.766,54 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde konut fiyat endeksi yurt disinda ise Ingiltere'de enflasyon, Euro Bélgesi'nde
sanayi Uretimi ile ABD'de perakende satiglar verileri takip edilecek. Ayrica ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) faiz karari ve Fed Bagskani'nin karar sonrasi diizenleyecegi basin toplantisi
piyasalarin odaginda yer aliyor.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Eylil 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gore; Agustos ayinda %1,84 artan
TUFE’nin Eyliil ayinda %2,12, Ekim ayinda %1,97, 2026 sonunda %29,61 ve 2027
sonunda %22,69 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
51,57 ve 12 ay sonrasinda ise 58,60 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
50,1 milyar dolar, 2027 sonunda ise 44,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biiylimesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3 ve %3,9 olacagl ongérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,07 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
16.09.2026 tarihli teknik takip listemizde RNPOL, ENJSA, EGGUB ve AVPGY yer almaktadir.

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
RNPOL 2,20 2,19 2,18 2,22 2,24 2,16
EMISA 112,80 112,60 111,00 113,20 114,10 110,40
EGGUB 109,40 108,90 108,00 109,50 111,10 107,00
AVPGY 56,80 56,60 36,10 57,00 37,70 56,10



https://www.bmd.com.tr/application/files/1717/8913/6390/Piyasa_Takvimi_14-18_Eylul_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/8703/1730/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6717/8936/8525/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_14.09.2026.pdf
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Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
JPN-NIKKEI225
Cin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100

BIST100 ($)

BiST BANKA
BiST BANKA ($)
BiST SINAI

BIST SINAI ($)

Doviz-Emtia-Faiz

Kapanig
52.093
7.586
25.982
25.402
10.658
8.090
874
186.503
63.493
3.889
6.689
74.395
13.892
251
16.182
333
19.452
401

Giinliik
-0,63%
-0,45%
-0,78%
-0,15%
-0,37%
-0,34%

0,00%
0,54%
-0,81%
0,65%
0,93%
0,53%
-241%
-3,55%
-4,15%
-4,35%
-2,06%
-2,21%
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da, 23 Temmuz'da ve 10
Evlul'de %37,00 sevivesinde sabit birakt.

120%

110%

100%

www.bmd.com.tr

16 Eylul 2026 Carsamba

—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - - TUFE

Tahvil Faizi (10Y)
45

25

90%

80%

o Nal \al Nal © ©
SN SN S N . S SN

© O © o © ©
o N NP AL S GPC L P S
N K2 RO N N N N N N N N

TL .
HIN. RUPI

RUS. RUB
MEK. PESO

G.AF. RAND
MAL. RINGIT

BREZ. REAL

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goriis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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