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OHacim (milyar TL), Sag Eksen ®BIST100 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
t g0 Diin Ne Oldu...

- 70 Haftanin son islem giinine dislsle baslayan ve seans iginde saticili seyrini surdiren
. g0 BIST100 Endeksi, %1,41 kayipla 3.878,98 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi
%3,42 ve Sinai Endeks %0,14 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %15,36 ve 10 yillk

Y tahvil faizi %12,03 seviyesinden glinu tamamladi. Dolar/TL, 18,5-18,66 ve Euro/TL 18,45-
- ' 40 18,67 araliginda hareket etti. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 654,3 seviyesinden
] - 30 iglem gérdu.
= 20 ) ) . i L
He= 1 Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, Arab News'a verdigi sdyleside "Enflasyonu
om 21 Eki  24EKi  25Eki  26EKi  27Eki 28 Eki 10 diinyadaki gibi algilamiyoruz. Bunu insan temelli bir yaklasimla gériiyoruz. insanlarin isini
N kaybetmesini istemiyoruz" diye konustu. Nebati, Turkiye'nin, Suudi Arabistan ve diger
E BIiST Verileri llkelerle enerji Ussl olma yolunda daha fazla is birligi yapmak istedigini dile getirdi.

:g BIST-100 P!yasa De?er! (mflyar 5 166.9 ABD Borsalari gunl yikseligsle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %2,59 artisla
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 31014 32.862 puana, S&P500 Endeksi %2,46 primle 3.901 puana ve Nasdaq Endeksi %2,87
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,5 kazangla 11.102 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise guini karisik seyirle tamamladi.

BIST-100 lslem Hacml (milyar Tt) . ABD'de ki | tiketim h | Eylil'de beklentil d ik %0,6 art terd
= @ ST = | 'de kigisel tiketim harcamalari, Eylul'de beklentilerin lzerinde aylik %0,6 artis gosterdi.
% E'ST'NO FIK Carl 5831 Kisisel gelirler ise Eyliilde bir 5nceki aya kiyasla %0,4 artti.

yabanciPayie 3104
8_ Endeksler Kapanig Giinliik YBB Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi Uyesi Gediminas Simkus Euro Bélgesi'nde
(0] BIST-30 (TL) 421253 -1,67%  108,02% resesyon tehlikesine ragmen yilin son toplantisinda da bulylik montanh faiz artislarinin
o . . surmesi gerektigini soyledi. Enflasyon trendlerinin derinlestigini kaydeden Simkus cekirdek
~ BIST-100 (TL) 3.878,98 -141%  108,81% gOstergelerin yukari yonli oldugunu, bu nedenle kararli bigimde aksiyon alinmasi gerektigini
] BIST-30 ($) 226,64 -1,67% 45,25% kaydetti.

-8 BIST-100 ($) 208,70 -1,41% 45,80%

BIST-Banka Endeksi 3.688.01 342%  131.12% Rusya Savunma Bakanhgi Kirm'da filolarina yonelik terérist bir saldin gergeklestirildigini
'E ) . BSSN ' o bildirerek Ukrayna'dan guvenli transit tahil anlasmasindan cekileceklerini belirtti. Rusya
'] BIST-Mali Endeksi 3.836.33 -202%  118,71% Digigleri Bakanhgi, Ukrayna’dan tahil Grlnlerin ¢ikigina iligkin anlagsmay! suresiz olarak askiya
o BIST-Sinai Endeksi 6.313,19 -0,14% 85,46% aldiklarini bildirerek, Rus tarafinin koridordan gecen sivil gemilerin guvenligini artik garanti

En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik edemeyecegini duyurdu. ABD Digigleri Bakani Antony Blinken, Rusya'nin Karadeniz Tahil

THYAO 1871 -2.5% Girisimi anlasmasindan c¢ekilmesinden Uzlintd duyduklarini belirtirken, Moskova'yi girisimin

EINTR L BT isleyisini slrdirmeye c¢agirdi. Birlesmis Milletler Tahil Girisimi Musterek Koordinasyon

: : Merkezi, Rusya'nin anlasmadan gekilmesinin ardindan yeni adimlarin gérisuldigini belirtti.

YKBNK 1.499 -4,2%

SISE 1.494 -2,3% Bugijn Ne Bekliyoruz...

SASA 1.400 5,2% Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi

TUPRS 1.267 -1,9% %0,07 ekside. Dolar/TL 18,61, Euro/TL 18,53 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi

= 110,9 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9950 sinirinda. Brent tipi petrol 92,9
UHSEEERSEER DUSENLER dolardan, altinin onsu 1.641,3 dolardan ve grami ise 982,3 liradan alici buluyor.

ERSU ICBCT 9,9%

AE;EIf B’;zlﬁ 8'7;9/1’ Bugtin yurt igcinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Euro Bolgesi enflasyon ve
TUREX CELHA 8.20% buyume verileri taklp edilecek.

VERLS R — Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

PKENT DGATE 6,5% i
SODSN SUMAS 6,5% 6,83x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %13,2 iskontolu.
HKTM CANTE 6,1% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
TUCLK CASA 6,0% son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
VKING ORMA 5,6% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
MIPAZ EUREN 5,6% en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
MTRYO MZHLD 5.5% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agagi yénlii riskleri artirabilir.

ATLAS VAKKO 5,2% " . . . . .
P R R Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
onerL YT AR o gore; Ekim ayinda %3,39, Kasim ayinda %3,05, 2022 yil sonunda %67,78 ve 12 ay
CIMSA DERHL ETo% sonrasinda %37,34 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda

ULAS LUKSK 4.9% 19,82, 12 ay sonrasinda ise 23,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
KAPLM MAVI 4.9% 49,2 milyar dolar, 2023 yilinda ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
rener T KRPLS blylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,1 ve %4,2 olacadl 6ngorilmektedir. TCMB
HLAS ZRGYO haftalik repo faizinin cari ay sonunda %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda

ise %15,53 olmasi beklenmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi Sirket Haberleri
Anadolu Isuzu Otomotiv (ASUZU; Haberin etkisi: Pozitif)

13:00 Euro Bélgesi  Tiketici Fiyat Endeksi

igfgg i;rg Boigesi g;:; - Batum Belediyesi/Giircistan igin agilan, 65 adet dizel yakitll otobiis tedarigi ve araglarin
’ d bakimini iceren s6zlesme imzalanmigstir. lhale bedeli 7.865.000 Euro’dur.

BIST Veri Bankasi % /,’\//

A

Strateji Raporu

O

Sirket Karlari \% n ' I
)
% |


https://www.bmd.com.tr/application/files/8016/6634/4440/Piyasa_Takvimi_24-28_Ekim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8316/6719/6741/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_31.10.2022.pdf
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8.400 150
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapaniglar, TL 125
ABD-DJ IND. 32862 26% -96% -83% 6.400
ABD-S&P 500 3.901  2,5% -182% -153% jj| 100
ABD-NASDAQ 11102  2,9% -29,0% -28,4%  4.400 I 75
Almanya-DAX 13243 0,2% -16,6% -15,6% 50
ingiltere-FTSE 100 7.048  -04% -46% -2,6% 2.400 -
5 Fransa-CAC40 6.273  05% -123%  4,0%
= Rusya-RTSI 1114 0,7% -302% -41,1% 400 N N N o o N N N N o o 0
. . N N N N N’ N Vv Vv Vv Vv W% Vv
5 Brezilya-BOVESPA 114539  -01%  9,3% 10,7% & & & & & & & & & & & &
Japonya-NIKKEI 225 27559  17% -43% -53% . . B
é Gin-SHANGHAI 2015 00% -19.9% -18.2% 650—Hamm(mllyarTL),SagEksen XU100 XUSIN XBANK .
< G.Kore KOSPI 2292  1,1% -23,0% -242% Endeks Kapaniglari, $
= Hindistan-Sensex 60.535 1,00  3,9% -1,0% 550
(0] BiST100 3.879  -1,4% 1088% 155,3% 450
BiST100 ($) 209 -14% 458% 29,7%
BIST BANKA 3.688  -34% 131,1% 178,7% 350
‘ti BiST BANKA ($) 198  -3,4% 614% 39,4% 250
b - BIST SINAI 6.313 -0,1% 855% 129,4% o0
8. BiST SINAI ($) 340 -0,1% 29,5% 16,8%
50
c o KRR R e R S S v
o Do&zfm_tla-_FaE___lgpinE _Gﬂl Iu_k — _YEB & »\0& il «e& il «0& o «0& o® «0& o »\0&
v [Bomarmt 185904  0,1%  40,3%} - )
— | | = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 18,5316 0,0%  22,7%
8 |Euro/DoIar 0,9961 0,0% _12'4%| 600% Endeks Getirileri, TL Baz: 31.10.2018 556%
-E Dolar/Yen 147,91 0,3% 28,5% 500% 0o
@ Altin ($/ons) 1.644 0,0% -101% 4009 1 ff %
o Altin (TL/gram) 982,9 00% 261% 5000, .
Giimiis ($/ons) 192 04% -175% 343%
(s}
Giimiig (TL/gram) 11,5 -0,4%  157%
: 100% ot em—r—r y W e g B
Brent Petrol ($/varil) 93,0 -0,8%  19,5%
-6.09 0, 0%
VIX ; 258 6.0%  49,5% PG A P S R N U, S, AR AR AR AR, LA A, LA g
IEOBTEHd_elE_____]iOE__O,]ﬁ)_E,S_OA).I < oo'b %\e «é‘\ < oo'z’ e\"’ «a& < % e\” & <F oo'b e\e «e‘(‘\ P
- - - :
IGosterge Tahvil 15,36% 25,0% 32,3%| XU100 XUSIN NBANK
Tr 10yi1l Tahvil 12,03% 0,0% -50,5%
ABD 10y Tahvil Faizi 4,03% 0,5% 166,6%| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 30.10.2018
T T ~ 200%
171%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 175%
Doviz Fazlasi Olan Sirket 295 164.657 150% 30%
Déviz Agig Olan Sirket 182 -284.913  125% ,,}
100% Y
Biitiin Sirketler 477 -120.256 ’ 102%
75%
50%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar ,\\‘b Q@ ‘6»3 S \'9 ‘;19 ‘@@ D \,19 oq,'\ -a":\ ARG & L
THYAO -94.155 |GARAN 24.213 ARSI PR R S P i iR S Pt
PGSUS -17.448 | ASELS 12.630 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -16.805 |ISKUR 11.667 . .. . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
FROTO -14.997 [ISCTR 11.667 130%
SASA -13.086 | ENKAI 8.379 120%
EREGL -9.146 |TTKOM 7.641 1100 120,4%
ISDMR -8.683 |[ENJSA 6.839 100[;
AKENR -6.885 |SAHOL 5.799 900/0
ULKER -5.681 |KCHOL 4.689 800/"
KRDMD -6.146 |SISE 4.275 700/" MsCI TR
600/" MSCI EM
Arastirma Model Portféy Tablosu 0 66,9%
s Y : SRR AN BTN AR IR A
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get. N : N
AYGAZ 55,65 12,68 -77,2%
BIMAS 132,80 149,75 12,8% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 78,30 16,38 79,1% | 00 oo oo oooooooooooooooooooooy
EREGL 29,64 38,59 30,2% 700
PETKM 13,32 12,86 35% 209
TCELL 24,24 13,16 -45,7% 3188
FROTO 356,90 505,08 41,5% 200 2 ettt e e NN A e eeeeccccccc——————
TRGYO 11,55 4,01 653% P0 v v e e 6 e A SR eSS > &
_ 0, S \d " \d " \a S \a " \a " \a S \d S \d &S \d
TUPRS 365,60 125,85 65,6% S S T T T S T T e ST T e TS
Kaynak: BMD Arastirma
v & Cari CDS =658 Medyan =286 ===== Min = 155 ===== Maks =871
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Periyodik Raporiar
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %26,3 iskontolu islem gormektedir.

| BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %31,9 iskontolu iglem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %13,4 primli iglem goérmektedir. I

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %1,0 iskontolu igslem gérmektedir.
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BiST100 F/K, TL
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[ P il iy : fatl o Skl e
i Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1 B e . N . 092
. FDIFAVOK carpanina gére %16,0 primli iglem 1 -
| gormektedir. ! 6
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = = = AltUstBant = = = Ara Bant
4l BiSTSinai FD/FAVOK, $
10
9
[ T R R 0 el
| Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazl 5 yillik ortalama | B N D I . -
. FDIFAVOK carpanina gére %2,2 iskontolu iglem I . 5,61
| go6rmektedir. !
] 5
4
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XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 5,7 = = = AltUstBant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

ik %
SE0] 85
-498 jrm e 80

Tahvil Faizi (10Y) -768 R . ;g
Tahvil Faizi (2Y) 274 ; o
TCMB AOFM 550 . . 60
TUFE 6.356 ; %
Kaynak: Finnet i

y i AR 50

2019'da tamami ikinci yarida olmak lzere toplam 45

1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020°'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla i .. L. . i i
%15,00'e yiikseltiliken 24 Aralik toplantisinda ise 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 200%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19'da sabit birakt. TCMB, politika 100%

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o o o v v s v o Qv Qv v 2
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 o Q{\'\' \(\'1/' %\T“ (fp‘}‘ %\‘.‘J‘ %Q.V‘ %\?3‘ {bqb‘ ’b\/‘\‘ rb,\‘b‘ 5&‘ o
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 % ’5TL % RUS. RUB G AR RAND BREZ ’;’EAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve : : : T :

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik HIN. RUPI MEK. PESO WAL RINGIT

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 .

Agdustos’ta 100, 22 Eylil'de 100 ve 20 Ekim tarihli Bizim Menkul Degerler A.$

toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika Arastirma Bolimii

faizini %10,50 seviyesine cgekti. http:/Awww.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disindigld yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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