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3 yildir hayatimizda olan koronaviriis salgim 2022 yilinda piyasalar iizerindeki etkisini kaybederken, iigiincii ¢ceyrekte devam eden Rusya-Ukrayna savasi,
kiiresel gida, petrol ve emtia fiyatlarindaki yiikselis, kiiresel capta artan enflasyon, resesyon endiseleri, enflasyonu engellemek amaciyla Amerika Merkez
Bankasi (Fed) onciiliigiinde diger Merkez Bankalar: tarafindan atilan sikilasma adimlar Kiiresel piyasalar iizerinde etkili olan unsurlarin basim ¢ekti.

+“ Petrol fiyatlari, kiiresel durgunluk beklentilerinin talebe zarar verecegi endiseleriyle diisiise gecerken, Brent petroliin varili Eyliil ayinda 82,45 dolara kadar
geriledi. Diisen petrol fiyatlar1 sonras1t OPEC+’1n, 5 EKim'deki toplantisinda giinliik 2 milyon varil kesinti yapma kararmin ardindan Brent tipi petroliin varili
bugiin 98 dolarin iizerine kadar ¢ikti.

+» Ingiltere’de Eyliil ayinda yillik enflasyon %10,1 ile 40 yihin zirvesini yeniledi. Almanya'da yillik enflasyon Eyliil'de 9610,9 seviyesine ¢ikarak iilkenin Euro para
birimine gectigi yaklasik 20 yillik donemde ilk kez ¢ift haneyi gordii. Euro Bolgesi’nde Eyliil’de %10 olan yillik enflasyon Ekim ayinda %10,7 ile rekor tazeledi.

< ABD’de Haziran ayinda %09,1 ile 1987 yihindan beri en yiiksek seviyesini goren yillik enflasyon Eyliil ayinda %8,2’ye gerilemesine ragmen yiiksek seviyelerde
kalmay siirdiirdii. Cekirdek enflasyon ise Eyliil ayinda yillik %6,6 ile 1982 yilindan bu yana en yiiksek seviyeye ¢iktu.

“ ABD’de yiiksek enflasyonu kontrol altina almak icin Fed’in agresif faiz artislarina devam etmesiyle dolar gii¢clenirken, ABD 10 yillik tahvil faizi yiikseldi. Dolar
endeksi 114 seviyesinin iizerine kadar ¢ikarken, Euro/Dolar paritesi 1,0 simirimin altina inerek 0,95°li seviyelere kadar geri ¢ekildi. ABD 10 yilhik tahvil faizi
204,338 ile Kasim 2007°den bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikti.

“» Amerika Merkez Bankasi (Fed), 2022 yih Mart ayinda 25 baz puan, Mayis ayinda 50 baz puan, Haziran, Temmuz, Eyliil ve Kasim aylarinda 75’er baz puan
artirarak %03,75-4,00 arahgina yiikseltti. Bu, 2007 Aralik ayindan bu yana goriilen en yiiksek seviye oldu. Fed Baskam Powell, faiz artislarina ara vermeyi
diisiinmek icin ¢ok erken oldugunu dile getirirken, Aralik toplantisinda daha simirh faiz artisinin giindeme gelmesinin olasi oldugunu belirtti.

++ Ingiltere Merkez Bankasi(BoE), Kasim ayinda politika faizini 75 baz puan artirarak %2,25’ten %3 seviyesine yiikseltti. Boylece Banka, 1989'dan bu yana
goriilen en biiyiik faiz artistm yaparken, politika faizini de 2008’den beri en yiiksek seviyeye ¢cikarmus oldu. Ayrica Banka, enflasyon siirdiiriilebilir bicimde
hedefe donene kadar daha fazla faiz artis1 gerekebilecegi belirtti.

% 2022 yih Temmuz ayinda 50, Eyliil ayinda 75 baz puanhk artis yapan Avrupa Merkez Bankasi (AMB), resesyon endiselerine ragmen rekor yiiksek enflasyonu
dizginlemek icin agresif faiz artisina EKim ayinda da devam etti. AMB, Ekim ay1 toplantisinda da 75 baz puanlk faiz artisina giderek ana refinansman oranini
%2, marjinal bor¢ verme imkanmm %2,25 ve mevduat faizini %1,50 seviyesine yiikseltti. AMB Baskam Lagarde, faiz artirim doéngiisiiniin sona ermedigini, orta
vadeli enflasyon hedefine ulasmak i¢in faiz oranlarimin daha da artacagina isaret etti.
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“* Tiirkiye ozelinde ise devam eden Rusya-Ukrayna savasi, yiiksek enflasyon, TL’deki deger kaybi, TCMB kararlar1 ve jeopolitik riskler
yerel varlik fiyatlamalari iizerinde etkili olan unsurlar oldu.

%2022 yilimn ilk ¢eyreginde %7,5 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisi, 2022 yilimin ikinci ¢ceyreginde %7,3 biiyiidii.

“ Tiirkiye’de enflasyondaki yiikselis iiciincii ceyrekte de devam ederken Ekim aymnda yilhk enflasyon, %85,51 ile serinin rekoruna
yiikseldi. Yurt ici iiretici fiyat endeksi (Yi-UFE) ise, yillik bazda %157,69 artarak rekor kirdh.

“*TCMB, 2022 yili son Enflasyon Raporu’nda, 2022 yil sonu enflasyon tahminini %60,4’ten %65,2’ye, 2023 yil sonu enflasyon tahminini
%19,2°den %22,3 seviyesine yiikseltti.

+ Tiirkiye tahvil faizleri, yiiksek enflasyona ragmen Merkez Bankasi’min faiz indirim kararlarmin etkisiyle yiikselise gecerken, 10 yilhk
tahvil faizi 2022 yih Mart ayinda %27,98 ile rekor kirmasti. Haziran ayinda TCMB, bankalarin yabanc para yiikiimliiliikleri i¢in
tutacag Tiirk lirasi tahvillere 5 yi1l ve daha uzun vade sarti getirmesiyle, Tiirkiye uzun vadeli tahvil faizlerinde sert diisiisler yasanirken
TCMB’nin Agustos ayinda yaptig1 diizenlemede bankalarin verecekleri ticari kredilerde faiz oranlarina getirilen katsayirya bagh olarak
menkul kiymet tesis etmek zorunda kalacagimin belirtilmesiyle faizlerdeki diisiis devam etti. EKim ayinda, TCMB’nin liralagsma stratejisi
kapsaminda bankalar icin uyguladig Tiirk lirasi cinsinden menkul kiymet tesisi oranin1 %3’ten %5’e yiikseltmesinin ardindan 10 yilhk
tahvil faiz oram %10,22 seviyesine kadar gerileyerek 2020 yili Subat ayindan bu yana en diisiik seviyesini gordii.

+“ Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orammm, 2022 yilinda gerceklestirdigi 7 toplantisinda degistirmeyerek %14 seviyesinde
sabit birakan TCMB, enflasyondaki yiikselise ragmen Agustos toplantisinda 100, Eyliil toplantisinda 100 ve EKkim ay1 toplantisinda 150
baz puan indirim yaparak 210,50 seviyesine cekti.

“* Rusya-Ukrayna savasina iliskin gelismeler, petrol ve emtia fiyatlarindaki yiiksek seviyeler, kiiresel ¢apta bir ¢ok merkez bankasindan
atilan sikilasma adimlarina ragmen diismeyen enflasyon, resesyon endiseleri, Fed’in ve diger merkez bankalarmin faiz kararlar Kiiresel
fiyatlamalar iizerinde etkili olabilir.

+ Tiirkiye 6zelinde ise Rusya-Ukrayna savasinin getirecegi riskler, yiikselisini siirdiiren enflasyon, TL’de devam eden deger kaybi, yaklasan
secime iliskin gelismeler ve TCMB’nin kararlar yerel varhik fiyatlamalar iizerinde etkili olabilecek unsurlarin basini ¢ekiyor.
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ULUSLARARASI HiSSE SENEDIi PiYASALARI-2022

Gelismekte Olan Ekonomiler DEGISIM (%)

E';KE_____EEDE*iS___32-29-_2223__ 3.Ceyrek  YBB Yil |1(' ULUSLARARASI HISSE SENEDI PiYASALARI
[Tarkiye _ XU100 _ ___3.180 _ 3220% _ 71,18% _ 126,11%] - 2022 3.C
Rusya RTS 1.056  -21,51%  -33,84%  -40,61%
Meksika MEXBOL 57.427 20,84% 7,80% 11,769  Guney Kore 7507 (D
Hindistan ~ SENSEX 53.019 0,00%  -899%  -10,33%  Avustralya L43%
Gin SHCOMP 3024  -1101% -1691%  -1524%  ltalya 3.03% 0
Brezilya  IBOV 110.037  11,66%  4,97% -0,85% Ispanya 9,040 [
Endonezya JCI 7.041 1,87% 6,98% 11,99% Fransa 271% D
’ " ' ABD -6,66% (D
ULKE ENDEKS  30.06.2022  3.Geyrek YBB Yillik Japonya 173% @
Yunanistan ASE 793 -2,16% -11,24% -8,37% ingiltere 3.84% D
ingiltere UKX 6.894 -3,84% -6,65% 2,72%  ynanistan -2,16% M
Japonya NKY 25.937 -1,73% -9,91% -11,94% Endonezya [ ] 1.87%
Almanya DAX 12.114 -9,24%  -23,74% -20,62% Brezilya A 11.66%
ABD INDU 28.730 6,66%  -20,94%  -15,11% Cin 11.01% S
Fransa CAC40 5.762 -2,71%  -19,44% -11,62% Hindistan I 0.00%
ispanya IBEX 7.367 9,04%  -15,46% -16,25% Meksika S 20,84%
italya FTSEMIB 20.649 -3,03%  -24,49%  -19,60% Rusya -21, Sl
Avustralya AS51 6.474 -1,43%  -13,03% -11,70% TURKIYE a2 0%
Guney Kore KOSPI 2.155 -7,59%  -27,61% -29,76%

Kaynak: Foreks, BMD Arastirma
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ABD DOLARI / ULKE PARA BiRiMLERI - 2022

Gelismekte Olan Ekonomiler |$'|n Deger Kaybi(-)/Kazanci(+) (%)

Oke____ | ParaBirimi __ 30092022 _ 3Geyrek _ __YBB _ _ _Y¥illk

EE’E‘!G____W_LEE ______ 18,5020 _ _10,80% _ 38,04% _108, EZE/"} ABD DOLARI / ULKE PARA BIRIMLERI 2022 3.C

Rusya $/Ruble 60,20 11,48% -19,61% -17,25%

Meksika — $/Peso 20,14 019%  -184%  -2,40% - F
Hindistan $/Rupi 81,64 3,38% 9,58% 9,54% Aolrss T o

Gin $/Yuan 7,12 6,22% 11,96%  10,39% . JI&Z

Brezilya  $/Real 541  2,96% -2,84%  -0,55% sFrank 1 0

Giiney Afrika $/Rand 18,09 11,11% 13,41%  20,09% St::l; _66% 9.00%

Endonezya $/Rupi 15.303,70 251%  7,45% 6,47% srupi IS /o

Y 11,11%

Gelismis Ekonomiler |$'|n Deger Kaybi(-)/Kazanci(+) (%) $Rand

m o

ULKE ParaBirimi  30.09.2022  3.Geyrek VBB Yillik o T ;v

ingiltere Sterlin/$ 1,12 9,00% 21,12%  20,60% grupi R 30

Japonya $/Yen 144,72 6,66% 25,74%  30,05% speso M 0104

< grepe Y 11,48%
e —— 099 339% 836 Sewh . O
Avro Bolgesi Avro/$ 0,98 6,96% 16,06%  18,11%

Avustralya  A.Dolarn/$ 0,64 7,86% 13,53%  12,92%

Giiney Kore $/Won 1.440,22  11,82% 21,14%  21,60%

Kaynak: Finnet, BMD Arastirma
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Buyume
Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYH)
22 2 Harcama bilesenleri
240 , il [ N0 IV Yk
20.0 2020 49 -93 86 80 372
16,0 Y erlesik hanehalklarinin tiiketimi 20219 76 242 94 205 15,3
12,0 20229 215 225
8,0 4877 1, VY N 58 0 .. 44 X 4 WS e e
) ® -
4,0 Hanehalkina hizmet eden kar amaci 2020(,) 182 -18 166 166 121
0.0 L 2021 15,0 204 85 129 14,1
’ olmayan kuruluglarin tiketimi 0
-4.0 2022 52 27
-8,0 I i —
120 2020 35 00 21 41 25
' Devletin nihai tiiketim harcamalari U
SIS SIS FS S w0 31 23
N e NT T NT e KT e N e N ey N e e
% 2022 yilinin ilk ceyreginde %7,5 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisi, 2022 yilimin ikinci g¢eyreginde %7,6 2020” 05 -58 228 11,9 74
biiyiidil. Gayrisafi sabit sermaye olusumu 20219 121 211 -13 21 74

20220 42 47
[ 20209 -0,4 -36,0 -20,9 0,8 -14,4

Mal ve hizmet inracati 2021Y 32 60,0 259 21,6 24,9
20220 14,8 16,4

%+ 2022 yili ikinci ¢eyreginde de biiyiimeye en yiiksek katki ozel tiikketim ve ihracattan geldi.

% 2022 yihinin ilk ¢eyreginde %21,5 artan o6zel tiiketim harcamalari, ikinci ¢eyrekte %022,5 artis gosterdi.
Kamu tiiketim harcamalari ise %2,3 artti.

% Yatirnm harcamamalan ilk ceyrekte %4,2 artarken, ikinci ceyrekte %04,7 artis gosterdi. Yatirim 0 506 87 156 19 67
harcamalarinda, insaat yatirnmlarinda 2021 yih ii¢iincii ¢ceyreginden itibaren yasanan daralma devam : ’ ’ ’ :

etti. 2022 yih ilk ¢eyreginde %6,6 daralan insaat yatirimlar, ikinci ¢eyrekte %10,9 azaldi. Makine ve |(Eksi) Malve hizmet ithalati 2021 -08 205 -87 31 24
techizat yatirnmlarinda ise %17,8 artis yasandi. 20220 22 58

< 2022 yili ilk ¢eyrekte %14,8 artan ihracat, ikinci geyrekte %16,4 artarak biiyiimeye katkisim siirdiirdii. 20207 44 -103 65 64 19
Ithalat ise ikinci ¢ceyrekte %05,8 artt1. Gayrisafi Yurtici Hasila 2021Y 75 222 79 96 114

©
% 2022 yiinda Kkiiresel capta goriilen enflasyonun etkisiyle iilkelerin para politikalarinda yasanan ——— — — 2022 _7'5 7_’6
sitkilasma egilimi nedeniyle artan resesyon endiselerinin i¢c ve dis talebi baskilamasi ve devam eden TUK Donemsel Gayrisafi Yurt I¢i Hasila, II. Ceyrek: Nisan-Haziran, 2022 - Harcama
Rusya—Ukrayna savasi Turkiye ekonomisinin biiylimesini olumsuz etklleyeblllr. yéntemiyle zincirlenmis degisim oranlari [2009=100]
(r) Ilgili ceyrekler revize edilmistir.
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Sanayi Uretimi

Sanayi Uretim Endeksi Sanayi liretim endeksi ve degisim oranlari, Agustos 2022 [2015=100]
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimig
25 155 Takvim Etkisinden Mevsim ve Takvim
o, i Arindirilimami
20 145 Sektorleérve;&na Sanayi e Arindiriimig Etkisinden Arindiriimis
uplari
15 135 Endeks Endeks  Yilllk(%) Endeks  Aylk(%)
125
10 115 Toplam Sanayi 143,8 139,7 1,0 141,6 2,4
105 [
0
95 Madencilik ve Tasocakgiligi 122,0 1194  -12.4 118,1 -3,9
-10 g g E N g ; % g ; 5 § % § § oo 3 e IS g g ; g% g 75 Imalat Sanayi 145,0 140,6 2,2 144,4 2,7
- - - — — — — — — - — — - — — — — — - - - - - — ;
15 | | | 65 Blektrik; gaz, buhar 144,7 143,5 -3,5 126,3 2,8
O O O OO0 d v d 4 4 d 4 v +d 4 4 4 N N N N N N N N
I S A A S A N B B N N N N T A N A S A SV oV RN R N BN ARV R
>SS 08 8 5 V9 >XNE SS T 08 8 Q9 5 9 XN S
:ml_umm{o: cht\smnmmmtﬁq:o:s Zrtscumsc')
< ¥ TOo0®»=T =T < ¥ TO0?®@== 31T < Ara Mall 1353 131,4 -4,3 1338 05
. Sanayi Uretim Endeksi emmgumm A\y/| 1k Degisim (%) b Kl Tiiketim Mal 138.2 134.2 8.2 1326 6.1
< 2022 yih Temmuz ayimnda aylik %6,1 daralan mevsim ve takvim etkilerinden |~y 2m< HUeeimal ' ’ ’ ’ ’
armdirilmig sanayi iiretimi, Agustos ayinda %2,4 artis gosterdi. Dayanksiz Tuketim Mali 157,2 152,1 9.4 1531 4.1
. i . . . Eneriji 146,6 145,3 2,2 129,8 1,4
++ Takvim etkisinden arindirilmis sanayi iiretimi ise Agustos ayinda yilhik %1,0
artti Sermaye Mali 146,7 142,0 3,6 155,9 4.4
< Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, Agustos aymda madencilik ve | )
tasocakqihgl sektorii endeksi yilik %124 ve elektrik, gaz, buhar ve |DisikTeknoloj 148,2 143,7 3.8 143.9 2,3
iklimlendirme iiretimi ve dagitim sektorii endeksi %3,5 azalirken, imalat |Orta Diisiik Teknoloji 133,0 129,2 -34 130,5 2,0
g s
. o o
sanayi sektorii endeksi %2,2 arttr. Orta Y iiksek Teknoloj 1495 144.9 6,6 156,1 57
% Ana sanayi gruplarinda ise yilik bazda ara mah %3,8 ve enerji %2,2 |Yuksek Teknoloji 168,5 161,1 18 186,2 -3,5

azalirken, dayanikh tiiketim mah %08,2, dayaniksiz tiiketim mah %9,4, ve  Kaynak TUKK
sermaye mali %3,6 artis gﬁsterdi.
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Odemeler Dengesi Tablosu

ODDEMELER DENGESi ALTINCI EL KiTABI- AYRINTILI SUNUM (*)

Ocak-Agustos

(Milyon ABD Dolari) Mar.22  Nis.22 Haz.22 Tem.22 2021 2022

I- CARI iSLEMLER HESABI 1.075 1.828 3.229 -2.612 -3.617 -7.499 -5.644 -6.037 -3.206 -6.620 -3.506 -4.093 -3.112 -12.760 -39.717
Mal, Hizmet ve Birincil Gelir Dengesi (A+B+C) 1.000 1.786 3.117 -2.504 -3.727 -7.342 -5597 -5844 -3.104 -6.527 -3.385 -4.141 -3.149 -13.518 -39.089

Mal ve Hizmet Dengesi(A+B) 1.837 2.801 4077 -1547 -3.101 -6983 -4799 -4472 -2.156 -5.639 -2458 -3.603 -2.464 -5.538 -32.574

A. DIS TICARET DENGESi -2.884 -1.126 -50 -3.628 -5.046 -8.567 -6.164 -6.340 -4.429 -8.811 -6.396 -9.357 -9.700 -19.463 -59.764

Mal ihracati 18.866 20.806 20.694 21.685 22403 17.611 20.007 22.787 23.309 18968 23.280 18.533 21.200 139.098 165.695

Mal ithalati 21.750 21.932 20.744 25313 27.449 26.178 26.171 29.127 27.738 27.779 29.676 27.890 30.900 158.561 225.459

B. HiZMETLER DENGESIi 4.721 3.927 4.127 2.081 1.945 1.584 1.365 1.868 2.273 3.172 3.938 5.754 7.236 13.925 27.190
Hizmet Gelir 7.178 6.712 6.612 5.044 5.602 4.442 4.096 5.113 5.312 6.334 7.573 9.033 10.568 31.631 52471

Hizmet Gider 2.457 2.785 2.485 2.963 3.657 2.858 2.731 3.245 3.039 3.162 3.635 3.279 3.332 17.706 25.281

C. Birincil Gelir Dengesi -837 -1.015 -960 -957 -626 -359 -798 -1.372 -948 -888 -927 -538 -685 -7.980 -6.515
D. ikincil Gelir Dengesi 75 42 112 -108 110 -157 -47 -193 -102 -93 -121 48 37 758 -628
1. Genel Hikiimet 21 -25 42 -147 90 -204 -74 -160 -141 -115 -130 17 13 470 -794
2. Diger Sektorler 54 67 70 39 20 47 27 -33 39 22 9 31 24 288 166
- SERMAYE HESABI -22 -3 -1 -2 2 0 -1 -2 -3 -8 0 -16 9 -60 -21
- FINANS HESABI 3.536 4.158 3.158 177 -13.834 -4308 -4.282 -3.792 838 -2.601 410 1.449 855 372 -11.431
1. Dogrudan Yatirimlar -1.060 -911 -368 -320 -644 -446 3 -171 -312 -902 -978 -226 -573 -4.655  -3.605
2. Portfdy Yatirimlari -1.339 -1.212 2.200 1.446 1.995 965 820 3.054 606  4.380 1.610 631 -812 -5.180 11.254
2.1. Net Varlik Edinimi 285 542 489 465 844 714 412 1.568 278 372 870 207 -26 -80 4.395
2.2. Net Yiikiimliliik Olusumu 1.624 1.754 -1.711 -981 -1.151 -251 -408 -1.486 -328 -4.008 -740 -424 786 5.100 -6.859
2.2.1. Hisse Senetleri 523 62 -55 938 -1.001 -352 -228 -744 139 -1.664 -509 -222 761 -1.378 -2.819
2.2.2. Borg Senetleri 1.101 1.692 -1.656 -1.919 -150 101 -180 -742 -467 -2.344 -231 -202 25 6.478 -4.040
2221 Merkez Bankasi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
22.2.2 Bankalar 14 26 -1.233 3 89 -114 -614 -759 -606 -1.843 -12 -21 22 -1.441  -3.947
2223 Genel Hiikiimet 336 2.061 -400 -1.463 -226 -98 427 18 169 -495 -218 -173 -6 5.022 -376
2224 Diger Sektorler 751 -395 -23 -459 -13 313 7 -1 -30 -6 -1 -8 9 2.897 283
3. Diger Yatirimlar -7.312 692 -154 -3.780 -1.404 -3.885 -2.887 -2.169 -2.673 -140 1.738 -3.379 -8.546 -17.004 -21.941
4. Rezerv Varliklar 13.247 5.589 1.480 2.831 -13.781 942 -2.218 -4.506 3.217 -5939 -1960 4.423 10.786 27.211 2.861
V- NET HATA VE NOKSAN 2.483 2.333 -70  2.791 -10.219 3.191 1.363 2.247 4.047 4.027 3916 5.558 3.958 13.192 28.307
Lavnalc TOMP
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Cari Islemler & Odemeler Dengesi

+% 2021 yilmn Agustos aymda 1.075 milyon dolar fazla veren cari denge, 2022 yihnin aym aymda 3.112 milyon :Zzz ..... Witk Cari Islemler Dengesf, m3
dolar agik verdi. Boylece 2022 yih Temmuz aymnda 36.702 milyon dolar olan 12 ayhk cari islemler acigi,
Agustos aymda 40.889 milyon dolara yiikseldi. izzz il _
% Cari agigin yiikselmesinde; 6demeler dengesi tanimh dis ticaret aciginin, Agustos ayinda onceki yilin ayni 0 E
aymna gore 6.816 milyon dolar artarak 9.700 milyon dolara yiikselmesi etkili oldu. -1.000 i N
-2.000 ok 3=k
% Hizmetler dengesi kaynakh girisler, Mayis ayinda 6nceki yihn aym ayma gore 2.515 milyon dolar artarak ;o HF 5
7.236 milyon dolara yiikseldi. Birincil gelir dengesinden kaynaklanan net ¢ikislar, onceki yihin ayni ayma 4, i P
gore 152 milyon dolar azalarak 685 milyon dolar olarak gergeklesti. 2021 yih Agustos ayimnda 75 milyon dolar o :
net giris kaydedilen ikincil gelir dengesi kaleminde, 2022 yilimin aym ayinda 37 milyon dolar net giris : : :
yasandi. 000 P i :
NRSSSSXRAUNSSRININSIANAN SN AN YN AR
% Dogrudan yatirnmlarda 2022 yih Agustos ayinda 573 milyon dolarhk, portféy yatirimlarinda 812 milyon §58£3¢% ggaﬁ EEE8FEcEEEMEEEL3E28 D
dolarhik ve diger yatirnmlarda 8.546 milyon dolarhik net giris yasandi. Rezerv varhklarda, 10.786 milyon o )
dolar artis gozlenirken, net hata ve noksan kaleminde 3.958 milyon dolar giris gerceklesti. 10.000 1 Aylik Cari Islemler Dengesi, m$
5.000 £ i
% Cari acigin temel olarak nasil finanse edildigini gosteren 6demeler dengesi istatistiklerine gore 2022 Agustos , Hm '
ayimnda 3,1 milyar dolar cari acikla nedeniyle 3,1 milyar dolar déviz ¢ikisi gerceklesmistir. Cikan bu dovize oo
karsihk yabancilarin 761 milyon dolarhk pay ve 25 milyon dolarhk tahvil almmmin yam sira dogrudan 0000
yatirnmlardan 573 milyon dolar, net varhk ediniminden 26 milyon dolar ve 8,5 milyar dolar diger yatirnmlar 5 o0 o E
doviz girdisi olmustur. 3,96 milyar dolar net hata ve noksan sonrasinda ises TCMB’nin rezervlerinde 10,8 0000 g £ :
milyar dolarhik artis yasanmstir. 225,000 o i
% Son 12 ayhk donemde ise 40,9 milyar dolar olan cari acikla beraber yabancilarin 2,9 milyar dolarhk pay ve 22822 P _ g
6,1 milyar dolarhk tahvil satisimn yam sira 6,7 milyar dolar net varhik edinimi hesabiyla toplamda 56,6 Pl ?;
milyar dolarhk doviz ¢ikisi gerceklesmistir. Cikan bu doévize karsihk 5,8 milyar dolar dogrudan 000
yatirnmlardan doviz girdisi olurken biiyiik bir kismn TCMB’nin yiikiimliiliiklerinin artmasiyla olusan diger SSR S8/ 388 SRR RS SESET SRR SHSE
yatirnmlar hesabindan 26,6 milyar dolar giris olmustur. 23,1 milyar dolar net hata ve noksan sonrasinda ise BEEEEEEMzE e S8Rz 2 828 B
TCMB’nin rezervlerinde 1 milyar dolarhk azahs yasanmistir. st h
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Odemeler Dengesi, m$ Agustos 2022
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Son 12 Aylik Odemeler Dengesi, m$ Agustos 2022
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iHRACAT, iTHALAT & DIS TICARET DENGESI, AYLIK MiLYARS

Bizim Menkul Degerler A.S.

. . . ) o
20 30.000 ihracat, ithalat, Kargsilama Orani & Dis Ticaret Dengesi, Aylik m$ 120%
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DlS BOI'Q Stoku Tiirkiye Briit Digs Borg Stoku (Milyon $)
- — 65,0 604 - 460.000
Turkiye Net Dis Borg Stoku Bliyume Hizi oo oo 584 NG
22.0% - Bir 6nceki yilin ayni dénemine gére ’ crs o 548 gy 552 H | 440,000
18,0% 14,6% 55,0 . o % -
14,0% 10,6% e RA
’ 8,0% 11,8% 50,0 |0| % - 420.000
10,0%
6,0% 45,0
SIS S 2 < S SN R [ - 400.000
2,0% oI — |~ S < | B~ <~ (||~ |
400 =9 M [ Sl (S R (e | ol < (|
-2,0% JECESEYE<SH< R~ SHSE<S N
60% 50 W (W | I I Il I b w0 N w- @ 6 ... - 380.000
7 - T SN, VS B N A D >N
d @I G S @ Jd o T 4
-10,0% FEFFLTLILLLSLS PSSP
0 DI I R O DS S A A
’ _ @ TURKIYE BRUT e TJRKIYE BRUT
-18,0% ' DIS BORG STOKU DIS BORG STOKU / GSYH
S N N T S N A S ST N VR S S N ¥ %)
o @ GG d @ Jd e e d o ¢ o ddd o d
Q(\ Q':\ Q'(\ Q@ Q{b Q'& Q'$ Q\Q Q\q Q\q Q\q 6& Q‘\'Q é\? Q‘\? é{'\ Q{{'\ Q‘{'\ 6{'\ Qf{y 6{,"
D A A A SO A S R A A A A S A L )
+ Tiirkiye briit dis bor¢ stoku, 2022 yih ikinci ceyreginde bir onceki ceyrege gore Tirkiye Net Dig Borg Stoku (Milyon $)
y $ ¢ y ceyregin ceyrege g
%1,4 azalarak 444,4 milyar dolar olarak gerceklesti. Bir 6nceki yilin ayni ¢ceyregine 36,0 341 [ 300.000
gore ise 900,01 artt1. Briit dis bor¢ stokunun GSYH’ye oram %53,7 oldu. 340 333 335 325 &2 | 260000
% Kamu borcu ikinci ¢eyrek sonunda bir onceki yihin aym ceyregine gore %01,5 32,0 | 260000
azalarak 179,2 milyar dolara ve ozel sektér borcu %0,36 azalarak 235,8 milyar '
S 30,0
dolara geriledi. 2 540000
28’0 O | <]
% Net dis bor¢ stoku, 2022 yih ikinci ¢eyrek sonunda bir énceki yilin aym ceyregine 260 </l i | 920,000
gore %1,7 azalarak 232,5 milyar dolara geriledi. Bir onceki ¢eyrege gore ise %0,5 ’ (R &
artis gosterdi. Net dis bor¢ stokunun GSYH’ye oram %28,1 olarak gerceklesti. 24,0 L 200.000
** Bankalarin dis bor¢ stoku ikinci ¢eyrek sonunda onceki yilin aym1 déonemine gore ,,9’3’ ,»e's’ ,»o's’ ,‘9'9
909,7 azalarak 137,3 r_nilyar dolara geriledi. Parasal sektor hari¢ dis borg¢ stoku ise S TURKIYE NET o TURKIVE NET
%04,2 artarak 277,6 milyar dolar oldu. o PORE sTory v g ST
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Mel'keZl Yonetlm Bllt(;e DengeSI Merkezi Yonetim Butce Gelirleri
350.000
330.000
% Merkezi yonetim biitce gelirleri, 2022 yii Eyliil ayinda ayhk %32,4 azalirken, yillik %75,5 artarak 310.000
206,9 milyar TL olarak gerceklesti. Vergi gelirleri Eyliil ayinda yilhik %81,4 artarak 173,5 milyar 290.000
TL’ye yiikseldi. 2022 yihimn ilk dokuz ayinda biit¢e gelirleri 2021 yilhimin ayni1 dénemine gore %99,4 270.000
artarak 1.975,3 milyar TL olarak gergeklesirken, vergi gelirleri %41,5 artarak 1.648 milyar TL oldu. 228888
210.000
«» 2022 yih Agustos ayinda 302,3 milyar TL olan biitce harcamalari, Eyliil ayinda bir énceki yilin aym 190.000
ayma gore %101,8 artarak 285,6 milyar TL’ye yiikseldi. Biitce harcamalar1 2022 yih ilk dokuz 170.000 2 :
ayinda onceki yihin aym1 donemine gore %92,2 artarak 2.020,8 milyar TL oldu. 128-888 - 8
“ Agustos ayinda 3,6 milyar TL fazla veren merkezi yonetim biitcesi, Eyliil ayinda 78,6 milyar TL acik 1;8'888 8
verdi. Merkezi yonetim biitcesi 2021 yih Eyliil ayinda ise 23,6 milyar TL agik vermisti. merkezi 70.000
yonetim biitcesi, 2022 yih ilk dokuz aymnda onceki yihn ayn1 donemine gore %255 azahsla 455 50.000
milyar TL acik verdi. 30.000 e S e e = ==

oc?* 5\)‘9"“ wort wee®  ga® “ai\‘a“‘e “‘“‘“‘LP@ st0® e g o™ PJa\\‘\k

“ Faiz dis1 denge, Agustos Mayis ayinda 26,2 milyar TL fazla vermisken, Eyliil ayinda 45,5 milyar TL 82021 2022
agik verdi. 2022 yili ilk dokuz ayinda ise faiz dis1 denge onceki yilin aynm1 donemine gore %99,1 artisla

161,6 milyar TL fazla verdi.
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi

Merkezi Yonetim Biitgce Harcamalari
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Enflasyon

% 2022 yih Ekim aymda ayhk enflasyon %03,54 olarak gerceklesirken, yillik

enflasyon %85,51 ile serinin yeni rekoruna yiikseldi. TUFE- Ana Harcama Gruplari Yillik Degisim(%)

120
o 110
% Ana harcama gruplari incelendiginde giyim ve ayakkabi, kis sezonu satislarinin 100

baslamasinn etkisiyle aylik %8,34 ile en ¢ok artan grup oldu. Gida ve alkolsiiz _,
icecekler, siit ve siit iiriinlerinin yam sira sekere gelen zamlarin etkisiyle ayhk 7o
205,09 artisla en ¢ok yiikselen ikinci grup olurken 133 baz puanla ayhk enflasyona .
en yiiksek katkiy1 veren grup oldu. Ayhk bazda diisiis goriilen grup olmada. 40

“ Yilhk bazda bakildiginda 12 ana harcama grubunun hepsinde artis yasandi. ig

Ulastirma grubu yilhk 90117,15 artisla en ¢ok yiikselen grup oldu. Enflasyon °

. . ) v v v W W W QY W W W W W W
sepetinde en yl.lk'Sfbl? agirhga sahip olan gida ve alkolsiiz icecekler yillik 999,05 ile g & & & F & & ¢ & & 8 S &
en GOk artan |k|nc| grup Olurken 2.488 baz puanla yllllk enﬂasyona en yﬁksek mmmmm TUFE === Gida ve Alkolsiiz igecekler Alkollii igecekler ve Tiitiin  emtm== Giyim ve Ayakkabl ===o===Ulagtirma e===o=== Cesitli Mal ve Hizmetler
katkiy verdi. 420 Yi UFE Ana Sanayi Gruplari - Yillik Degisim (%)

390

< Yurt ici iiretici fiyat endeksi (YI-UFE), Ekim ayinda, ayhik %7,83 artis gosterdi. 0

Eyliil aymnda yilhk bazda %151,50 artan Yi-UFE, Ekim aynda ise %157,69 >

270
artarak rekor kirdu. 240
210
180

“ TCMB, Ekim ay1 toplantisinda politika faizini 150 az puan indirerek 9610,50 150
seviyesine ¢ekerken, yiin son Enflasyon Raporu’nda 2022 yisonu enflasyon *;
tahminini %65,2 seviyesine yiikseltti. UFE-TUFE makasmin rekor seviyede olusu, 60

cekirdek enflasyondaki yiikselisin devam etmesi, devam eden Rusya-Ukrayna 38

157,694 4

1515 & &

savasi, kiiresel enerji ve emtia fiyatlarindaki yukar1 yénlii seyrin etkKisiyle PO Q;? g & é‘& (g;fv*’ g & @ 9
P~ . s L ; @ 4 5 < o D & @
enflasyondakl yuksellsln devam etmeSInl b6k|emEKtey|Z' Yi UFE N Ara M:l.l gayanlkllTl’.:(Ztim Mal i === Dayaniksiz Tukein Mali —f—Serma):Mall —O:Enerji
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Enflasyon
- . = Aylk Yilhk
TUFE - Ekim Agirik | Aylik | Aylik Yillik Yillik YI UFE - Bim Aariic| Ak e Y UFE
TUFE TUFE Sektorler ve Alt Sek.| (Y0 | 2021 2022 | Katki | 2021 2022 | Katki
Ana Harcama Grubu| (%9 | 2021 2022 | Katki | 2021 2022 | Katki Yi-UFE 100,00| 524 7.83| 7.83| 4631 157.69| 157,69
TUFE 100,00] 2,39 3,54 | 3,54 | 1989 8551 | 8551 Madencilik 356 | 450 349| 014| 3225 162,06| 5,90
Gida ve Alkols(iz ic. 192 27,41 imalat 8743 | 537 3,19 253| 4594 122,97 | 107,73
Alkolli Ig. ve Tiitiin 431 | 597 330 | 014 | 788 77,88 | 3,54 Gida dirtinleri 1996 | 328 457| 092| 3800 15003| 29,83
Giyim ve Ayakkabi 6,42 | 7,56 042 | 808 4130 | 2,73 Tekstil diriinleri 990 | 652 159| 013| 3812 12443 11,67
Konut 2,29 257 | 040 | 2130 '8 Kim. ve kim. dir. 443 | 7,96 1,08 004 | 52,19 12564 5,50
EvEsyas| 8,86 | 2,25 0,39 | 23,03 [93)63 | 810 Kauguk ve plas.(ir. 475 | 326 152 006| 3493 9585 4,50
Saglik 324 | 065 1,79 | 006 | 17,19 16266 | 2,26 Dig. met.olm. mineral| 4,63 | 388 626| 038| 4541 21412 10,49
Ulastirma 243 2,19 | 0,37 | 20,67 HENEESHT/A1S Ana metaller 8,70 | 5,47 0,35 0,02 91,22 8341 7,54
Haberlesme 378 |051 (260 | 0,08 | 529 3348 | 142 Fab. metal ir, mak. | 592 | 535 295| 014 | 44,84 102,05 5,94
Eglence ve Kiiltir 306 |051 127 | 0,04 | 13,12 61,54 | 1,93 Elektrikli teghizat 336 | 407 230| 006| 4062 101,17 3,32
Egitim 203 | 0,17 0,36 | 0,01 | 16,73 36,95 0,88 Makine ve ekip. b.y.s.| 3,23 | 4,02 4,05 0,11 23,09 90,51 2,85
Lokanta ve Oteller 711 | 231 264 | 0,19 | 25,23 | 81,92 5,84 Motorlu kara tas. 381 350 254 008] 2392 9250 3,42
Cesitli Mal ve Hiz. 496 |1,75 247 | 0,11 | 13,61 | 75,29 3,62 Elektrik, Gaz, Buhar 8,29 | 4,61 32,55 5,14 | 53,37 554,56 43,07
Kaynak: TUIK Su Temini 0,72 201 280| 0,02]| 32,40 109,45 1,00

Kaynak: TUIK
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Enflasyon

TUFE&Yi UFE - Yillik Degisim (%)
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Issizlik

issizlik Oranlar
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O [ssizlik Orani emtmee Geng Niifusta igsizlik Orani

Tiirkiye genelinde 15 ve daha yukar yastaki Kisilerde igsiz sayis1 2022 yili Agustos ayinda bir énceki
aya gore 100 bin kisi azalarak 3 milyon 312 bin kisi oldu.

Mevsim etkilerinden armdirilms issizlik oram 0,4 puanbk azahs ile %9,6 olarak

gerceklesti. Issizlik oram erkeklerde %68,2 iken kadinlarda %12,5 oldu.

2022 yih Temmuz ayinda %18,8 olan geng¢ niifusta igsizlik, Agustos aymnda %18’e geriledi. Geng
niifus grubunda issizlik oram; erkeklerde %15,2, kadinlarda ise %23,3 olarak tahmin edildi.

istihdam oram Agustos ayinda %47,9 olurken, bu oran erkeklerde %665,3 iken kadinlarda %30,8
olarak gerceklesti.

isgiiciine katilma oram Agustos ayinda %53 olurken, erkeklerde %671,2, kadinlarda ise %35,1 oldu.

Isgiicii piyasasina dahil olmayanlar bir énceki yilin aym ayma goére %1,6 azalarak 30,5 milyon
kisiye geriledi.

B

Temel isgiicii Gostergeleri*

Agustos Toplam Erkek Kadin

15+yas (Bin Kisi) 2021 2022 Deg 2021 2022 Deg.] 2021 2022 Deg.
Nifus 63.831 64.793  1,5%| 31.591 32.064 1,5%| 32.240 32.729 1,5%
isglict 32.864 34.326  4,4%| 22.209 22.828 2,8%| 10.655 11.499  7,9%
istihdam 28.992 31.014  7,0%| 19.921 20.950 5,2%| 9.071 10.064 10,9%
issiz 3.872 3312 -14,5%| 2.288 1.878 -17,9%| 1.584 1.434 -9,5%
Isgliciine dahil olmayanlar 30.966 30.467 -1,6%] 9.381 9.236 -1,5%] 21.585 21.230 -1,6%
Isgliciine katima orani 515% 53,0% 1,5%|] 70,3% 71,2% 0,9%| 33,0% 351% 2,1%
istihdam orani 454% 479%  2,5%| 63,1% 653% 2,2%| 28,1% 30,8% 2,7%
issizlik orani 118% 9,6% -2,2%| 103% 8,2% -2,1%| 14,9% 12,5% -2,4%
Geng niifus (15-24 yas) 2021 2022 Deg.] 2021 2022 Deg.] 2021 2022 Deg.
Nifus 12.000 11.974 -0,2%| 6.127 6.126 -0,0%| 5.872 5.847 -0,4%
isglict 5.010 5234 45%| 3.250 3429 55% 1.760 1.805 2,6%
istihdam 3.898 4.291 10,1%| 2.641 2.907 10,1%| 1.257 1.384 10,1%
Issiz 1.112 943 -15,2% 609 522 -14,3% 503 421 -16,3%
isgiiciine dahil olmayanlar 6.990 6.739 -3,6%| 2.878 2.697 -6,3%| 4.113 4.042 -1,7%
isgliciine katima orani 41,7% 43,7%  2,0%| 53,0% 56,0% 3,0%| 30,0% 30,9% 0,9%
istihdam orani 325% 358% 3,3%| 43,1% 475% 4,4%| 21,4% 23,7% 2,3%
issizlik orani 222% 18,0% -4,2%| 18,7% 152% -3,5%| 28,6% 23,3% -5,3%)

Tablodaki rakamiar yuvarlamadan dolayi toplam vermeyebilir.
*Mevsim Etkisinden Arindirims
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Borsa Istanbul

% 2022 yilina kanisik bir seyirle baslayan ve 24 Subat’ta Rusya’min 3.800
Ukrayna’ya girdigi haberleriyle 1.826,83 ile 2022 yihmin en diisiik 3.600 e BIST100
seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, sonrasinda yéniinii 3.400
yukar ¢evirdi. 13 Ekim tarihinde 3.715,28 seviyesine kadar yiikselen S
BiST100 Endeksi, sonrasinda banka hisselerinde yasanan sert 2 800
satislar nedeniyle diisiise gecerek 29 Eyliil tarihinde 3.048,67 2.600
seviyesine geriledi. Kiiresel c¢aptaki yiiksek enflasyon nedeniyle 2.400
merkez bankalarindan gelen sikilasma adimlar1 sonrasi artan g'égg
resesyon endiselerine ragmen tekrar yukar yonlii hareket eden 1.800
BiST100 Endeksi, 7 Kasim tarihinde 4.320,41 ile rekor kirdu. 1.600
1.400
% 2022 yih iigiincii ceyreginde 2.359-3.715,3 arah@inda hareket eden 1.200
BiST100 Endeksi, iigiincii ¢eyregi 3.179,99 puandan tamamladu. S ISP I AP P A AP PP P
SO AN SO ARG PSSO GGl
< BIST100 Endeksi, 2022 yih iiciincii ceyreginde 9032,2 deger RSNV R P R R AN R g T S AN TN
kazanmirken, yilin ilk dokuz ayinda %71,2 deger kazandi. Dolar bazh 210
endekse bakildiginda ise %5,4 deger kaybetti. o0 === BIST100,USD
% Dolar bazh endekse bakildiginda ise iiciincii ceyrekte %19,1 deger i:g
kazanmirken, yilin ilk dokuz aymnda 9020,1 deger kazandig 170

goriilmektedir. 160 171,86

+* Kiiresel capta goriilen yiiksek enflasyon ile birlikte Fed onciiliigiinde 150
merkez bankalarindan gelen faiz artirnm kararlarimin resesyona 140
iliskin endiseleri artirmasi, devam eden Rusya-Ukrayna savasina 128
iliskin gelismeler, TCMB’nin faiz kararlari, makroekonomik veriler 110
ve jeopolitik riskler oniimiizdeki donemde endeks iizerinde etkili 100

labilir.

olab ROAPAT AT AT AR AN NG LG L LS XL R LI LR L L R R L L R L g
e N S e S o o S S e o S ot o ot U A o A o S e e e o

’bQ. \b" ‘qu \\. ‘1’6. Qg. ‘1:‘5. Qb‘ "9’ be. \'\.le. (\"b\. \u. ’13’. \(L’ ‘1,6’ Qg. "1?-" 6\.‘9. Qu. \Q,’ Q'\. \6. {19.
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Borsa Istanbul

% Petrol ve emtia fiyatlarindaki artis, kiiresel yiiksek enflasyon, Fed
onciiliigiinde bir ¢cok merkez bankasimin faiz artisina gitmesi, artan
resesyon endiseleri, Rusya-Ukrayna savasi ile artan jeopolitik riskler,
TCMB faiz kararlari, TL’deki deger kaybi yurt i¢i piyasalar etkileyen
unsurlar oldu.

<% 2022 yihmn iigiincii ceyreginde BIST100 Endeksi %632,2 ve BIST Sinai
Endeks 9%025,41 deger kazandi. Endekslerde genel endekse paralel
deger kazanclan goriildii.

< Uciincii ceyrekte en yiiksek getiriyi 977,98 ile elektrik endeksi
saglarken onu sirasiyla, %70,62 ile faktoring ve 952,63 ile banka
endeksleri izledi.

<+ Yihn ilk dokuz aymda BIST100 Endeksi %71,18 ve BIST Smai Endeks
952,12 deger kazand.

< Ik dokuz ayhk dénemde 96219,71 ile ulastirma en cok artan endeks
olurken, onu sirasiyla %184,87 ile elektrik ve %100,26 ile hizmetler
endeksleri izledi.

BIST Endeks Getirileri - 2022 3.C

BIST 30 32,51%
BIST 50 32,11%

BIST TEKNOLOJI AG. SINIRLAMAL| s 15,46%

BIST KOBIi SANAY| = 24,92%

BIST MADENCILIK ms=== 8,383%
BIST INSAAT s 10,41%
BIST SPOR mwssssswmmmws  23,50%

BIST MEN. KIYM. Y. O. 32,30%

BIST BILISIM s 12,01%

BIST TEKNOLOJ| =wwmmwmmmss  19,46%

BIST GAYRIMENKUL Y.O. == 4,46%

BIST HOLD. VE YAT. 30,87%
BIST FiN. KiR. FAKTORING 70,62%
BIST SIGORTA 29,32%
BIST BANKA 52,63%
BIST MALI 33,19%
BIST ILETISIM s 22,54%
BIST TICARET 51,50%
BIST TURIiZM 47,75%
BIST ULASTIRMA 47,49%
BIST ELEKTRIK 77,98%
BIST HiZMETLER 46,70%

BIST METAL ESYA, MAKINA s 23,95%
BIST METAL ANA  msssssq0,52%

BIST TAS, TOPRAK 33,64%
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 37,12%
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM s 21,03%
BIST TEKSTIL, DERI 31,54%

BIST GIDA, IGECEK = 27,58%

BIST SINAI 25,41%
BIST 100 32,20%

e\e o\o e\e o\o o\e o\e o\o e\e o\o o\e o\o o\o e\e o\o o\e e\o o\o e\e
\}) 6\ \Qq \ss,LQ\fbbs,stfbﬁ)q b‘Q\ bf)\%QwQ")sQ’Q«bﬁsﬂQ\,\gw%ﬁs%ﬁq
30.06.2022 — 30.09.2022 arast
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Borsa istanbul & Model Portfoy

BIST Endeks Getirileri - 2022 (ilk 9 Ay)

BIST 30
BIST 50

BIST TEKNOLOJI AG. SINIRLAMALI
BIST KOBi SANAYi

BIST MADENCILIK

BIST INSAAT

BIST SPOR

BIST MEN. KIYM. Y. O.

BIST BILiSIM

BIST TEKNOLOJI

BIST GAYRIMENKUL Y.O.

BIST HOLD. VE YAT.

BIST FIN. KiR. FAKTORING
BIST SIGORTA

BIST BANKA

BIST MALI

BIST ILETiSIM

BIST TICARET

BIST TURiZM

BIST ULASTIRMA

BIST ELEKTRIK

BIST HIZMETLER

BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST METAL ANA

BIST TAS, TOPRAK

BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST TEKSTIL, DERI

BIST GIDA, IGECEK

BIST SINAI
BIST 100

O

®

70,74%
71,22%

w23 27%
23 19%
e 53 73%
s 41,00%
mmm—— 30,22%
—— 28,06%

m— 18,44%
28 55%
s 56,66%

83,51%
87,38%

m 14,81%

EE——— 35 7 9%

—— 77 61%

= 8.22%

E—— 94, 31%

m— 24,03%
R ] 9 7 1%
e 184, 87%
s 100,26%

I 43j7%

= 941%

e 60,97%

98,27%
| 76169%
] 80‘89%
s 51 77%

52,12%
e— 71 18%

o oo o0 oo oo oo oo oo oo oo oo oo ol
QQ QQ QQ QQ S O NSNS

\Y) ‘LQs b‘Q\ 60\ ‘bQ\ \QQ\ \’LQQ \&Qﬂ \6“” \$Q‘n 'LQQ\ ‘i.LQ\ (Lb‘gﬁ
31.12.2021 - 30.09.2022 aras:

FROTO
EREGL
TRGYO

CIMSA
AYGAZ
TOASO
TUPRS
TCELL
PETKM

BIMAS

Arastirma Model Portféy

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Model Portfoy Getiri - 2022 (ilk 9 Ay)

. 5,77%

P 26,45%

e 113,271%
_ 105,85%
e 145,88%
P 42,94%
T 117,29%

P 20,33%

- 70,51%
e 10s,65%

I 79,58%

BIST SINAI 63,40%
BIST100 I 86,15%
oo oo oo oo oo oo oo ol olo oo oo oo oo ol ol olo elo
Qv

"9‘ 119‘ /;,0‘ “Q‘ (90‘ 60‘ »\0‘ Q,Q‘ QQ‘ »QQ‘ 8\9‘ 00‘ \?,0\ »&Q‘ »(OQ‘ »60‘
28.06.2022 — 04.10.2022 aras:
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Model Portfoy

: o Model Portfoy Getiri - 2022 3.C
% 14 Haziran 2022 itibariyle model portfoyiimiizden TOASO ¢ikarihp, FROTO

dahil edilmis olup, 2022 yih iiciincii ceyreginde model portfoyiimiizde EREGL,

TRGYO, CIMSA, AYGAZ, TUPRS, TCELL, PETKM ve BIMAS paylar yer FROTO N 20.31%
almaya devam etmektedir. Ayrica DOAS, THYAO, TOASO, INDES ve TTRAK EREGL I 13,35%
paylar1 arastirma kapsaminda bulunmaktadar. Revo | oio%

. Lo . . - s I a2
% 2022 w1l iiciincii ceyreginde, BIST100 Endeksi %38,86, baz olarak aldigimiz CIMSA B1.28%

BIST Smai Endeks 230,28 ve model portféyiimiiz 633,99 deger kazanmistir. AYGAZ I 44.39%
(Model Portfoy hesaplama periyodumuz nedeniyle endeksler ve sirketler i¢in TuPRs N 25565
baz alinan tarih arah@ 28.06.2022-04.10.2022) '

TCELL [ 27,82%

<+ 2022 yimmn iigiincii ceyreginde model portfoyiimiizde en yiiksek getiriyi PETKM [ 45,51%
%81,28 ile CIMSA saglarken, onu %647,29 ile BIMAS, %45,51 ile PEKTM, P R 8
%44,39 ile AYGAZ ve %27,82 ile TCELL paylar izledi. ’

% Model portfoyiimiiz yihn ilk dokuz ayinda ise %79,58 deger kazanirken,

BiST100 Endeksi %686,15 ve baz olarak aldigimiz BIST Simnai Endeks %663,40 Aragtirma Model T : oo
deger kazandu. (31.12.2021-04.10.2022) Portfy

<+ Arastirma kapsamna olan THYAOQ, iiciincii ¢eyrekte 268,19, TOASO %056,60, BIST SINAI 30,28%
TTRAK %38,19, DOAS %035,25 ve INDES %22,58 deger kazanmistir. BISTI00 I 38,86%

Q°‘° 0o|o °ole eo‘e Qc|o Qo‘o Qole °ole eo‘e °c|o Qo\o Qole °ole eo‘e Qc|o Qo\o Qole °°l° eo‘e
RSOOSR IO

28.06.2022 — 04.10.2022 arasi
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Tirk Lirasi

%+ 20 Mart 2021 tarihli Cumhurbaskanhg Kararnamesi ile TCMB 210

20,00

Baskam Naci Agbal’in gorevinden alinmasi ardindan TCMB’nin 1.0
18,

23 Eyliil 2021 toplantisindaki faiz indirim karar1 ve 3 PPK 7

Y s e aman
iiyesinin gorevden almmasi TL sert deger kaybma neden %% ~ =

15,00 R
olurken, enflasyondaki yiikselise ragmen Merkez Bankasi’nin 1400
faiz indirimlerini siirdiirmesi ve Cumhurbaskam Erdogan’in 1o

faize iliskin aciklamalarimin etkisiyle 20 Arahk 2021°de Euro/TL =%

10,00 10,2400
20,7906 ile tarihi zirvesini gordii. .
- . LU AR AU AR AR L R ARG ARG LA RARI A LR L AR A I LU AR A g
<» Cumhurbaskam1  Erdogan’m 20 Aralik aksamm Kabine o5 o¥ S B alal 0B a0l 0 e ol ettt ot ol er el e e T Pt P ot et o
’bQ. \u‘ {L%. \\. '1,6‘ Qq‘ '1:5. QQ). 'LQ. Q’b‘ \«‘ Q’b. \«. ’b\. \u‘ {L%. \fL. '1,6‘ Qq‘ '1:5. Q«. 'L\. Qb‘ \%‘ Q\. \‘). '19.

Toplantis’min  ardindan yeni ekonomik programa iliskin
aciklamalar1 sonras1i TL’de deger kazanclar1 yasanirken 2022
yihnmn ilk ceyreginde TL’de kismen sakin bir seyir izlendi. Mayis o
ay1 itibariyle TL tekrar deger kaybetmeye baslarken, TCMB’nin 1900

.y . 18,00
yiiksek enflasyona ragmen Agustos toplantis1 itibariyle almaya 17,00 185715

e Fr0/TL Maksimum Ortalama Minimum

basladig faiz indirim kararlari ve Fed’in sikilasma adimlariyla (277

dolarm giiclenmesinin de etkisiyle 7 Ekim tarihinde Dolar/TL 1400

18,7414 ile rekor kird. 100

11,00

%+ 2022 yih iigiincii ¢eyreginde TL karsisinda dolar %11,2 ve Euro 18:88

%4,1 deger kazandi. 57388
< Ik dokuz ayhk dénemde ise dolar, TL karsisinda %38,2 deger @i@t:@t:@t:@ﬁﬁt:@g@::t@:t@“11(9:1@::tﬁ’::@l:@:t@:t@::t»“::{ﬁ’::w“::tﬁg@g@:}ﬁg@gw“lli@::@&

'50‘ \b‘. 'L$‘ \\. {L@‘ Qg. ‘ih. Qb. ‘LQ. le. \«. le, \«. ﬂ.,\' '\u. fl,%’ '\r‘/ ’Le’ Qg. ’le. é. ’L\‘ Qb‘. \$‘ Qr\. \6‘ flﬁb'
Dolar/TL Maksimum Ortalama Minimum

kazamirken, Euro ise %19,7 deger kazanda.
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Faiz

°,
L %4

Tiirkiye tahvil faizler, 2021 yih Eyliil ayinda TCMB’nin faiz indirimlerine baslamasi ve
enflasyondaki yiikselise ragmen faiz indirimlerini siirdiirmesiyle yiikselise gecti.
Tiirkiye 2 yillik tahvil faizi %22,70 ve 10 yilhk tahvil faizi %24,32 seviyesinden 2021
yilim kapatti.

2022 yilinin ilk dokuz ayhik déneminde tahvil faizlerinde dalgah bir seyir izlendi.

Tiirkiye 10 yillik tahvil faizi Mart ayinda %27,98 ile rekor tazelerken, 2 yilhk tahvil
faizi Haziran ayinda %27,34 ile 2022 yilinin yiiksek seviyesini gordii.

Haziran ayinda TCMB, bankalarin yabanci para yiikiimliiliikleri icin tutacagi Tiirk
liras1 tahvillere 5 yil ve daha uzun vade sarti getirdi. Bankalara gonderilen yazida
TCMB bankalara vadesine en az 4 yil kalan ve en az 5 yil vadeli olan sabit getirili devlet
i¢ borclanma senetleri ve Hazine Miistesarhig1 Varhik Kiralama Sirketi tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalarimmm menkul kiymet olarak kabul edilecegini belirtti. Haberin
ardindan Tiirkiye faizlerinde sert gerileme yasandi.

TCMB’nin Agustos aymda yaptigi diizenlemede bankalarim verecekleri ticari
kredilerde faiz oranlarmna getirilen katsayiya bagh olarak menkul kiymet tesis etmek
zorunda Kkalacag1 belirtildi. Buna gore bankalar kredi faizinde, TCMB tarafindan
belirlenen yilhk bilesik referans oranmmn 1,4 kati olarak uyguladiklar1 krediler icin
kredi tutarmm %20’si ve 1,8 kati1 olarak uyguladiklar1 krediler i¢in kredi tutarmin
%901 nispetinde menkul kiymet tesis etmesine karar verildi. EKim ayinda ise TCMB,
liralagma stratejisi kapsaminda bankalar i¢in uyguladig1 Tiirk liras1 cinsinden menkul
kiymet tesisi oranim %3’ten %5’e yiikseltti. TCMB tarafindan alman bu kararlar
faizlerdeki diisiiste etkili oldu.

Tiirkiye 2 yillik tahvil faizi Eyliil ayinda %13,49 ve 10 yillik tahvil faizi Ekim ayinda
910,22 ile 2022 yilhimin en diisiik seviyesini gordii.

Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oramm, 2022 yilinda gerceklestirdigi
ilk 7 toplantisinda degistirmeyerek %14 seviyesinde sabit birakan TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eyliil’de 100 ve 20 Ekim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %10,50 seviyesine ¢ekti.

B

10 Yilhik Tahvil

2 Yilhik Tahvil

s

g@'»Q,L&Q@'L\,Lg»\,L&m@wm@'»&&\@'it,ﬁ»}b&l@'ﬂ',9'0,Lsf”@'i",9'0,L&::@'L:,L&,Lgf”@'i",9'»:,9'»:@'{‘39'»%&"@@"'@'9 g
o° (5",19" ‘b"q;\"@-" '\"n_,s m“;f:“ '\qu RS ,,;x“,\ﬂ.‘ © %“;pp tx“,(\ Q° O q®° @ N @ b“,fa“
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Altin

% Altinin onsu, 2020 yih Agustos aymnda, Koronaviriisiin hizla yayilmasi, 2:(1)(5)2
hiikiimetlerin ekonomilerini desteklemek amaciyla benzeri goriilmemis 5000
biiyiikliikte tesvik paketleri aciklamalari, merkez bankalarindan gelen 1.050
genislemeci adimlar, makroekonomik verilerdeki bozulma, dolarin zayiflamasi 1.900
ve ekonomilerin agilmaya baslamasiyla birlikte koronaviriis vaka sayisindaki 1.850 A M
sert yiikselisin ikinci dalgaya iliskin endiseler yaratmasi sonrasi yatiromcilarin 1.800 JH w-‘v-- v -
giivenli varhiklara olan talebinin artmasiyla 2.075,17 dolara kadar yiikseldi. 1.750
1.700
% 2021 yih son ceyreginde enerji Krizi ve enflasyona yonelik endiselerle altinin 1650 W"
onsundaki yiikselis ve TL’deki sert deger kaybinin da etkisiyle altimn gram 1.600 §
fiyati, 20 Arahik’ta 1.062,40 TL ile rekor kirdu. @m" w&'\ ,19'»" S @m"' ,19'1? ,Lgi" @‘i" R\ ,Lgil' K\ ,19‘»'" ,LQ'L"'
SN S I R I U I AR R
< Rusya-Ukrayna arasinda savasin baslamasiyla hizla yiikselise gecen altinin S D A A A
onsu, Mart ayinda 2.070,53 ile 2022 yilimin en yiiksek seviyesini gordii. Kiiresel e ONS Altin Maksimum Ortalama Minimum
capta artan enflasyon ve resesyon endiseleri, Fed’in sikilasma adimlari sonrasi 1.100
dolarin giiclenmesi ve diger merkez bankalarindan gelen faiz artirnmlarinin iggg
etkisiyle diisiise gecen altimin onsu, Eyliil ayinda 1.614,89 dolar ile 2022 yilinin 950
en diisiik seviyesine geriledi. oo
%+ Altinin onsundaki diisiise ragmen TL’deki sert deger kaybinin etkisiyle altinin ggg
gram fiyat1 Haziran ayinda 1.043,05 lira ile 2022 yilinin en yiiksegini gordii. 228
600
% 2022 yihmn iigiincii ¢ceyreginde altinin onsu %8,08 deger kaybederken, altinin oo
gram %010,84 deger kazand. 1(5)8
< Altimn onsu 2022 yilmn ilk dokuz aymda %9,20 deger kaybederken, gram &6‘"\ Qg,&\ &&'\ mgls"'\ \@B""L mgs’i" ,b@%"} ugp"} 6@69' &6‘} ,\@6"" %519'9' ggs'ﬂ'
%26,75 deger kazand. O O PN P R R S PP PO
Gram Altin Maksimum Ortalama Minimum
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VARLIK YONETIM MODELI
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3.C 2022 Varlik Yonetim Modeli Performansi

% 2022 yilmin ikinci c¢eyregini 4.129,29 seviyesinden Kkapatmasinin
ardindan iigiincii ¢eyrekte 4.030-5.450,4 arahiginda hareket eden Sinai
Endeks, ii¢iincii ¢eyregi 5.178,48 puandan tamamlada.

% 2022 yih iiciincii ceyrek beklentimize gore VYM portfoyiimiizii %660 »
hisse, %030 SGMK, %5 altin ve %5 déviz sepeti olarak belirlemistik. 2022 3.C Varlik Dagilimi

XUSIN HISSE  SGMK* ALTIN DOViz
“* VYM portfoyiimiiz 2022 yilimin iigiincii ceyreginde 016,69 deger 6.000 ve iizeri 50,00 40,00 5,00 5,00
kazanirken son 4 ceyrekte %101,85 getiri saglamistir.
5.250 - 6.000 55,00 35,00 5,00 5,00
Cenn Eoem annn anon Eon o En 1
% Model Portfoyiimiiz iiciincii ceyrekte %627,73 (30.06.2022-30.09.2022 14500-5250 ¢ 60,00 30,00 500 _ 5,00
aras1) deger kazamirken, BIST Smai Endeks %2541 ve BiST100 4.000 - 4.500 70,00 20,00 5,00 5,00
Endeksi 232,20 deger k tir.
NCeKsI 632,20 deger kazanmistir 4.000 ve alts 7500 15,00 5,00 5,00
% Sabit getirili menkul kiymetler iiciincii ¢ceyrekte VYM portfoyiimiize *Kur Korumali Mevduat, SGMK i¢inde disindlmis olup buna bagl
%6,65, doviz sepeti 206,65 ve altin %2,02 katki saglamistir. olarak altin ve dbviz agirligr azaltimistir.

% Uygulamaya gecirildigi 18/08/2011 tarihinden bu yana VYM
portfoyiimiiziin kiimiilatif getirisi %1042,29 ve yillik ortalama bilesik
getirisi ise %24,47 olmustur.
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2022 4.C Stratej1 Raporu ve Varlik Dagilim Modeli

3.C 2022 Varlik Yonetim Modeli Performansi

BMD VARLIK YONETIM MODELIi KARSILASTIRMALI PERFORMANSI

BMD-

Bizim Menkul Degerler A.S.

Onerilen Agirhk* Donemsel Getiri
Son 4| Kiimiilatif Getiri
Onerilen Varlik 2021 2022 2022 2022 2021 2022 2022 2022 Ceyrek (18/08/2011-
4.Ceyrek 1.Ceyrek 2.Ceyrek 3.Ceyrek| 4.Ceyrek 1.Ceyrek 2.Ceyrek 3.Ceyrek Getiri 30/09/2022)
Hisse Senedi (BMD Mali Sektor Disi Hisse Portfoyi) 43% 58% 65% 63%| 29,82% 28,34% 1,27%  27,73%| 115,51% 1535,07%
Sabit Getirili Varlik 18% 32% 25% 27%| 4,73% 11,97% 10,63% 6,65% 38,34% 351,37%
Doviz (%50 Dolar - %50 Euro) 16% 5% 5% 5%| 44,56% 11,97% 10,63% 6,65% 90,96% 770,09%
Kiymetli Madenler *** 22% 5% 5% 5%| 52,81% 19,50% 6,17% 2,02% 97,79% 851,72%
BMD Varlik Yonetim Modeli 100% 100% 100% 100%| 32,70% 21,83% 4,31% 19,69%| 101,85% 1042,29%
. Son 1 Yillik
* Modelimizdeki varliklarin agirliklar BIST Sinai Endeksi'nin dedisen bant araliklarina gére dedismektedir. Getirits  2011-2021 BYBO
Bu nedenle, énerilen adirlik hesaplamalari 3 aylik dénem icerisinde BIST Sinai Endeksi'nin farkli bant "
araliklarinda gecgirdikleri giin sayisina gére hesaplanmaktadir. E"'f lasyon (TUFE ): 83,45% 16,65%
BIST Sinai Endeksi: 109,32% 24,31%
BIST Banka Endeksi: 138,30% 9,79%
** Son 1 yillik dénemde ilgili enstriimanin (BIST Sinai Endeks, BIST Banka Endeksi, BIST100 Endeksi, BMD |BiST100 Endeksi: 126,11% 17,69%
Model Portféy, Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Déviz veya Kiymetli Madenler) getirisi. BMD Model Portféyii: 115,51% 28,55%
Sabit Getirili MK'ler: 38,34% 14,51%
Déviz Sepeti: 90,96% 21,46%
*** Kiymetli Maden olarak gram altina yatinm yapildigi varsayilmistir. Kiymetli Madenler: 97,79% 22,45%
BMD Varlik Yénetim Modeli: 101,85% 24,47%
—Kavnalc finnet BNMD Argstrmg
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2022 4.C Stratej1 Raporu ve Varlik Dagilim Modeli Bizim Menkul Degerler A.S.
4.C 2022 Varhk Yonetim Modeli

2022 y1h dérdiincii ¢eyregi icin BIST Sinai Endeksinin su anda seyretmekte oldugu 6.250-7.250 bandindaki hareketine devam
etmesi durumunda, hisse senedine %65, kur korumal mevduatin da dahil oldugu sabit getirili menkul kiymetlere (SGMK)
%025, altina %5 ve doviz sepetine %5 agirhik verilerek VY M portfoyiimiizii ¢cesitlendirmekten yanayiz.

2022 3.G Varlik Dagilimi

2022 4. Varlik Dagilimi

XUSIN HISSE = SGMK* ALTIN DOViz XUSIN HISSE  SGMK* ALTIN DOViz
6.000 ve uzeri 50,00 40,00 5,00 5,00 8.000 ve uzeri 50,00 40,00 5,00 5,00
52%0-6000 _ _ _____ 5500 _ 3900 ___50%0___500 72%0-8000  _ _ ____ 6000 __30.00 __5%_ __500
4500-5250 6000 __30.00___500___500) 6250-7.250 6500 __2500___500___ 500
4.000 - 4.500 70,00 20,00 5,00 5,00 5.500 - 6.250 70,00 20,00 5,00 5,00
4.000 ve alti 75,00 15,00 5,00 5,00 5.500 ve alti 75,00 15,00 5,00 5,00
*Kur Korumali Mevduat, SGMK icinde diisiinilmis olup buna bagl *Kur Korumali Mevduat, SGMK iginde disiinilmiis olup buna bagli
olarak altin ve déviz agirligi azaltilmstir. olarak altin ve déviz agirligi azaltimistir.
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Model Portfoy Performansi

BMD ARASTIRMA MODEL PORTFOY 2.11.2022

HiSSE PORTFOYE GIRIS$ CARI FIYAT/DEGER SON DONEM (TL)
Giinliik Ort.
LISTE Tarih Fiyat (TL) Kapanig Fiyati Hedef Fiyat Piya§a Degeri S e (L Net Ein. Bor¢ Ozkaynak (Bin Gettiri. iglem Hacmi
(TL)* (TL)** (bin TL) (bin TL) TL) Potansiyeli (%)  (bin TL)
BIMAS 04.05.2016 22,38 138,40 149,75 84.036.480 91.475.478 7.438.998 8.802.933 8,2% 642.227
PETKM 19.07.2011 0,78 13,61 12,86 34.493.184 47.208.231 12.715.047 16.913.969 -5,5% 1.651.560
TCELL 25.02.2013 7,17 26,90 13,16 59.180.000 82.939.458 23.759.458 23.834.029 -51,1% 1.038.222
TUPRS 12.01.2009 6,63 390,00 125,85 107.350.040 101.948.883 -5.401.157 27.797.838 -67,7% 1.608.471
FROTO 14.06.2022 288,60 367,80 505,08 129.064.698 147.857.761 18.793.063 11.668.599 37,3% 738.598
AYGAZ 19.12.2016 6,81 61,55 12,68 13.528.737 15.735.657 2.206.920 3.894.022 -79,4% 53.484
CIMSA 03.05.2010 4,55 80,40 16,38 10.860.789 12.509.665 1.648.876 3.284.969 -79,6% 134.160
TRGYO 26.10.2010 1,30 12,33 4,01 12.330.000 16.803.204 4.473.204 14.838.227 -67,5% 52.953
EREGL 25.09.2017 4,44 29,68 38,59 103.880.000 116.128.143 12.248.143 98.643.437 30,0% 2.287.059

* Raporun yayimlanma tarihinden énceki giinsonu kapanis fiyatlarini gostermektedir.
** Tiim hedef fiyatlar temettii 6demesi, bedelli&bedelsiz sermaye artirimi diizeltmelerini icermekte olup 12 aylik beklenti fiyatlar olarak tanimlanmaktadir.

Arastirma Model Portfoy ‘iimiize faaliyet alani katihm endeksi kriterlerine uymayan hisseler dahil edilememektedir.
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Model Portfoy Performansi

BMD Arastirma

_ FIYAT GETIRI Yillik & Kimilatif Getiriter 02 TS BIST100 SINAI
HISSELER i
25.10.2022 1.11.2022 Haftalik (%) YBB (%)
2022 111,0% 118,3% 94,2%
LISTE 2021 54,8% 25,8% 45,5%
BIMAS 140,00 138,40 1,1% 129,9% 2020 58,0% 29,1% 68,29
BETKM 13.25 13.61 2.7% 74,5% 2019 32,3% 25,4% 32,7%
2018 -17,3% -18,5% 17,1%
TCELL 25,24 26,90 6,6% 50,6%
2017 52,8% 43,3% 51,3%
0, 0,
TUPRS 374,50 390,00 4,1% 152,6% 2016 11.8% 10.8% 16,2%
FROTO 368,30 367,80 -0,1% 61,1% 2015 -9,6% -18,4% 9,3%
AYGAZ 56,05 61,55 2014 40,9% 25,7% 26,6%
CIMSA 67,10 80,40 2013 57% -11,3% -1,7%
TRGYO 12,21 12,33 2012 56,9% 48,9% 32,1%
2011 -17,6% -22,3% -9,3%
EREGL 30,22 29,68 -1,8% 20,1%
- 2010 55,7% 25,6% 40,9%
ORTALAMA 4,6% 111,0% 2006-2009 * 82,0% 55,8% 45,0%
BiST-100 3.975 4.055 2,0% 118,3% Ocak'22 10,4% 8,5% 3,5%
588 o6 . 5 Subat'22 4,4% 2,3% 1,1%
BIST -SINAI : 611 2 Rl Mart'22 10,7% 12,0% 9,5%
* Giin sonu kapanis fiyati Nisan'22 7.2% 10,2% 7,2%
Mayis'22 3,5% 4,8% 6,5%
Haziran'22 -5,3% 2,2% -4,1%
Kapamis Fivat Temmuz'22 4,5% 6,3% 5,0%
Takip Listesi Rapor Tarihi P (TE) YA edef Fiyat (TL) Getiri Pot. (%) Agustos'22 21,7% 19,5% 12,7%
Eyliil'22 5,4% 9,3% 10,1%
THYAO 27.04.2022 102,40 59,05 -42,3% 411 EKim'22 5.3% 3.3% 3.7%
DOAS 16.06.2022 127,00 106,35 -16,3% 11-18 Ekim'22 3,8% 7,6% 4,6%
TOASO 05.09.2022 100,80 96,14 -4,6% 18-25 Ekim'22 2,8% 3,5% 4,2%
INDES 25.08.2022 14,16 14,63 3,3% 25 Ekim-1 Kasim'22 4.6% 2,0% 5.2%
Kiimiilatif 4661,9% 1083,1% 2440,2%
- 0, o ) b
TTRAK 08.09.2022 394,00 350,89 10,9% * 5 Temmuz 2006 - 31 Aralik 2009
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danmigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile BMD’nin giivenilir oldugunu diisiindligii yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan
derlenerek hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizhigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket igi ve disi dagitim kanallar1 araciligiyla tiim
BMD miisterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokiimanin yayinlandig tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boliimii daha 6nce hazirladigr ya
da daha sonra hazirlayacag: raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerle ¢elisen baska raporlar yayimlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu
raporu hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda bulunuyor olabilir. Boyle durumlarda, BMD’ nin bu raporlardaki tavsiye ve
gorislerle celigsen diger BMD Arastirma Bolimii raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iliskili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir
ve/veya raporun yaymlanma tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatirimeilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi igerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu ¢alisma kesinlikle tekrar ¢ikarilmak, ¢ogaltilmak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagkasina dagitilmak {izere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma B6liimii’niin izni olmadan kopyalanamaz ve gogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat degerlemeleri de dahil olmak iizere tiim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimii‘niin izni olmadan
bagkalartyla paylasmamalar1 gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yaymlamaya, miisterilerine ve gerekli yatirim profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Boliimii gerekli oldugunu
diisiindiigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali aragtirma raporlar1 hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirim
enstriimanlarinin alimi ya da satimi i¢gin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da oneri olugturmamaktadir. Herhangi bir
alim-satim ya da herhangi bir enstriimanin halka arzina talepte bulunma karar1 bu ¢aligsmaya degil, arz edilen yatirim arac ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmig izahname ve sirkiilere dayanmalidir.
BMD ya da herhangi bir BMD ¢alisan1 bu raporun icerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmas: sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.
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