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BIST-30 (TL) 5.823,29 2,04% -2,04%
BIST-100 (TL) 5.315,03 2,06% -3,52%
BIST-30 ($) 310,28 1,99% -2,42%
BIST-100 ($) 283,19 2,01% -3,89%
BIST-Banka Endeksi 4.429,10 1,02%  -11,91%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BiIST100 Endeksi giinii %2,06 deger kazanarak 5.315,03 puandan tamamladi. Bankacilik
Endeksi %1,02 ve Sinai Endeks %1,50 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki
kapaniga gére 25 baz puan artarak %9,82 seviyesine ylkselirken, 10 yillik tahvil faizi 4 baz
puan azalarak %9,24 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL 18,66-18,81 araliinda hareket
ederken, 20,33'lu seviyelerden glne baglayan Euro/TL ise seans icinde 20,40 sinirini agti.
Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 558,5 seviyesinden islem gordu.

TCMB tarafindan agiklanan verilere gére konut fiyat endeksi Kasim ayinda bir 6nceki aya
gbre %3,8 artarak 628,6 olarak gergeklesti. Bir 6nceki yilin ayni ayina goére ise fiyat endeksi
%174,3 artt. Istanbul'da konut fiyatlan Kasim ayinda yilik %186,3, Ankara'da %181,6,
izmir'de %176 oraninda artis kaydetti.

TUIK, Aralik ayina iligkin konut satig verilerini acikladi. Aralik ayi verileriyle birlikte konut
satiglarinda 2022 tablosu da ortaya ¢ikti. Konut satiglari, 2022 yilinda bir 6nceki yila goére
%0,4 azalarak 1 milyon 485 bin 622 olarak gergeklesti. Konutta 2022'nin en dikkat ¢eken
gelismesi yabanciya satista kaydedilen rekor oldu. 2022'de yabanciya 67 bin 490 konut
satildi. Yabanciya satista ilk sirayr Ruslar ald1.

ABD Borsalarinda diin karisik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,14 azalisla
33.911 puana ve S&P500 Endeksi %0,20 azalisla 3.991 puana geriledi. Nasdaq Endeksi
%0,14 artigla 11.095 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari is ingiltere hari¢ yukar yonlii bir seyir
ile glinu kapatti.

ABD Merkez Bankasi New York Subesi'nin acikladigi imalat endeksi, ocakta eksi 32,9 ile
Mayis 2020'den bu yana kaydedilen en dusiUk seviyeye gerileyerek imalat sektoriinde
daralmaya isaret etti.

Fed yetkililerinden, Richmond Fed Bagkani Thomas Barkin yakin zamanda enflasyona karsi
zafer ilan edilemeyecegini belirtti. Barkin, faiz artiglarinin durdurulmasi igin enflasyonun ikna
edici bir sekilde hedefe dénmesi gerektigini vurguladi.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC), bu yil igin kiiresel petrol talebine yénelik artis
ongorisund sabit tuttu. OPEC'in aylik petrol piyasasi raporuna gore, kiresel petrol talebinin
bu yil gegen yila kiyasla ginlik 2 milyon 220 bin varil artarak yaklasik 101 milyon 770 bin
varile ulasmasi bekleniyor. Bu artista, Kovid-19 kisitlamalarinin kaldinldigi Cin'de beklenen
ekonomik toparlanmanin etkili olacagi degerlendiriliyor. Bazi bolgelerde ise ekonomik
zorluklar nedeniyle talepte kisitl disusler gorilecegi 6ngoriliyor.

Almanya'da yatirimci guveni toparlandi ve yaklasik bir yilin en yiiksek seviyesine ¢iktl. Bu
durum enerji fiyatlarinda ve enflasyondaki yavaslamanin guveni iyilestirdigine isaret etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,11 artida. Dolar/TL 18,78 ve Euro/TL 20,25 seviyelerinden iglem goértyor. Dolar endeksi
102,8 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0780 sinirinda. Brent tipi petrol 86,7
dolardan, altinin onsu 1.901,3 dolardan ve grami ise 1.148,3 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde &nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda Ingiltere ve Euro
Bolgesi'nde enflasyon, ABD’de Uretici fiyat endeksi ve sanayi Uretimi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,61x olan BIST100 cari F/K carpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gore %1,8 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Aralik ayinda %1,18 artan TUFE’nin Ocak 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine
gore; Ocak ayinda %2,65, Subat ayinda %2,24, 2023 yih sonunda %32,46 ve 12 ay
sonrasinda %30,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
23,12, 12 ay sonrasinda ise 23,43 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
30,7 milyar dolar, 2024 yilinda ise 23,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %4,1 ve %4,3 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%13,65 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Batigcim Bati Anadolu Cimento Sanayii A.S. (BTCIM; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket bagli ortakligi Batigim Enerji'ye ait, Diizce’de bulunan Hasanlar HES'in igletme hakkinin
devri amaciyla, Mis Eneriji ile Batigim Enerji arasinda 11,5 milyon dolar bedelle isletme hakki
ve Uretim lisansi devri 6n sdzlesmesi imzalandidi agiklanmstir.

Cosmos Yatinm Holding A.$. (COSMO; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket baglh ortakligi Cosmos Mihendislik’in yurt i¢i yeni musterisi ile 38,3 milyon TL bedelli
sézlesme imzalandidi aciklandi.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5316/7360/1142/Piyasa_Takvimi_16-20_Ocak_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2016/7377/0760/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_16.01.2023.pdf
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Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150
ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan
indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine
cekti. TCMB, 22 Aralik'taki 2022 yilinin son
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9,00
seviyesinde sabit birakti.

www.bmd.com.tr
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Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Boélimi daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid’nln izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmig izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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