B D Birikimlerinize Uzman Yonetim EMIR HATTI Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

BiZim Gunlﬁk 19 Nisan 2023 Cargsamba

= BiST100

OHacim (milyar TL), Sag Eksen

_go PIYASALARA ANALITIK BAKIS
l 70 Diin Ne Oldu...

- 60 Gune pozitif baglamasina ragmen seans iginde 5.011-5.105 araliginda karisik bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %0,80 kayipla 5.018,70 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,48 deger kazanirken, Sinai Endeks %1,13 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
- 40  onceki kapanisa gore 83 baz puan azalarak %13,90 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi
degismeyerek %12,17 seviyesinden gunu tamamladi. 19,39’lu seviyelerden gune baslayan

L 30

5 Dolar/TL, gun icinde 19,65 sinirini agarken, Euro/TL 21,60 sinirini gérdu. Turkiye'nin dolar

% - 20 bazh 5 yil vadeli CDS orani 526,3 seviyesinden iglem gord.

om MNe 12Ns  98Ns  1aNs  Ne  IaNs 10 TCMB verilerine gore konut fiyat endeksi, Subat ayinda bir 6nceki aya gére %8,4 artarken, bir

N onceki yilin ayni ayina goére %141,5 artarak 767,9 olarak gergeklesti. Konut fiyat endeksi, reel

= BIST Verileri olarak ise %56,3 artis gosterdi. Tirkiye genelinde birim konut fiyatlari yillik %137,0 artigla m2

=8l BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2146  D3§Na20.494TL oldu.

8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.154,0 ABD Borsalarinda karigik bir seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones Endeksi, %0,03 azalarak
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 25 33.977 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,04 azaligla 12.153 puana gerilerken, S&P500 Endeksi
BIST-100 izlem Hacmi (milzar 1) 48’2 %0,09 artarak 4.155 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise gunu yukselisle tamamladi.

a IBST10 K cari .~ T 5351 ABDde konut baslangiglar, Mart ayinda bir onceki aya gére %0,8 azalarak 1,42 milyona

- Yabanci Pavi % 28 8| geriledi. Yilhk bazda da %17,2 azaldi. Insaat izinleri de aylik %8,8 azalarak 1,41 milyona
pepanar ral e 20 distl. Yillik bazda dists %24,8 oldu.

8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB ) . . B

. Louis Fed Baskani James Bullard, enflasyonun inatci sekilde ylksek seyretmeye devam

C BIST-30 (TL) 553717 -100%  -6g6% b Louis Fed Bagkani Jz Bullard, enfl 61 sekilde ylksek seyret d

o : : : ettigini, bu nedenle faiz artislarinin devamindan yana oldugunu sdylerken, resesyon

v BIST-100 (TL) 5.018,70 -0,80%  -890%  endiselerinin abartil oldugunu belirtti. Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, faiz oranlarinin

— BIST-30 ($) 286,10 -1,09%  -10,02% bir kez daha yiikseltiimesinden ve ardindan hala g¢ok ylksek olan enflasyonun kontrol altina

: -0.909 _ 0 alinmasi igin bir sure daha %5'in Uzerinde tutulmasindan yana oldugunu soyledi.
BIST-100 ($) 259,31 0,90% 12,00% y 9 Y!
_E BIST-Banka Endeksi 4.546,35 0,48% -9,57% Almanya'da yatinnmci guveni kiresel bankacilik sektorinde yasanan son galkantilar ve yiksek
) BIST-Mali Endeksi 4.774,41 -0,50%  -11,40% enflasyon endiseleriyle kétilesti. Almanya'da ZEW yatirimci beklenti endeksi Nisan'da 4,1'e
o BIST-Sinai Endeksi 8.117.05 113% 8.84% dustu. Endeks, Mart ayinda 13 degerini almisti.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik Bugiin Ne Bekliyoruz...
KOZAL 7874 -4.2% Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
KOzZAA 3.527 61% 040,27 ekside. Dolar/TL 19,41, Euro/TL 20,27 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
THYAO 3.521 0,4% 102 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0950 sinirinda. Brent tipi petrol 84,3
EREGL 1.867 -1,3% dolardan, altinin onsu 1.988,7 dolardan ve grami ise 1.241,3 liradan alici buluyor.
ASTOR 1.758 0,12/0 Bugiin yurt iginde tiiketici given endeksi ve piyasa katiimcilari anketi, yurt disinda ise
SISE 1584 -2,5% Ingiltere ve Euro Bodlgesi'nde enflasyon verileri takip edilecek. Ayrica ABD'de "Bej Kitap
YUKSELENLER DUSENLER (Beige Book)" raporu agiklanacak
CVKMD 10.0% LIDER HOjDig Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
BRSAN A IMASM 9.9% . . . .
HETGLL T SANEL E 5,36x olan BIST100 cari F/K carpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %29,6 iskontolu.
ENES T AYCES 6.4% Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul

son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yonlii riskleri artirabilir.

Mart ayinda %2,29 artan TUFE'nin Mart 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Nisan ayinda %2,89, 2023 yili sonunda %37,72 ve 12 ay sonrasinda %31,63 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 22,90, 12 ay sonrasinda ise
23,52 olmasi 6ngdriilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 36 milyar dolar, 2024 yilinda ise
25,9 milyar dolar aglk vermesi beklenmektedir. GSYH blylimesinin 2023 ve 2024'te
siraslyla %3,5 ve %4,4 olacagdi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %12,83 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Alfa Solar enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (ALFAS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Ankara merkezli Mirsu Enerji Sistemleri San. Tic. Ltd. $ti. arasinda glines paneli
satigina iliskin KDV harig yaklagik olarak toplam 18.000.000,00 USD bedel tutarinda siparis

. LA alinmis olup, s6z konusu siparise ait avans 6demeleri alinmigtir.
Haftalik Piyasa Takvimi Q® §oup pary ®

09:00 ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi

10:00 Tirkiye TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi
10:00 Turkiye Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi

10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi

12:00 Euro Bolgesi  Tiketici Fiyat Endeksi

BiST Veri Bankasi ©

Sirket Karlari

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/6116/8146/6972/Piyasa_Takvimi_17-21_Nisan_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6516/8172/9689/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_17.04.2023.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlitk YBB 365Giin Endeks Kapanislari, TL 150
ABD-DJ IND. 33977 00% 25% -1,3% 8.400
ABD-S&P 500 4155  01%  82% -54% 125
ABD-NASDAQ 12153  0,0% 16,1% -88%  ©0-400 100
Almanya-DAX 15.883  0,6% 141% 12,1% 4.400 75
ingiltere-FTSE 100 7909 04% 61%  3,8% 50
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B Rusya-RTSI 1.011  06% 42%  92% 400 o
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v Gin-SHANGHAI 3371 -07%  91%  55% s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= G.Kore KOSPI 2575  02% 151% -4,4% 650 10
= Hindistan-Sensex 50.667 -0,1%  -1,9%  4,4% o Endeks Kapanislari, $
=] BiST100 5019 -0,8% -89% 99,9% ‘ 8
o BIST100 ($) 259  -0,9% -12,0% 51,0% 450 ‘ 6
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Q  lewomolar | 1osss o2 2zl Endeks Getirileri, TL Baz: 18.04.2019
Dolar/Yen 134,65 0,4% 2,6%
g Altin ($/ons) 1991  -0,7%  9,2%  800%
a Altin (TL/gram) 1.242,6 0,6% 13,3% 600% 02%
Giimiis ($/ons) 249 12% 4% I/mélvs%
Guimus (TL/gram) 15,6 -1,1% 8,0% )
Brent Petrol ($/varil) 84,3 -0,5% -1,9% 200% 353%
VIX 16,8 0,0% -22,3% 0%
Dolar Endeksi 101,7 -0,4% -1,8% - av ,b'b 'e‘b
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PGSUS -17.663 |ENKAI 9.713 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -17.655 [ DOHOL 8.718 160% MSCI TR
AKENR -7.872 |GARAN 7.955 140% MSCI EM
KRDMD -6.948 |TTKOM 7.871 138,0%
ULKER -6.654 |AKBNK 5226  120%
YKBNK -6.087 |GSDHO 4.148 100% 91,6%
KCHOL -5.972 |AGHOL 4.095
80%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 60%
i ; WA 4 U Vg U g AN g Ut U 4
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %29,6 iskontolu islem gérmektedir.
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 234 -979
Tahvil Faizi (2Y) 393 | -779
TCMB AOFM -48 | -544
TUFE -1.376 | -1.064

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilhinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
toplantisinda ise politika faizini degistirmeyerek
%8,50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar c¢ikariimak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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