B D Birikimlerinize Uzman Yonetim EMIR HATTI Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir ! -
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Bizim Gunluk 23 Mart 2026 Pazartesi

oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 _ 100 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
- 170 Diin Ne Oldu...

- 150 Yurt i¢i piyasalar Cuma giinii Ramazan Bayrami nedeniyle kapali iken Persembe giiniine
- 130 %0,61 azahsla 13.035,36 seviyesinden baslayan ve seans icinde 12.980-13.110 araliginda
hareket eden BIST100 Endeksi, %0,51 kayipla 13.047,72 puandan guni tamamladi.

- 110
Bankacilik Endeksi %1,84 ve Sinai Endeks %0,07 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
c 190 440,38 ve 10 yillik tahvil faizi %33,39 seviyesinden islem goérdi. Dolar/TL 44,17-44,33 ve
] - 70 Euro/TL 51,11-51,44 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
- L 50 286,7 oldu.
E - 30 ABD Borsalarinda Cuma ginl negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,96
12Mar 13Mar 16 Mar 17 Mar 18 Mar 19 Mar azaligla 45.577,47 puana, S&P500 Endeksi, %1,51 azalarak 6.506,48 puana ve Nasdaq
= < — Endeksi %2,01 kayipla 21.647,61 puana geriledi. Avrupa Borsalari da ginu dusugsle
3 BIST Verileri tamamladi.
:% BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar %) 288,5 ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari 14 Mart ile sona eren haftada 8 bin kisi azalarak
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.731,0 205 bin oldu. ABD’de yeni konut satiglari Ocak ayinda aylik %17,6 diiserek 587 bine geriledi.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 1.5 ABD Bagkani Donald Trump, diin sosyal medya iizerinden yapti§i agiklamada "Eger iran, tam
BlST 100 I§Iem Hacmi (milyarTL) 654 olarak su andan itibaren 48 saat iginde Hirmiiz Bogazini tehdit olmaksizin tamamen
a FBIST-100 F/K Cari 15,24:' agmazsa, ABD, en blyGglinden baglayarak Iran'in gesitli elektrik santrallerini vuracak ve yerle
- Yabanci Payi % 361' bir edecektir" ifadelerini kullandi. Iran Devrim Muhafizlari Ordusu, Trump'in agiklamasina
8_ e Y === —d karsilik, bdyle bir durumda ABD ve Israil'in altyapilarini hedef alacagini agikladi.
© Sl SERIET GunIL:k YBOB ABD Baskani Donald Trump, (ilkesi ile israil'in Iran'a diizenledigi saldirilarda karg! tarafi yok
o BIST-30 (TL) 14.847,03 0,78%  21,46% etmekte olduklarini beliterek bu durumda ateskes istemedigini dile getirdi. Saldirilarin
v BIST-100 (TL) 13.047,72 -0,51% 15,86% baslamasmvdan ?u yana gemi trafiginin sert §ekilde__d[]§tugu Hurmuz Bogaz_l'n_l AE_:_D'nin
3 BIST-Tiim 16.354.31 -0.20% 15.26% gﬂir;n;ggll(gg;?{flggglérump, bu konuya Avrupa, Giney Kore, Japonya ve Cin'in mudahil
-8 BIST-Hizmet Endeksi 11.888,39 0,45% 12,58% . ) ) ; _ .
E. . ) ) ABD Hazine Bakani Scott Bessent, denizde bekleyen Iran petroliinin satisina izin veren, dar
'0 BIST-Banka Endeksi 16.693,04 -1,84% 0,93% kapsamli ve kisa siireli bir genel lisans yayimladiklarini bildirdi.
| . : = 0, 0, . i
o BIST-Mali Endeksi 18.016,99 0.35% 10,16% Iran Disigleri Bakani Abbas Erakgci, ateskes cagrilarini reddederek, ABD-Israil'in saldirilariyla
BIST-Sinai Endeksi 16.455,42 -0,07% 17,43% baslayan savasi sonlandiracak herhangi bir ¢ézimiin gelecekte saldiri olmayacagina dair
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk guvenceleri ve savas sirasinda verilen zararin tazmin edilmesini igermesi gerektigini syledi.
TUPRS 6.006 -0.6%  ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Persembe giini politka faizini beklentilere paralel
ASELS 4.341 -2,9%  degistirmeyerek %3,75 seviyesinde sabit tuttu. Banka, Orta Dogu’daki catismalarin tetikledigi
TERA 4.060 0,7% enflasyon artisina karsi politika faizini yikseltmeye hazir oldugunu agikladi, ancak enerji
KTLEV 3.795 2,4% arzindaki belirsizlikler nedeniyle acele etmeyecegini belirtti.
SISE 3.352 1’0:/" Avrupa Merkez Bankasi (AMB), beklentilere paralel faizleri degistirmeyerek politika faizini
IAYAO ST Ok %2,15, mevduat faizini %2 ve gecelik bor¢ verme faizini %2,40 seviyesinde sabit birakt.
YUKSELENLER DUSENLER Karar metninde Orta Dogu'daki savasin, gorinimi 6nemli dlglide daha belirsiz hale getirerek
EMERE G OT0% enflasyon igin yukari yonlu riskler ve ekonomik blyime igin asagi yonlu riskler yarattig
VERUS EFOR 10:0% belirtildi. Metinde “Bu durum, daha yiksek enerji fiyatlari yoluyla kisa vadeli enflasyon
MARKA ENSRI 10,0% Gzerinde 6nemli bir etkiye sahip olacaktir. Orta vadeli etkileri ise hem gatismanin yogunluguna
REEDR GUNDG 9,9% ve suresine hem de enerji fiyatlarinin tiketici fiyatlarini ve ekonomiyi nasil etkileyecegine
PSDTC YESIL 9,9% bagh olacaktir" ifadeleri yer aldi. AMB, 2026 yili enflasyon hedefini %1,9'dan %2,6'ya
SVGYO YYAPI 9,6% yukseltti. 2027 tahmini %1,8'den %2'ye, 2028 tahmini %2'den %2,1'e yikseltildi. Blyime
FZLGY KLRHO 8,0% tahminleri ise 2026 ve 2027 icin asag! yonlu revize edildi. 2026 tahmini %1,2'den %0,9'a,
FORTE BRLSM 8,0% 2027 tahmini %1,4'tne %1,3'e ¢ekilirken 2028 tahmini %1,4'te kaldi.
M'g::; | gizKN: 59;1/ AMB Baskani Christian Lagarde toplantinin ardindan yaptigi aciklamada, “Orta Dogu’daki
e “%’ - — 5é%° savas, ekonomik gorinuimi 6nemli Olglide belirsizlestirerek enflasyon igin yukari yonld,
ST 31'3% T 5:5% ekonomik blyume igin ise agag yonli riskler olusturmustur. Catismanin orta vadeli etkileri ise
CATES I ZRGYO 5,5% hem savasin siddetine ve siiresine hem de enerji fiyatlarinin tlketici fiyatlar ile ekonomi
MANAS TRALT 5,.2% Uzerindeki yansimalarina bagl olacaktir" dedi.
EMKEL MEGAP 51% Cin Merkez Bankasi (PBoC) 1 yillik kredi faiz oranini %3'te, 5 yillik kredi faiz oranini ise %
Rz HEED 5% 3,5'te sabit tuttu.
VANGD BALAT 5,0%
INVES GUBRF 4,4% Bugiin Giindemdekiler...
ZCX0) LS 4:4%) Yeni giine baslarken Asya piyasalari saticili bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,41
1zFAS YT GSRAY ML ekside. Dolar/TL 44,32 ve Euro/TL 51,15 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 99,84

seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1525 sinirinda. Brent tipi petrol 107,90 dolardan,
altinin onsu 4.231,32 dolardan ve grami ise 6.024,55 liradan alici buluyor.

Haftalik Piyasa Takvimi \_
Bugiin yurt icinde tlketici glven endeksi yurt disinda ABD’de ingaat harcamalari takip

10:00  Tirkiye Tiketici Giiven Endek5| edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Mart 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Subat ayinda %2,96 artan
TUFE’nin Mart ayinda %2,18, Nisan ayinda %2,11, 2026 sonunda %25,38 ve 2027

S / sonunda %18,71 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda

i : % A 50,97 ve 12 ay sonrasinda ise 52,70 olmasi 6ngoériimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda

TN TG S %ot 31,6 milyar dolar, 2027 sonunda ise 32,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

buylmesinin 2026 ve 2027’de sirasiyla %3,8 ve %4,3 olacagr 6ngorilmektedir. TCMB

Sirket Karlan \‘-.% .' I haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %30,63 olmasi
beklenmektedir.

=
Strateji Raporu % - l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/7365/7256/Piyasa_Takvimi_16-20_Mart_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8717/7364/1618/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2117/7304/0706/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.03.2026.pdf
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— == 25400 325
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin Endeks Ka pa n|§lar|, TL 300
ABD-DJ IND. 45577 096%  517%  856% 50 400 | 275
ABD-S&P 500 6.506 A51%  -495%  14,80% ’
ABD-NASDAQ 21.648 201%  -686% 2172%  15.400
Almanya-DAX 22.380 201%  -862%  -2.23%
ingiltere-FTSE100 9.918 144%  -013% 1471%  10.400
Fransa-CAC40 7.666 1,82%  -594%  27,13%
- Rusya-RTSI 1.074 086%  -356%  -9,55% 5.400
@ Brezilya-BOVESPA 176.219 225%  937%  33,15%
= JPN-NIKKEI225 57.468 057%  1324%  52,53%
= Gin-SHANGHAI 3.820 346%  -375%  13,53%
m G.Kore KOSPI 5.413 -6,37%  2845% 104,79%
L Hindistan-Sensex 72,777 2,36% -1460%  -537%
3 BiST100 13.048 051%  1586%  44,26%
c BIST100 ($) 269 042%  934%  1567%
Hes | BIST BANKA 16.693 1,84%  093%  34,88%
(O] BIST BANKA ($) 378 1,86%  -1,98%  15,88%
BIST SINAI 16.455 0,07%  17.43%  38,05%
BIST SINAI ($) 373 0,09%  14,05%  18,60%
[
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarmL 44,3292 0,1%  3,3%]
8_ :Euro/TL 51,1864  -0,2% 1,2%:
© Euro/Dolar 1,1536 03% -1,8% QR K KD 0D 0D 0200 WD A D AR S A A bk ¥ VP R Pl b qP a2 q2q0
m 'E oEeren_ _—————— 75;54_ - _O,ZTA - _1 !g /0' o""b\kfz&é‘"\odbv\fe&¢o°%f®&¢\o°%f®‘°¢"\o°%fe&é‘"\o°%}z®‘°¢’o°%fz&€"\o°%fz&é“\oébv\fe&@"o‘?
&~ Altin ($/ons) 4.309 -4,2% -0,1% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 6.1423  -41%  3.2% 45000, Endeks Getirileri, TL Baz: 19.03.2022 =%100
Gumiis ($/ons) 63,5 -6,4% -10,7% 1250%
E‘ Giimiis (TL/gram) 90,6 6,3%  -7,7% D" 4%
[7) Brent Petrol ($/varil) 107,3 0,8% 76,1% 1000%
A v 268  113% 784%  750% 608%
Dolar Endeksi 99,7 0,1% 1,4% 500%
[Gésterge Tahvil 2038%  0,0%  8.2% 500, ,_, 427%
Itr 10y11 Tahvil 33,39%  0,0% 15,1%I - T oA
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _442% _ 01% _ _57%l R R R R R R R N T N S S s
\s& Q;o"’ Q}\ L Q'zf Q;o"' Q,A\ <@ Q'z;‘ Q;o'" Q}\ &« Q'zf Q;o"' @A\ <@ Q\'b‘
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 301 351.659
Déviz Agigi Olan Sirket 303 -1.443.629 :;g:;o Endeks Getirileri ($), Baz: 19.03.2022 =%100
Biitiin Sirketler 604 -1.091.970  37eo, .
325%
. _ L 275%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar O
225% 2%
THYAO -276.081 |ENKAI 28.609  175% / \W
SASA -145.350 | AKFIS 27.881 125% g SN e T g e 142%
FROTO -93.613 |ASELS 22.638 Zgj
o
PETKM -45.957 |HALKB 22.357 R I I I I
TCELL -44.411 |BINHO 17.501 S & S &S S S
MOGAN -33.096 |DOHOL 16.914 SR ST T
VESTL -31.272 {.TRGYO 16.641 e e . . ..
ZOREN 20.631 [ENJSA 14.433 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
RGYAS -20.107 |GSDHO 9744  155% mgg: E':n
o,
PGSUS -26.981 |ANSGR 7196  145%
135% 128,8%
.. 125%
Arastirma Model Portféoy Tablosu 115% 126,1%
]
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. 105%
BIMAS 692,00 GG - 95%
CIMSA 49,90 GG - 85%
EREGL 27,90 GG - 5%
L S S SN RS RS R R N
PETKM 20,32 GG - RN G A A I T UL G
TUPRS 253,25 GG -
GG: Gozden Gegiriliyor 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %125,8 primli islem gormektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %124,2 primli igslem
| gormektedir.

Periyodik Raporiar

162 BiSTSinai F/K, TL
142
122 107,52
e, 102
+ Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina . 82
I gore %904,1 primli islem gérmektedir. 1 62
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama

1 20
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BiSTSinai FD/FAVOK, $

I Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %29,1 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) ——TLREF ——TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) — - -TUFE —— Tahvil Faizi (10Y)
________________ _YBB| _Yillik 55
________________ _—100]_550
-365 50
Tahvil Faizi (10Y) 264
Tahvil Faizi (2Y) -386
TCMB AOFM -550 45
f =2 TUFE 751
E Kaynak: Finnet - 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
m 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
- %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
Hes | ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
(O] baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki 25
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 ° ° A P o b P o » » © © B
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve Ry ,3,@‘ ,&e" R '3,'\ RO S R R RO

Periyodik Raporar

geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta %37,00 seviyesinde
sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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