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8,95 TL — ENDEKSIN UZERINDE GETIRI

%47,0 Getiri Potansiyeli...

2C21 Mali Tablolan

BMD Arastirma
18 Agustos 2021

Sirket karlihdi bakimindan major gdstergelerden birisi olan etilen-nafta
makasi ortalamasi, 2C21'de bir dnceki geyrede kiyasla %4 artigla 623
dolardan 646 dolar diizeyine ylkseldi. Etilen fiyatlarindaki gerileme ve petrol
fiyatlarindaki artis akabinde nafta fiyatlarinda yikselis meydana geldi.

Asi iyimserliginin ertelenen talebi canlandirmasi, kiresel gapta yasanan
kredi genislemesi ile canlanan talep akabinde yasanan olumlu gelismeler,
Sirket'in marjlarini destekledi. Sirket, 2C21°de yillik %376,8 artigla 1.869 mn
TL FAVOK elde ederken FAVOK mariji, yillik 8 puan artisla %25,3 olarak
gerceklemistir.

2021 yilinda gerceklestirilecek olan yatirimlar; fabrikalarin modernizasyon
yatirimlari, genel iyilestirme yatirmlan ile teknoloji gelistirme, ener;ji
verimliligi ve gevre yatinmlandir. PETKM'in 2021 yilinin ilk alti ayindaki
yatirnm harcamasi tutari 320 mn TL'dir.

Star Rafinerisinden kesintisiz ve yuksek kaliteli hammadde tedarik
edilebilmesi sonucunda Sirket’in brit Gretim hacmi 2C21°de yilik %2,1 artisla
831 bin ton dlizeyinde gergeklesti. Etilen kapasite kullanim orani %2103 oldu.

Sirket igin pozitif katalizorler naftayi isleyebilme kapasitesi, ¢ok cesitli
sektorlere Urin satigi ve salgin déneminde petrokimyasal Urlinlere olan
talebin artmasi, cesitlendiriimis yatinm portféyl, TL'de yasanan deger
kaybinin Sirketin satig gelirlerini ve operasyonel karlihdini desteklemesi,
etilen-nafta makasindaki toparlanma ve asilama surecindeki gelismelerle
birlikte ekonomiye dair pozitif beklentiler olarak sayilabilir.

Temel riskler ise giderek artan delta varyantinin yeni endigeler yaratmasi,
artan vakalarin ekonomiler Uzerindeki endiseleri arttirmasiyla tekrardan
yasanacak arz-talep daralmalari, petrol fiyatlarindaki yiksek seyrin
maliyetleri arttirmasi, trln fiyatlari ile nafta makasinin daralmasinin sirketin
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QE, Beklentilerin iizerinde bilanco... Hisse Verileri (TL) 17821
— Bloomberg/Reuters Kodu PETKM.TI/ PETKM.IS
§ PETKM, 2021 yilinin  ikinci i?ireQinde,kbizim k\lle piyasa beklentisinin  meycut Fiyat (Kapanis) 6,09
= Uizerinde 1.336 mn TL ana ortaklik dénem kari agikladi. Halka Agiklik Orani 37.00
T =t e e o |
9 Gl talep toparlanmasi ve tedarik zincirindeki zorluklar nedeniyle Sirketin |Hedef Fiyat 8,95,
© uriin fiyatlarinda 1C21’e gére %20 artis gergeklesti. Ikinci geyregin basinda |Getiri Potansiyeli _ ——————— 47,0%]
E dibi bulap fiygtlar, ayni geyregin sonunda ye-__niqen yukselis eg.ilimine girdi.  Bneceki Hedef Fiyat (18.05.21) 8,95
= Pandemide birgok Ulkede asilama oranin diisik olmasi ve giderek artan YBB TL Getiri 22 304
(<)} delta varyanti yeni endiseler yaratmakla birlikte, ertelenmis taleplerin . o
g etkisiyle ve yaz aylarina 6zgii hareketlilik ile diinya genelinde ekonomide bir ~ Temettii Verimi, 2021 0,0%
T canllik gézlenmektedir. Giiglii talep ve zayif arz kosullarinin etkisiyle  Ort. Giin. iglem Hacmi (mTL) 403,91
262030 Kl 250 are 55T T T ke el odn ETKIL e pyass bt )
6389,5 artisla 1. mn rit kar elde etmistir. Brit kar marji, ye
kiyasla 8 puan artisla %25,5 seviyesine yiikselmistir. Net Borg (2021/06) (mTL) 4.975
Firma Degeri (mTL) 20.409
Glgla nakit akisi net borg pozisyonunda azalmalar meydana getirirken  Net Dgviz Pozisyonu (mTL) -914
2C20’de Sirket’'in net borcu yillik %0,3 azalarak 4.975 mn TL‘ye gerilemigtir.
Piyasa Carpanlari 2020 Cari 20217
Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler haric esas faaliyet karn 2C20’ye "
kiyasla glicli satis ve brit kar performansinin etkisiyle %6504,9 artarak 1.738 FOIFAVOK 9,54 4,72 3.5
mn TL olmustur. Esas faaliyet kar marji, yillik 11 puan artisla %23,5 olarak ~ F/K 11,60 4,86 3,8
gergeklesmistir. PD/DD 1,66 1,58 1,1

Hisse Performansi (%) 1Ay 3 Ay 1Yl

PETKM Performans 12,7%  -3,8% 88,1%
Relatif Getiri 6,3%  -52% 41,4%
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kar marjlarinda yaratacagi negatif etki gosterilebilir. 1 I
Net Satiglar 9.315 11.672 12.134 | 26.433]

Mevcut finansal kosullar ve 2C21 mali gerceklesmelerini baz alarak FAVOK 1478 1531 1.810] 5821}
PETKM’in 2021 yilinda 26,4 milyar TL satis geliri ve %22 marjla 5,8 milyar FAVOK Marii 15,9% 13,1% 14,9% : 22,0% :
TL FAVOK elde etmesini bekliyoruz. 2021 iiglincii ve dérdiincii ceyrekte Net Kar 836 936 1.088 ;] 4.060;

faaliyetlerin daha normalize olacagdini dislinirek PETKM igin 8,95 TL olan
pay basi hedef fiyatimizda degisiklige gitmiyor; %47,0 getiri potansiyeli ve
endeks Uzerinde getiri tavsiyesi ile model portfoyimizde tutmaya devam
ediyoruz.
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0 0 0 4G20 6A20 6A21 0[6A21/6A20
Net Satiglar 2.766,4 = 22416 30379 40832 50339  7.3966 50080 12.4305| 230,0%  148,2%
Briit Kar 205,0 384,9 509,4 776,0 1.219,8  1.884,0 5830  3.0944| 3895%  430,8%
Briit Marj 7,4% 17,2% 16,8% 19,0% 24,2% 25,5% 11,6% 24,9% 8,3% 1,2%
Faaliyet Giderleri -136,0 -97,7 -120,7 -134,5 -135,5 -146,5 -226,7 2727 50,0% 20,3%
Faaliyet Gid/Ciro 4,9% 4,4% 4,0% 3,3% 2,7% 2,0% 455% 2,2% -2,4% -0,7%
Esas Faaliyet Kari 69,1 287,2 388,7 641,6 1.0843 1 17375 3563  2.821,8| 5049%  692,0%
Esas Faaliyet Kar Marji 2,5% 12,8% 12,8% 15,7% 21,5% 23,5% 7,1% 22,7% 10,7% 2,0%
Amortisman 85,6 104,8 1115 121,9 109,3 131,9 190,4 241,2 25,9% 26,7%
FAVOK 154,6 392,0 500,1 763,5 11936 | 1.869,4 546,6  3.0630| 3768%  460,3%
FAVOK Marji 5,6% 17,5% 16,5% 18,7% 23,7% 25,3% 10,9% 24,6% 7,8% 1,6%
Diger Gelir/Gider 63,8 25,6 87,8 -85,2 95,3 36,2 89,3 1314 41,5% 47,1%
Yat. Faal. Gel./Gid. 9,6 14,9 8,3 183,0 106 11,0 24,5 21,6 AD. AD.
Finansman Gel./Gid. -131,7 -134,9 -116,7 -40,4 -48,3 -53,7 -266,6 -101,9| -602%  -61,8%
Vergi Oncesi Kar 10,7 192,8 368,0 699,0 11419 1 17309 20349  2.8728| 797,8% 1311,8%
Dénem Vergi Gideri 0,0 23,0 54,5 25,2 207,8 385,5 23,0 593,2| 1573,7%  2475,9%
Ertelenmis Vergi Gideri 20,5 24,6 2,4 49,0 42,3 21,0 45,0 633| -14,6% 40,5%
Net Kar -13,1 147,2 290,6 663,0 8840 13360 1341  22200| 807,3% 15553%
Net Kar Marji -0,5% 0,0% 9,6% 16,2% 17,6% 18,1%) 2,7% 17,9%|  18,1% 0,5%
Ozkaynak 4790,8 49261 51785  7.5926 84388  9.753,7 49261  9.7537 98,0% 98,0%
AKtif Bliyiiklik 148703 . 157391  17.793,7 199834  22.506,7 | 24.608,1| 157391  24.608,1 56,3% 56,3%
Yatirim 134,3 92,5 255,4 300,3 131,2 188,7 226,7 3199|  104,1% 41,1%
Yatrm/Ciro 4,9% 4,1% 8,4% 7,3% 2,6% 2,6% 4,5% 2,6% -1,6% -0,1%
isletme Sermayesi 4892,4 45154 48511 45054 54149 65112 45154  6.511,2 44,2% 44,2%
isletme Sermayesi/Ciro 42,2% 42,0% 44,7% 37,1% 37,6% 52,3% 42,0% 52,3% 10,2% 14,7%
Net Borg 5379,0 49880 54652 46436 50574  4.9749 49880  4.974,9 -0,3% -0,3%
Net Borg/FAVOK 3,85 3,98 4,02 2,57 1,77 1,34 3,98 134 -663%  -66,3%
PETKM Satislar 1620 2G20 3620 4G20 1621 2G21 6A20 6A21
Net Satis|lar, bin TL 2.766.353 2241608 3.037.869 4.088.246 5.033.898 7.396.553| 5.007.961 12.430.451| 230,0%  1482%
Termoplastik, bin ton 178 170 180 175 166 180 348 346 5,9% -0,6%
Blyaf, bin ton 55 71 44 25 62 57 126 119  -19,7% -5,6%
Diger, bin ton 225 154 204 266 229 197 379 426 27,9% 12,4%
Toplam Miktar, bin ton 458 395 428 466 457 434 853 891 9,9% 4,5%
Ortalama Birim Fiyat, TL 4.616 4.266 5.016 6.150 7.565 10.843 6.251 14.366 | 1542%  129,8%
Ortalama Birim Fiyat, $ 756 621 694 781 1.024 1.293 966 1.824| 108,1% 88,9%
PETKM Ceyreksel Ciro PETKM Geyreksel FAVOK
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Sirketin FAVOK degerleri yillar itibariyle dalgali bir seyir izlemistir. — iz 7o ol [ 20%
Sirket Star Rafinerinin sirketin FAVOK’iine gelecek yillarda da %" od 1 [k
pozitif katki saglayacagini diisiinmektedir. ol B i
40% || 1B4% | 1 50
Sasa Polyesterin petrokimya sektdrine giris yapacagini 2304 319
aciklamasi ve yatinm c¢alismalarina baslamasiyla rekabet 20% 37od || L o | 1Cort
artacaktir. p2% 18 — 25% [ oof 37%
Sirketin petrokimya Gretiminin yani sira yillik 10 mn petrol uretimi 0%
kapasiteli Star Rafineri’sinde dolayli olarak %18 ortak olma plani . 22
bulunmaktadir. Liman igletmeciligi Uzerine faaliyet gdsteren 0% ssol
Petlim'de %70 payl bulunurken toplamda 38 MW kurulu 00
kapasiteye sahip Riizgar Enerji Santraline sahiptir. - 80%
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7.422.490

PETKM 6A21 Net Kar Net Kar Kopriisii, Bin TL
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PETKM

Etilen-nafta makasi
ortalamasi, 2C21’de bir
onceki cgeyrege kiyasla %4
artigla 623 dolardan 646 dolar
diizeyine yiikseldi. Ikinci
ceyrekte petrol fiyatlari %24
artisla 70 dolar seviyelerine
kadar  yiikselirken nafta
fiyatlarindaki yiikselis %21
olarak gerceklesti. Nafta
fiyatlarmm petrol fiyatlarma
gbére daha az artmasinin
nedeni; bu dénemde planli

kraker bakmlarmm yogun
olmasr nedeniyle talebin
diigsmesi ve yaz aylarmnda

LPG fiyatlarnin dismesiyle
girdi olarak nafta yerine
LPG’nin ikame edilmesidir.

Ik geyrekteki
marjlarda

fiyat ve
gériilen  tarihi
Zirveler ikinci ceyrekte
kademeli olarak diigiis
yasadi. Termoplastik fiyatlari,
iyilesen arz ve talep
dengesiyle kademeli olarak
diigiis gosterdi.

Operasyonel karllik igin ana
gosterge Etilen-Nafta makasi,

Etilen fiyatlari ile nafta
fiyatlar1  arasindaki  fark
acildikga sirketin FAVOK
marjlarina pozitif etki
etmektedir.

BMD Arastirma
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PETKM

Sirketin ton basina iliretimden

elde ettigi ciro ile Brent tipi

petroliin g¢eyreksel ortalama
varil fiyati arasindaki
korelasyon katsayisi 0,79,
Platt Endeksi ile korelasyon
katsayisi ise 0,88 olarak
gerceklesmistir. Buna gére,
tiretilen (iriinlerin satisindan
elde edilen cirodaki bir
birimlik degismenin %79°u
Brent tipi petroliin
fiyatlarindaki degismeden
meydana geldigi yorumu
yapilabilir.

02.10.2020 tarihinde yapilan
Genel Kurul’da; Yénetim
Kurulu'nun, Sirketin mevcut
cikariimig sermayesinin %20

oranina tekabiil eden
422.400.000 TL briit
temettiiniin  bedelsiz  pay
olarak pay sahiplerine
dagrtiimasi teklifi
onaylanmigtir. Bedelsiz kar
payr dagrtmi, 20.11.2020

tarihinde gergeklestirilmisgtir.

2021 yili Haziran sonu itibarr
ile 1.530.353 ton briit iiretim
gergeklestirilmistir.  Uretim
miktari, 2020 yilinin ayni
dénemine gére %7,5, satis
miktar %15,9 artis
gOstermisgtir. Boylelikle
kapasite kullanim orani %88
seviyesinden %93,5
seviyesine ylikselmistir.

BMD Arastirma
18 Agustos 2021
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Brent Tipi Petrol (Ceyreklik ort./Varil)- Sag Eksen

1293

N

0,0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Temettii, mTL e Temettii Verimi
Kaynak: BMD & Finnet
PETKM Kapasite Kullanim Oranlari
2021/06 2020/06

%88,
2021/06 | 2020/06
Uretim (Ton) 1.645.683 | 1.530.353
Satis (Ton) 1.328.119 | 1.145.429
KKO 93,5% 88,0%
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PETKM

FD/FAVOK Son4G F/IK Son4G
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CARI ORAN B Alacak Giin Siiresi (Giin) M Stok G.S. (Gun) M Ticari Borg G.S. (Giin)

64
52 53
a2 4 a2

29 55
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KALDIRAC ORANI OZSERMAYE KARLILIGI
68,8%

- 1

2018/12 2019/12 2020/12 2020/06 2021/06 2018/12 2019/12 2020/12 2020/06 2021/06

Kaynak: Finnet, BMD
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PETKM

Tur Bazinda SMM Kirilimi, Ceyreklik Satiglardan Elde Edilen Gelir Kiritlimi, Ceyreklik

= =Trade - Amortisman =Iggilik - Enerji =Hammadde = Termoplastik = Elyaf = Diger = Trade = Liman

20 4%
°~

38%

L 4
1%

Kaynak: Sirket, BMD

Satilabilir Uretim, bin ton
14

-
137 i I
oldugu gériiliiyor. 2018’in son . 112

1 1
93 98

o . > 138 90
ceyreginde, 4 yilda bir yapilan, 119
ortalama 60 giin siiren planl 37
bakim calismalari nedeniyle 59
bariz diisiis yasanmistir. Covid-
19 salgiminin etkileri 2020 yili 176132013 . 17600 17c B 173 18
genelinde hissedilmektedir. R 120 o e B B 1715166 3

1C17 2C17 3C17 4C17 1¢18 2C18 3C18 4C18 1C19 2C19 3C19 4C19 1G20 2G20 3G20 4C20

14 6

3 = R 6 .
Sirketin satilabilir driin dretim I i I I 1 I I I I
miktarlarina baktigimizda .
ceyrekler bazinda, @ hemen

115 111 g7

hemen dengeli bir dagilim 110 117

102

B Termoplastik = Elyaf Diger ™ Aromatikler ™ Etilen

Korelasyon Tablosu

Uriin  gruplani  ve gesitli Brent Platt Endeksi
degiskenlerin korelasyon Nafta 89,5%
degerleri baz alindiginda en Etilen 70,6%
yiiksek korelasyon katsayisi Etilen-Nafta Fiy. Farki 71,4%
0,94 ”Z r;(a_lfta ve brent f'il}',alil'fl” Termoplastik 45,0% 79,3%
arasindaki Higkide Elyaf 86,8% 81,5%
gerceklesmistir. Etilen Diger 81,4% 86,4%
fiyatlarindaki bir  birimlik Toplam 79,0% 88,5%
degisimin %71’i ve hammadde Hammadde 79,1% 65,7%
maliyetlerindeki  bir  birimlik Briit Kar (Ton Basina)
degisimin %79°u petrol Platt 77,3%
fiyatlarindan Kaynak: BMD
kaynaklanmaktadir. Platt
Endeksi ile en yliksek 94% o0, 95% 29%
korelasyon ise %95 ile etilen 87% o1 | 81058
. . 79% ° % 79% 79% 77%
rtin fiyatlarinda 7154 71%
gerceklesmistir. 66%
45% 44%
28%
W@ et a’M?\* 09\%‘;‘\\« o o «og\a‘(\ «\adée R Nl o
%\e“'\A e v o

B Brent Platt Endeksi
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18 AgUStOS 2021 Bizim Menkul Degerler A.$




PETKM

BMD Arastirma

BMDArastirma@bmd.com.tr

Uriin Bazinda Satis Gelirleri, mn TL

N
&

H Diger M Elyaf ™ Termoplastik

70

QS
A

1“20

I
g & ¢

3¢z >
75
6y £

N
—
O
™

100%

90%

80%

Tibbi ve ambalaj malzemeleri iiretiminde 70%
de kullanian termoplastik driinlerindeki

LT 60%

toplanma siireci, diger liriinlere kiyasla

daha hizli bir sekilde gerceklesti. 50%
40%

Sirketin net satislari ve ¢ceyreksel bazda
ortalama  déviz  kuru  arasindaki 30%
korelasyon  katsayisi 0,36 olarak 20%
hesaplanmis olup pozitif ve orta diizey
bir dogrusal iligki vardir. 10%

0%

T

2¢20

Uriin Bazinda Satis Miktarlari, bin Ton

© o O (=)} o
— — — — o~
O U" O O (S
a0 — 3] —

i Diger ®Elyaf = Termoplastlk

ac17 |G
1c1s [ZAAN e

sc1e [0T206 00 8 1

Bin TL

8'000'000 )
7.000.000 AL
g N4
6.000.000 ”
‘I
» rd
5.000.000 Pl i Se-
)
4.000.000 A
 aaind
3.000.000 ,(’“ e
Lol ToAd
2.000.000
1.OOO'OOOIIIIIIIII |
0
[ T S S R T R S S TC R T SR C ST I
200000 QQ000Qa0000QQ
Lo AN < B I R e e T - - ~ T - - R U= B~ B U= R (- B = T = T = B e T

E Satis Gelirleri, bin TL « « « Ort.Dolar Kuru, Ceyreksel (Sag Eksen)

- Uriinlerin Satis Gelirleri Bazinda Kirthmi, mn TL

1
i 100%

2¢21

ac20 |GG s
121 NG s

2021

2021

]

80%
8

60%
7

40%
6

20%
5

0%

4 2¢19 2620
3 Uriinlerin Satis Miktarlari Bazinda Kirithmi, bin Ton

[N]

i

100%
80%
60%
0 40%
20%
0%
2620

2¢19

BMD Arastirma
18 Agustos 2021

® Diger ®Elyaf = Termoplastik

8/13

BMD™

Bizim Menkul Dederler A.S.




PETKM

2016 yihinin ilk c¢eyregi baz
alinarak goreceli fiyat
degisimleri incelendiginde cari
yilin iigiincii geyreginde, baz yila
kiyasla en fazla artis %95 ile
Brent tipi petrol ve elyaf
fiyatlarinda gerceklesmistir.
Siralamayi %68 ile termoplastik
lirtin grubu takip etmistir.

Uriin fiyatlan petrol fiyatlarina
oranlandiginda cari dénemde en
yliksek degeri termoplastik (iriin
grubu almistir. Toplam (iriin
gruplari ise diger (driin gruplan
ise digerlerine kiyasla daha
diisiik volatilitede seyretmistir.

Hammadde fiyatlari ile brent
fiyatlar1 arasindaki korelasyon
katsayisi 0,79 olarak
gerceklemis olup dogrusal ve
gliclii bir iliski bulunmaktadir.

BMD Arastirma
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Goreceli Fiyatlar (Baz D6nem 1€2016)
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2021/06 2020/06 2019/06 Referans
Cari Oran 2,03 2,21 1,96 1,0-15
Likidite Orani 1,81 2,04 1,70 0,8-1,0
Alacak Giin Siiresi (Giin) 64 45 53 Sektor
Stok Giin Siiresi (Giin) 42 29 44 Sektor
Ticari Borg Giin Siiresi (Giin) 53 25 39 Sektor
Etkinlik Suresi (Giin) 52 50 58 Sektor
isletme Sermayesi (TL) 2.945 1.444 1.740 Sektor
i§Ietme Sermayesi/Net Satiglar 15,1% 13,4% 15,8% Sektor

2021/06 2020/06 2019/06 Referans
Toplam Borg¢lar/Toplam Aktifler 60,5% 68,8% 66,5% Sektor
Kisa Vad. Fin. Borg/Ozkaynak 51,0% 75,9% 70,0% <100%
FAVOKI/Finansal Giderler 16,7 2.8 4,3 >3
Net Borg/FAVOK 1,1 4,0 3,1 <4
Net Borg/Ozkaynak 0,5 1,0 1,1 Sektor
Net Borg¢/Piyasa Degeri 0,3 0,8 12 Sektor

2021/06 2020/06 2019/06 Referans
Briit Marj 22,5% 12,2% 15,5% Sektor
Esas Faliyet Mariji 19,7% 8,2% 11,9% Sektor
FAVOK Marji 22,1% 11,7% 14,7% Sektor
Net Kar Marji 16,2% 6,0% 7,6% Sektor
Aktif Karhlik 12,9% 4,1% 6,2% Sektor
Faiz Gid./Net Satis 1,3% 4,1% 3,4% <%3

2021/06 2019/06 Referans
Briit Marj 25,5% 17,5% Sektor
FAVOK Marji 25,3% 17,3% Sektor
Net Kar Marji 18,1% 10,3% Sektor
Satig Buyliimesi 137,9% Sektor
FAVOK Biiyiimesi 248,6% Sektor
Net Kar Biyiimesi 318,3% Sektor
Briit Kar Biiyiimesi 245,6% Sektor

2021/06 2020/06 2019/06 Referans
EVA-mTL 1.938 -130 267 >0
ROIC (Yatirimin Getirisi) 35,0% 11,0% 17,4% >AOSM
CRR 45,0% 59,9% 54,7% Sektor

2021/06 2020/06 2019/06 Referans
Aktif / Ozkaynak 2,52 3,20 2,99
Net Satig/ Aktif 79,5% 68,2% 81,0%
Net Kar / Satis 16,2% 6,0% 7,6%

32,5% 13,1% 18,5% 19,0%
BMD Arastirma 10/13 m
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. AYPE (Alcak Yogunlukiu AYPE-T (Alcak Yogunluk YYPE (Yiiksek Yogunluklu . . . . .
abiae Polietil(en) Fabrigam Polietiler(l Tubuler)gFabrikaS| Polietifen) Fabrikail Si(Eolipiopilenjiabrkas: arcmatitlenbabiikacy
RETEsEE 190.000 160.000 96.000 144.000 150.000
(ton/yil)
. AYPE AYPE-T YYPE Enjeksiyon, Sisirme, PP Elyaflik, Guvallik, Boruluk, Benzen, Toluen, Paraksilen, Ortoksilen, C5
Uriinler Boruluk, Filmlik Filmlik, Kaliplama Hidrokarbonlar, Agir Arom
Agir hizmet torbasi, sera ortlisti, ambalaj filmi, kablo kiliflama, ev  |Ev esyasi, oyuncak, ambalaj Orgdi, guval, hali ipligi, halat, Benzen: ilag ve kimya endistrisi igin birgok
esyasl, oyuncak, boru, hortum, tlp, sise, kumas ve metal filmi, basingh su ve dogal gaz masa ortiileri, paspas, filtre kimyasallarin ¢ikis noktasini olugturur. Kaprolaktamin
kaplamalari, rotasyonlar, kaliplama maddeleri vb. yapiminda borusu, deterjan ve kozmetik bezleri, kege, kord bezi, boru, ana hammaddesidir. lyi bir ¢éziicii ve kuvvetli bir
kullantlir. sisesi (seffaf olmayan), su, gaz |kablo kilifi, balik a1, firga, solvent olarak da deri endustrisindeki yapistiricilarin
vs. bidonu, levha, kasa, kumas |legen, masa, sandalye, oyuncak, |eldesinde ve metal temizliginde, boya endistrisinde
ve metal kaplamada, rotasyonel |piknik esyalari vb. yapiminda kullanilir. Sanayide plastik imalinde kullanilan stiren ve
kaliplama maddeleri vb. kullanihir. fenolun sentezinde baslangig maddesi olarak, naylon
yapiminda kullanilir. bilesenlerinde, sentetik deterjan LAB imalinde kullanilir.
Ugak benzinlerinde ve boya yapmaya yarayan anilinin
baslangi¢ maddesi olarak da kullanilir.
Kl Toluen: Solvent olarak, boyalarda ve boyalari
Alanlari inceltmek icin kullanilir. Plastik (kauguk) imalatinda ve
patlayici yapiminda TNT (trinitro toluen) Uretiminde,
yakitlarda oktan artirici, dezenfektanlarda, yapistirici
ve mirekkep yapiminda kullanilir.
Paraksilen: PTA uretiminde, PET regine Uretiminde,
tekstil endistrisinde hammadde olarak DMT (retiminde
kullanilir.
Ortoksilen: Ftalik Anhidrid Gretimi, ilag endistrisi, dietil
ftalat Gretiminde kullanihir.
C5 Hidrokarbonlar: Benzin tretiminde kullanilir.
Fabrikalar |[Etilen Fabrikasi KA (Klor Alkali) Fabrikasi Plastik isletme Fabrikasi PA Fabrikasi
REpEsiEs 588.000 100.000 1.724+3.888 49.000
(ton/yil)
Etilen, Propilen, Propilen, Py Klor, Sudkostik FFS Rula Torba, AYPE, AYPE-T |Ftalik Anhidrit
Gaz, C4, Aromatik Yag Film Masterbatch'leri, UV06 H -
Uriinler UV Masterbatch, Beyaz
Masterbatch, Kalsitli
Masterbatch, PP Kompoundlar
Etilen: Algak ve Yiksek Yogunluk Polietilen, Vinil Kloriir Monomer |Pellet, graniil veya iri toz Boya sanayinde, alkid reginesi
ve Etilen Oksit eldesinde kullanilir. formdaki kati Urlinlerin FFS yapiminda, gesitli glikollerle
Polimer Saflikta Propilen: Polipropilen Fabrikasi'nda kullanilir. dolum kantarlarinda 25-50 kg'lik [kondenzasyon polimerizasyonu
Kimyasal Saflikta Propilen: Akrilonitril Fabrikasi'nda kullanilir. ambalajlanmasinda sonucunda polyester eldesinde,
Py Gaz ve Hidrojen: Aromatikler Fabrikasi'nda kullanilir. kullaniimaktadir. DOP vb. gibi plastifiyan
Aromatik Yag: Karbon Siyahi eldesinde kullanilir. Film Masterbatch'ler: AYPE ve |iretiminde kullanilir.
Biitan ve Biitadien karigimi olan C4’ler: Sentetik Kauguk AYPE-T Kompound Uretiminde
Uretiminde kullanilir. kullanihr.
UV Masterbatch: UV katkil
Kullanim S
Alanlar: seralik film imalinde kullanilir.
Beyaz Masterbatch:
Poliolefinler igin beyaz renk
katkisi olarak kullanilir.
Kalsitli Masterbatch:
Poliolefinler igin dolgu
malzemesi olarak kullanilir.
PP Kompoundlar: Cesitli
Polipropilen igleme prosesleri
icin kullanilir.
Fetritety | (GO CInEme) | [ARS (REAH oG, ACN (Akrilonitril) Fabrikasi | oo/cC (Btilen Oksit/Btilen |pp ) o6 e rettalik Asit) Fabrikast
Fabrikasi Fabrikasi Glikol) Fabrikasi
PRI 152.000 150.000 90.000 89.000 105.000
(ton/yil)
. VCM (Vinil Kloriir Monomer) PVC Suspansiyon Akrilonitril (ACN) Monoetilen Glikol (MEG), Dietilen|Saf Tereftalik Asit (PTA)
Uriinler Glikol (DEG)
Polivinil Klorir (PVC) eldesinde | Tarim ve ingaat sektdriinde Akrilik elyaf, 6rgii yuna (orlon), Antifiriz, poliester elyaf, tekstil Poliester elyafi (dacron, terilen, perilen, trevira gibi
kullanilir. (sulama borulari, pis su borulari, |kumas, hali, battaniye, ABS Uruinleri, pet sise vb. Uretiminde |ipliklerin imalinde), poliester regine ve poliester film
fittings imalinde) ambalaj filmi, regineleri, akrilik regineler ve nitril |kullanilir. yapiminda, polietilen tereftalat vb. imalatinda kullanilir.
kablo kaplamalari, seffaf kauguk vb. imalatinda kullanilir.
kozmetik ve yag siseleri, cesitli
Kullanim tip ve diger siseler imali,
Alanlari ayakkabi tabanlari, yer karolari,
cesitli yap1 malzemeleri (kap1,
pencere dogramalari, panjur
imali) déseme kaplamalari ve
suni deri imalinde kullanilir.
BMD Arastirma 11/13 _(]m-
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iY;I::’r:\n;::r Giizel Hisar Baraiji Su On Aritma Unitesi Enerji Uretim Tesisi Atik Su Aritma Unitesi
. . 550 m3/h Yagl Atik Su, 120
EEEZSII';E’ 155.000| 80000 Ham Su, 43.200 Prgﬁ‘;j 1.200 Ton/ hp)i:iﬁf:tge";%‘ m3/h Evsel Atik Su, 1.000 m3/h
Kimyasal Atik Su
Petkim ile diger sanayi Yangin suyu, Ham su, Proses Proses Fabrikalarinin ve Elektrik [Atik Su Aritimi igin
tesislerinin su ihtiyacini saglamak |suyu, Sogutma suyu ve igme Uretim Unitesinin ihtiyac olan kullaniimaktadir.
Kullamm gmaC|yIa Pet.kim taraflnd.an suyu temininde kullaniimaktadir. |XHS, HS, MS, I._S ve HHS
Alanlart insaat mor]tajl yapilmis, isletme buharlarini Uretir ve Ortak Boru
hakki D.S.I'de olan temel su sistemine besler.
kaynagidir.
L?;:::z::r Demi Unitesi Liman Faaliyetleri Kati-Sivi Atik Yakma Unitesi
Kapasite 3 ad Tanker Rihtimi, 1 ad. Kuru 0,85 tonh Kati Atik, 1,07 ton/h
(ton/yil) 10.500 Yiik Rihtim Aritma Gamuru, 0,34 ton/h At|lf
Yag
Su On Anitma Unitesi'nden gelen |Sirket ve 3. Sahislar adina gelen |Atik Yakma amaci ile
su; Kalsiyum Magnezyum, gemilere liman hizmeti verir. kullaniimaktadir.
CO2’den uzaklastiriimakta,
Siilfat Klorir ve Nitrat gibi
anyonlarin giderilmesi islemi
Kullanim yapilmaktadir. So_n olarak da,
Alanlar karigik yatakl recine
dramlarindan gegirilen su,
deminarilize su olarak
adlandiriimakta ve yiiksek
basingli buhar elde edilmesinde
kullaniimaktadir.

Grup ile ana ortagi Socar Turkey Elektrik A.S. (STEAS)
arasinda yapilan gorismeler neticesinde STEAS'tan Rafineri
Holding A.S.'nin %30 payinin 720 milyon ABD Dolari
karsihginda alinmasi yoninde 9 Ocak 2018 tarihinde bir hisse
satis ve devir s6zlesmesi imzalanmistir.

Rafineri Holding, Star Rafineri A.$.’nin hisselerinin tamamina
sahip olan Socar Turkey Yatirnm A.S.’nin %60 payina sahiptir.
Boylelikle Star Rafineri'nin %18 oraninda dolayli hissedari
olmasi temin edilmistir.

Uc esit taksite boliinen tutarin son taksiti 30 Haziran 2020
olarak belirlenmesine ragmen pandemi nedeniyle son taksit
o6deme tarihi en ge¢ 3 Ocak 2022 olarak belirlenmistir.

BMD Arastirma
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Arastirma Boliimii
Email : arastirma@bizimmenkul.com.tr
Telefon : 0216-547-13-52

Endekse Gore Getiri Tanimlamalarn

Endeksin Uzerinde Getiri Hisse Senedinin dniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100* Endeksinin getirisinin izerinde olmasi beklenmektedir.
Endekse Paralel Getiri Hisse Senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100* Endeksinin getirisine yakin olmasi beklenmektedir.
Endeksin Altinda Getiri Hisse Senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100* Endeksinin getirisinin altinda olmasi beklenmektedir.

*BIST100 igin 6niimiizdeki 12 aylik getiri beklentimiz mevcut finansal kogullarda %21 seviyesindedir.

Onemli Uyar

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile BMD’nin glvenilir oldugunu
disindigi yayimlanmig bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizhigr ve/veya
eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallar araciligiyla
tim BMD misterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokiimanin yayinlandigi
tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan
gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerle ¢elisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve
tavsiyeler bu raporu hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkh analiz yontemlerini iceriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle celisen diger BMD Arastirma
BolimuU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay
senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi
gecen sirketlerle BMD ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina dagitiimak tizere hazirlanmamistir
ve BMD Arastirma BoliumU’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve ¢ogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan
yatinim tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat degerlemeleri de dahil olmak lizere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolim‘ndn
izni olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve gerekli yatirim
profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BélimU gerekli oldugunu disunduginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini
glncellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢calisma herhangi bir hisse senedinin
veya finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi i¢cin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol edilen
herhangi bir sirket tarafindan gonderilmis bir teklif ya da oneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir
enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve
yayinlanmis izahname ve sirkillere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢alisani bu raporun igerigindeki goris ve tavsiyelere
uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.
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