B D Birikimlerinize Uzman Yénetim | EMIF HATT) Merdivenkdy Mah. Bora Sok.
Birikinnlerinizi uzman ve giivenili 444 1 263 Gioztepe Nida Kule |5 Merkezi Kat: 17

- ellerin yEnetimine brakan Hadkdy - Istanbul D215 247 1300
Bizim Menkul Degerler A5 Cwww.bmd.com.tr

248 .38 TL — ENDEK SE PARALEL GETIRI

Stellantis birlesmesinin getirecegi giiglii beklenti...  Hisse Verileri (TL) 9.4.23
Bloomberg/Reuters Kodu TOASO.TI/ TOASO.IS

v" Tirkiye perakende otomobil ve hafif ticari arag pazari satislari, 2022 Meveut Fiyat (Kapanis) 201,40
yiinda 2021'e gére %6,2 biyime kaydederek 783.283 adet olarak Halka Agiklik Orani 24,00
gergeklesmistir.  2018-2020 yillarinda daralan pazar ve tedark MeqetFyat 248,38
zincirindeki aksakliklara bagli ara¢ bulunurlugundaki azalmaya bagh |Ge“” Potansiveli 23 3%
olarak birikmis talep ve yilksek enflasyon ve zayiflayan TL ortaminda '—__ ————— _y__ ————————— e 23
tilketicilerin paralarinin satin alma giiciinii koruma istegi arag talebini Onceki Hedef Fiyat (4.09.22) 96,14
destekleyen temel unsurlar olmustur. Yilin son ¢ceyreginde pazardaki ara¢ YBB TL Getiri 25,7%
bulunurlugundaki hafif iyilesme ve baz etkisi ile birlikte hafif arag talebi bir  temettii Verimi, 2023 3,0%

onceki sene ayni doneme gore yillik %47 artis kaydetmistir. Satis gelirleri

2022 yilinda %121 oraninda yiikselerek 65.545 milyon TL olmustur. Ort. Giin. Islem Hacmi (mTL) 1.374.80
Piyasa Degeri (mTL) 100.700
v Tofas, 2022 yilinda Fiat, Fiat Professional, Jeep®, Alfa Romeo, Maserati Net Borg (2022/12) (mTL) -4.277
ve Ferrari markalari ile toplam 150.013 adet satis gergeklestirmistir. Bu Firma Degeri (mTL) 96.423
satis adedi bir 6nceki yila gore %20,3 artig gostermistir. Toplam pazar not psviz Pozi TL -648
payi da %19,15 olarak gergeklestirmistir. Tofas’in 2022 toplam yurt igi viz Pozisyonu (mTL)
binek arag perakende pazar payi 100.932 adet satis ile bir onceki yila  piyasa Carpanlar 2022 Cari 2023T
gére %31,8 artisla %17,03 olarak gerceklesmistir. Tofag'in 2022 yih "
ihracat geliri bir énceki yila gére %109,6 artarak 29.903 milyon TL FD/FAVOK 697 856 6.9
seviyesine ulagmigtir. F/K 9,68 11,76 10,0
PD/DD 7,32 8,90 4,7

v Tofas 2022 yili i¢ piyasa adetlerinde %20,3 artisa ek ihracat tarafinda ise

%8,0 bllyime ile 121.485 adet aragla yili tamamlamigtir. Bu sonuglar ile Hisse Performansi (%) 1Ay 3 Ay 1Yl
2022 yihinda Tofag'in Tlrkiye ihracatindaki hacimsel payl %12,3 1oaso Performans 81% 31.6% 158,3%
olmustur. 2022 yilinda Fiat markasi 146.435 adet ile %18,7 pazar payi
elde etmis, otomobil ve hafif ticari ara¢ toplam satislarinda pazar
liderligini surdurmdstur. Fiat'in yurt ici otomobil pazar payr 2022 yilinda
Fiat Egea ailesinin basarili performansinin devami ile birlikte %16,4
olarak gerceklesmistir. Tofag 2022 yilinda 46 milyon Euro yatirm
harcamasi gergeklestirmistir. 2022 yilinda toplam yatirim tutarinin
agirhidini Egea Projesi olusturmustur.

Relatif Getiri 18,1% 37,6%  25,6%

<

Tofas Otomotiv, 450 bin arag uretim kapasitesine sahiptir. Ayrica 6énde
gelen markalarinin Turkiye distribGtérligtini de sahiptir. 2021°de Fiat
Chrysler ve PSA’In birlesmesi sonrasinda kurulan Stellantis ¢atisiTofas
Otomotiv igin satis gesitligi yaratmigtir.

v ] . L . . ——TOASO ——BIST100 258%
Peugeot, Citroen, Opel ve DS'nin Turkiye distribitorii olan Stellantis

Otomotiv'in %100'G Tofas tarafindan satin alinmistir. Ayrica, satin
almanin kapanmasini takip eden 8 yil boyunca sarta bagl bir performans
6demesi de bulunmaktadir. Tofas, Stellantis Otomotiviin Turkiye
distribttorligini yaptigi  Stellantis markali araglarin ve ilgili yedek
pargalarinin Turkiye ithalatgisi ve distribatorlugini de gergeklestirecektir.
Bu alim ile beraber 2024'ten itibaren yurt igi operasyonlari gdéz oniinde
bulunduruldugunda pazar payi artacaktir. Ayrica Tofag Stellantis'ten yeni gy ,{}, q, ,0 “3’ ‘C’ qf}, i) 'f’
ara¢ modeli KO ve kombi versiyonlarinin Turkiye'de miinhasiran tretim ve > o Gb ‘» v ™

dagitim hakkini almistir.

4C22 Mali Tablolan

206%

&
o

Ozet Mali Veriler (mTL) 2020 2021 2022 2023T

V' vaot . 5 , . Net Satislar 23.557 29.684 65.545 1 77.104
aptigimiz INA ve Carpan degerlemesi sonucunda TOASO igin hedef pavek 3026 5794 11.270 | 14.063
fiyatimizi pay basina 96,14 TL'den 248,38 TL'ye yikseltiyoruz. %23,3 FAVOK Marji 12,8% 19,5% 17,2% ! 18,2%
getiri potansiyeli ile hisse i¢in tavsiyemiz endekse paralel getiri. Net Kar 1.784 3.281 8.562 ! 10.028

BMD beklentisi

Otomotiv sektdrini gesitli perspektiflerden ele alarak
marka bazli pazar paylarini, satiglarin ve uretimlerinin faiz-
doviz-enflasyon vb. degiskenlerle iligkisini ve aralarindaki
korelasyon katsayilarini  analiz  ettigimiz  “Otomotiv
Satiglan” raporumuz igin tiklayiniz.
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https://www.bmd.com.tr/application/files/5616/8111/1411/Otomotiv_Sektor_Raporu_-_Mart_2023.pdf
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ODASO O e De
4 12A21 IPIVY  4G22/4
Net Satilar 55949 100782 10.6343 154152 16.021,9 23.4739| 296843 655454 132,9% 120,8%
Finans Sek. Hasllats 2286 248,2 268,0 308,0 3291 3424 8287 1.2475 38,0% 50,5%
Toplam Hasllat 58235 103264 10.902,3 157232 16.351,1  23.8163| 305130  66.792,9 130,6% 118,9%
Briit Kar 9504 27799 17655 27509 29908  48119| 58285 123191 73,1% 111,4%
Briit Mar] 163%  269%  162%  17.5%  18,3% 20,2% 19,1% 18,4% -6,7% -3,4%
Faaliyet Giderleri 2707 ©  -4401 3771  -556,2  -669,3 -9655| -1.2335  -2.568,0 119,4% 108,2%
Faaliyet Gid/Ciro 4,6% 4,3% 3,5% 3,5% 4,1% 4,1% 4,0% 3,8% -0,2% -4,9%
Esas Faaliyet Kari 6797  2.3398 13884 21947 23215  3.8464| 45950 9.751,0 64,4% 112,2%
Esas Faaliyet Kar Marji 11,7% 227%  127%  140%  14.2% 16,2% 15,1% 14,6% -6,5% -3,1%
Amortisman 2956 3917 3499 376,8 360,8 4314 11991 1.518,8 10,1% 26,7%
FAVOK 9754 27315 17382 25715 26824  42778| 57941  11.269,9 56,6% 94,5%
FAVOK Marji 16,7%  265%  159%  164%  16,4% 18,0% 19,0% 16,9% -8,5% -11,1%
Diger Gelir/Gider 803  -5535  -1006  -207,7 -88,9 -424,0 -499,3 -821,2 -23,4% 64,5%
Finansman Gel./Gid. -168,7 . -391,9 -66,1  -1139  -3386 66,6 -622,0 4520 -117,0% -27,3%
Net Kar 5806 12169 11291  1.8763 20589  3.4979| 3.2813 8.562,2 187,4% 160,9%
Net Kar Marj 100%  11,8%  104%  119%  12,6% 14,7% 10,8% 12,8% 2,9% 19,2%
Ozkaynak 50018 57434 36554 56484  7.9767 113136| 57434 113136 97,0% 97,0%
Aktif Biiytiklik 19.698,7 234733 24.3400 305034 343995 40.3758| 234733 403758 72,0% 72,0%
Yatirim 2135 3229 2455 246,1 197,9 2730| 11222 962,5 -15,5% -14,2%
Yatirim/Ciro 3,7% 3,1% 2,3% 1,6% 1,2% 1,1% 3,7% 1,4% -2,0% -60,8%
isletme Sermayesi 88,3 2594  -6166 -1.7550 -1.638,3  -2.460,6 2594  -2.460,6| -1048,7%  -1048,7%
Isletme Sermayesi/Ciro 0,5% 09%  -18%  -67% -3,9% -3,8% 0,9% -3,8% -46%  -529,7%
Net Borg 40388 36293 45895 17497  -8105 -42775| 3.6293  -4.2775 -217,9% -217,9%
Net Borg/FAVOK 96,8%  62,6%  689%  21,8%  -14,3%  -437% 62,6% -437%|  -169,8% -169,8%
TOASO Arag Satiglari 3G21 4G21 1G22 2G22 3¢22 4G22 12A21 12A22  4G22/4G21 12A22/12A21
Yurtici Satiglar, nTL 2.850.343 4.745.185 4.507.647 8.156.313 8.416.270 12.958.466 14.264.210 34.038.696|  173,1% 138,6%
Binek, adet 14653 16317 13933 29006 25585 345921 77187 1031161  112,0% 33,6%
Hafif Ticari, adet 9442  16.481 9321 10311  10.599 15450 45122 45681 -6,3% 1,2%
Toplam Yurtigi adet 24095 32798 23254 39317  36.184 50042 122309  148.797 52,6% 21,7%
Ortalama Fiyat, binTL 118,3 1447 1938 2075 2184 234,11 116,6 22881 61,8% 96,2%
Ortalama Fiyat, bin€ 11,7 11,3 12,5 12,2 12,3 12,4! 11,1 131! 9,3% 18,2%
Yurtdigi Satiglar, nTL 2.632.358 4.977.148 5.912.523 7.092.550 7.232.043 9.666.354 | 14.643.275 29.903.470 | 94,2% 104,2%
Binek 3249  11.001 6355  12.580 7.840 115721 45524 38.347 | 5,2% -15,8%
Hafif Ticari 16674 18855 21465  17.862  21.210 22601 66.953 83.138 19,9% 24,2%
Toplam Yurtdigiadet ~ 19.923  29.856  27.820 30442  29.050 34173 112477 121485 14,5% 8,0%
Ortalama Fiyat, binTL 118,33 1447 193,8 207,5 2184 234,11 116,6 22881 61,8% 96,2%
Ortalama Fiyat, bin€ 11,7 11,3 12,5 12,2 12,3 124! 11,1 131! 9,3% 18,2%
Toplam Arag Satis! 44018 62654 51074  69.759 65234 84.215) 234786  270.282) 34,4% 15,1%
Ortalama Fiyat, binTL 1246 155,2 204,0 2186 239,9 268,71 1231 236,61 73,1% 92,1%
Ortalama Fiyat, bin€ 12,4 12,1 13,1 12,9 135 142l 17 136! 16,9% 15,8%
TOASO Geyreksel FAVOK i TOASO Geyreksel Ciro -
100% 100%
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TOASO

TOASO 12A22 Net Kar Kopriisii, Milyon TL
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CARI ORAN
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KALDIRAC ORANI
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= Alacak Giin Siiresi (Giin) #& Stok G.S. (Giin) & Ticari Borg¢ G.S. (Giin)
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TOASO
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: 1221 12A22[fF P
s Doblo 19.233 21.214 22.493 17.728 17.630 27.170 77.520 85.021 28,1% 9,7%
‘= Egea 5.085 14.495 7.141 11.172 13.664 11.905| 116.679 134.844 -17,9% 15,6%
'&J MCV 16.118 26.102 19.009 40.729 38.947 36.159 34.345 43.882 38,5% 27,8%
D Toplam Uretim 40.436 61.811 48.643 69.629 70.241 75.234| 228.544 263.747 21.7% 154%
SATI
Egea Serisi 13.826 15.233 12.783 27.980 24501 31.392 70.860 96.656 106,1% 36,4%
‘G- Doblo 6.834 10.141 8.129 5.014 4.019 7.159 28.865 24.321 -29,4% -15,7%
|__ Fiorino 2.608 6.340 1.192 5.297 6.580 8.291 16.257 21.360 30,8% 31,4%
% ithal Araglar 827 1.084 1.150 1.026 1.022 1.070 6.327 6.460 -1,3% 2,1%
> Toplam Yurt igi Satis 24.095 32.798 23.254 39.317 36.122 47.912| 122.309 148.797 46,1% 21,7%
Tipo Serisi 3.249 11.001 6.355 12.580 7.840 11572 45.524 38.347 5,2% -15,8%
ZJ" Doblo 10.355 8.636 8.555 5.450 7.445 11.357 37.697 32.807 31,5% -13,0%
O RAMPromaster City 2.986 1.940 7.370 6.174 6.774 7.437 11.064 27.755 283,4% 150,9%
E MCYV Fiat 3.326 8.277 5.539 6.238 6.984 3.813 18.180 22574 -53,9% 24.2%
2 Transit & Diger 7 2 1 0 7 -6 12 2 -400,0% 1100,0%
Toplam Yurt Digi Satis 19.923 29.856 27.820 30.442 29.050 34.173| 112477 121.485 14,5% 8,0%
S| 234786 270.282
Uretim/Satis Orani 919%  987%  952%  99.8% 107.8%  917%  973%  97,6%
Kaynak: TOFAS, BMD
TOASO Arag Satis Kirlhmi 35.000
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TOASO Yurt ici ve Yurt Disi Arag Satislari, Bin Adet
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m Yurt i¢i Binek Arag

m Yurt ici Hafif Ticari Arag
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Yurt Digi Binek Arag
Yurt Digi Hafif Ticari Arag
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TOASO, 2021/12 de Binek Otomobilde %25,8; hafif ticaride %31,8 ve

toplamda 27,6 yurtici paya sahip
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TOASO

12A22 TOASO Satis Kirilimi

Yurtigi Satislar
= Yurt Digi Satiglar

2%

Hammadde ve
malzeme

» Direkt iscilik

= Diger iretim
giderlerl

TOASO Kapasite Kullanim Oranlari

2021 yilinda 228.544 adet arac (ireten
Sirket, 2022 yilinda 263.747 adet arag 2021/12 2022/12
lretmistir. 450.000 adet kapasiteye
sahip olan TOFAS’in kapasite kullanim

orani, Covid-19 salgini nedeniyle
yasanan kapanmalar, Ukrayna-Rusya

arasindaki  savas ve  arz-talep

kanatlarindaki aksamalar nedeniyle ‘ ‘

2021 yilinda %51 olarak gerceklesmis

olup 2022 yilinda %59’a yiikselmistir. 51% 59%

Tasit kredi faizlerindeki yillik ylizdesel
degisim ile TOFAS’Iin arag satiglarinin
yillik degisimleri arasindaki
korelasyon katsayisi -0,51 olarak
gerceklesmis olup orta diizey ters

yoénli  dogrusal bir iliski vardw. TR TR ESS R S ee
350%

TOFAS’In ara¢ satislarinin  yillik 4 o

yiizdesel degisimi ile  Euro/TL : COVld 19 300%
paritesindeki yillik yiizdesel degisim : 250%
arasindaki korelasyon katsayisi -0,07 1 2009

olarak gergeklesmistir.
150%

100%

50%
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-50%

i -100%
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e Ta g1t Kredileri, Yillik % Deg. e TOASO Arag Satisi, Yillik % Deg. Euro/TL, Yillik % Deg.
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TOASO
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TOASO

Bin TL

Otomobil Fiyatlari
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TOASO

BIST100 Endeksinde islem
goren benzer sirketlerin ¢arpan
degerlerini baz aldigimizda
TOASO, sektor ortalamasinin
alinda FD/FAVOK c¢arpaniyla
islem gériiyor.

TOASO, sektc'i_r ortalamasinin
altinda FD/CIRO carpaniyla
islem gériiyor.

TOASO, sektor ortalamasina
yakin Fiyat/Kazang¢ c¢arpaniyla
islem gériiyor.

TOASO, sektor ortalamasinin
lizerinde PD/DD c¢arpaniyla
islem gériiyor.

BMD Arastirma
10 Nisan 2023
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Otomotiv Sektorii 2022/12 Dénemi FD/FAVOK Degerleri
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PD/ DD 31122019 31.122020 31122021 31.12.2022 27.02.2023 FDIFAVOK ~ 31.12.2019 31122020 31.12.2021 31.12.2022 27.02.2023
DOAS 17 28 22 5,0 44 DOAS 65 4.9 39 6.6 57
TOASO 31 38 6,6 73 73 TOASO 59 64 72 70 70
FROTO 53 63 82 8,6 9.1 FROTO 83 84 93 10,7 11,3
OTKAR 6.0 76 57 118 10,9 OTKAR 10,2 134 11,2 247 230
TTRAK 39 6.8 58 9.7 8.4 TTRAK 97 8.7 6.6 101 8.7
FIK 31122019 31122020 31122021 31122022 27.02.2023 gz/t'l\‘;;r 31122019 31122020 31122021 31.12.2022 27.02.2023
DOAS 27,6 6,1 41 6,6 58 DOAS 039 043 038 112 098
TOASO 9.1 95 115 97 97 TOASO 077 0,82 1,40 1,20 1,20
FROTO 127 105 95 9,9 105 FROTO 071 0,89 1,24 1,23 1,30
OTKAR 10,9 12,4 82 20,1 18,4 OTKAR 1,81 3,00 227 3,20 2,08
TTRAK 26,4 126 9,0 11,9 10,3 TTRAK 095 1,47 0,99 157 1,35
IREETE 31122018 31.122019 31122020 31.12.2021 31.12.2022 Ozsermaye ;10115 p01912 202012 202112 2022112
Basina Kar Karhhg

DOAS 0,61 034 472 10,60 29,71 DOAS 10% 6% 59% 70% 0%
TOASO 2,66 2,96 3,57 6,56 17,12 TOASO 37% 37% 41% 64% 100%
FROTO 4,80 558 11,95 25,08 53,04 FROTO 24% 46% 72% 102% 118%
OTKAR 6,85 14,65 25,76 43,40 51,63 OTKAR 49% 68% 75% 83% 69%
TTRAK 4,50 2,10 14,55 24,77 55,67 TTRAK 34% 16% 70% 76% 104%
hed 2018/12  2019/12 202012 202112  2022/12 FUNet Kar 2018/12  2019/12 202012  2021/12  2022/12
Borg/FAVOK biiyiimesi

DOAS 3,96 3,01 1,06 0,16 0,00 DOAS 0% 0% 0% 3% 0%
TOASO 1,20 045 081 0,63 0,38 TOASO 171% 80% 47% 14% 6%
FROTO 1,09 0,90 0,01 052 141 FROTO 80% 77% 9% 9% 9%
OTKAR 2,36 1,34 1,99 1,90 4,68 OTKAR 20% 10% 16% 12% 98%
TTRAK 273 174 0,56 0,25 0,28 TTRAK 0% 0% 2% 13% 8%

Son 2 Y1l PD/DD Ortalama Degerleri
Degerlemede Kullanilan Sirketler
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FD/IFAVOK Son4G FIK Son4C
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FD/IFAVOK ====- Medyan = 7,73 esseeeees +- 1 Std Sapma FK ====- Medyan = 12,05 esseseeee +- 1 Std Sapma
FD/IFAVOK Forward FIK Forward
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FD/Forward FAVOK ====- Medyan = 6,06 =*=*+*+** +- 1 Std Sapma FK Forward ====-< Medyan = 9,29 =eeere+ +- 1 Std Sapma
FD/FAVOK Son4G TOASO & XUSIN
Z Skor
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FD/IFAVOK === \edyan =7,73
""""" +- 1 Std Sapma Sinai FD/FAVOK
Sinai Medyan = 8,36 .
2020/12 2021/12 2022/12 - Esik Deger
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Faiz, CDS, Euro, BIST100 ve TOASO Fiyat Gelisimi, 20.05.2019=%100
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Dalgalr seyreden temettii verimi 2021 yilinda %8,8 olurken 2023 yilinda dagitilacak olan 3.000 mn TL temettii
ile %3.6 olarak hesaplanmaktadir. Sirket’in dagittigi temettii tutari artarken piyasa degerindeki géreceli artis
temettii veriminde diigiis yonlii bir trende sebep olmustur.

10,4% 8,9%

9,2%
8,8% 8,5%
4,9% 6,1%
3,9% 3.200 g8
2,8%
1.500
1.200 3.000
480 325 485 365 350 800 880
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Temettii, mTL e Temettii Verimi
Kaynak: BMD & Finnet
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Hisse Basl Temettii (Briit) 0,50, 0,96 0,65 0,97 0,73 0,70
Hisse Bagl Temettii (Net) 0,43 0,82 0,55 0,82 0,62 0,60
Hisse fiyati 3,32 5,48 5,49 8,84 11,54 16,16
Temettii Verimi (Net) 7,2% 7,8% 4,7% 5,2% 3,3% 2,6%
Temettii Agiklama Tarihi 8.03.2012 4.03.2013| 5.03.2014; 4.03.2015 8.03.2016 1.03.2017
Temettii Taksit Sayisi 1 1 1 1 1 1
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Hisse Basl Temettii (Briit) 1,60 1,76 2,40 3,00 6,40 6,00
Hisse Bagl Temettii (Net) 1,36 1,50 2,04 2,55 5,76 5,40
Hisse fiyati 18,43 12,02 18,67 30,57 74,56 155,91
Temettii Verimi (Net) 4,1% 8,9% 7,6% 8,0% 7,9% 3,4%
Temettii Agiklama Tarihi 16.02.2018 14.02.2019 21.02.2020 19.02.2021 18.02.2022 20.02.2023
Temettii Taksit Sayisi 1 1 1 1 1 oYL
BM)D
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2022/12 2021/12 2020/12 Referans
Cari Oran 1,28 1,18 1,18 1,0-15
Likidite Orani 1,16 1,00 1,04 0,8-1,0
Alacak Giin Siiresi (Giin) 83 88 85 Sektor
Stok Giin Siiresi (Giin) 22 36 27 Sektor
Ticari Borg Giin Siiresi (Giin) 130 133 134 Sektor
Etkinlik Siiresi (Giin) -24 -9 -21 Sektor
isletme Sermayesi (TL) -786 753 -467 Sektor
isletme Sermayesi/Net Satiglar -1,2% 2,5% -2,0% Sektor

2022/12 2021/12 2020/12 Referans
Toplam Borglar/Toplam Aktifler 72,0% 75,5% 77,1% Sektor
Kisa Vad. Fin. Borg/Ozkaynak 44,8% 72,1% 63,3% <100%
FAVOK/Finansal Giderler 24,9 9,3 12,3 >3
Net Borg/FAVOK -0,4 0,6 0,8 <4
Net Borg/Ozkaynak -0,4 0,6 0,5 Sektor
Net Borg/Piyasa Degeri -0,2 0,3 0,3 Sektor

2022/12 2021/12 2020/12 Referans
Briit Marj 18,3% 18,9% 13,2% Sektor
Esas Faliyet Marji 14,9% 15,5% 9,6% Sektor
FAVOK Marji 17,2% 19,5% 12,8% Sektoér
Net Kar Marji 13,1% 11,1% 7,6% Sektor
Aktif Karlihk 21,2% 14,0% 9,2% Sektor
Faiz Gid./Net Satis 0,7% 2,1% 1,0% <%3

2022/12 2021/12 2020/12 Referans
Briit Marj 20,5% 27,6% 13,4% Sektor
FAVOK Marji 18,2% 27,1% 12,1% Sektor
Net Kar Marji 14,9% 12,1% 6,9% Sektor
Satig Biiyiimesi 132,9% 9,6% Sektor
FAVOK Biiyiimesi 56,6% 145,9% Sektodr
Net Kar Biiyiimesi 187,4% 90,4% Sektor
Briit Kar Bliyimesi 73,1% 124,8% Sektor

2022/12 2021/12 2020/12 Referans
EVA-mTL 7.677 3.331 1.609 >0
ROIC (Yatirimin Getirisi) 817,1% 138,4% 115,5% >AOSM
CRR 1,5% 9,0% 6,7% Sektor

2022/12 2021/12 2020/12 Referans
Aktif / Ozkaynak 3,57 4,09 4,36
Net Satig/ Aktif 162,3% 126,5% 121,0%
Net Kar / Satis 13,1% 11,1% 7,6%

75,7% 57,1% 39,9% 18,6%
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TOASO Bagh Ortakliklan
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Kog Fiat Kredi, distribltoére baglibirfinansman
sirketidir. Tofas Tirk Otomobil Fabrikasi'nin
dogrudan satiglari da dahil olmak tizere, Tiirkiye'de
Fiat Auto lisansialtinda tiretilen ve /veya Turkiye'ye
ithal edilen tim Fiat, AlfaRomeo Jeep ve lveco
marka ve kullanilmig araglarigin kredilendirme
hizmeti sunar.

Fer Mas Oto Ticaret A.S., Ferrari ve Maserati
otomobillerinin Tuirkiye Resmi Distribitorluguni
yapmaktadir.
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BMD Arastirma
BMDArastirma@bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S
Arastirma Boliimii
Email : arastirma@bizimmenkul.com.tr
Telefon : 0216-547-13-52

Endekse Gore Getiri Tanimlamalan

Endeksin Uzerinde Getiri Hisse Senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100* Endeksinin getirisinin {izerinde olmasi beklenmektedir.
Endekse Paralel Getiri Hisse Senedinin 6niimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100* Endeksinin getirisine yakin olmasi beklenmektedir.
Endeksin Altinda Getiri Hisse Senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100* Endeksinin getirisinin altinda olmasi beklenmektedir.

* BIST100 icin éniimiizdeki 12 aylik getiri beklentimiz mevcut finansal kosullarda %21 seviyesindedir.
Onemli Uyar

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile BMD’nin guivenilir oldugunu
disindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizhgi ve/veya
eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve disi dagitim kanallari aracilidiyla
tim BMD mudsterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumu daha énce hazirladi§i ya da daha sonra hazirlayacag! raporlarda bu
raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan gorus ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir.
Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da
farkli varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle gelisen diger BMD Arastirma
Bolimi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iliskili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay
senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi
gecen sirketlerle BMD ve/veya diger iliskili firmalarinin ig iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar ¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina dagitiimak tzere hazirlanmamistir
ve BMD Arastirma Bolimi’nin izni olmadan kopyalanamaz ve gogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan
yatinim tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat dederlemeleri de dahil olmak lGzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolim‘niin
izni olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve gerekli yatirm
profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli oldugunu distindiginde dizenli olarak yatinm tavsiyelerini
glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin
veya finansal yatirrm enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayl olarak kontrol edilen
herhangi bir sirket tarafindan gonderilmis bir teklif ya da &éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir
enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve
yayinlanmig izahname ve sirkillere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goéris ve tavsiyelere
uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.
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