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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
I 150 Diin Ne Oldu...

- 130 Gune pozitif baslayan ve seans iginde alicili seyrini stirdiirerek 6.700,36 ile rekor tazeleyen
- 110 BIST100 Endeksi, %1,66 kazangla 6.682,11 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
L 90 %0,27 ve Sinai Endeks %1,89 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 16 baz puan artarak %16,31 ve 10 yillik tahvil faizi 24 baz puan artarak %18,73

c 0 seviyesinden ginu tamamladi. Dolar/TL 26,71-27,08 ve Euro/TL 29,73-30,43 araliginda
Q [ 50 hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 437,3 seviyesinden islem gordu.
::E % TCMB, diin gergeklestirdigi Temmuz ay1 Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizi olan
om T -l bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini beklentilerin altinda 250 baz puan artirarak %17,50
N seviyesine yukseltti. Karar metninde Kurul'un, dezenflasyonun en kisa siirede tesisi,
= BIST Verileri elnflasyon beklentilerinin gklrlJaIanmasL fiyatlama davranlslalimdaki bolzulmanln klont(;ol altina
= . L alinmasi igin parasal sikilagtirma slrecinin devamina karar verildigi vurgulandi. Vergi
:g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 212,2 dizenlemeleri ve fiyatlama davraniglarindaki bozulmanin enflasyon uzerinde ilave olumsuz
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 5.706,1  etki yapacaginin 6ngorildigi belirtilen metinde, dogrudan yabanci yatirimlar, dis finansman
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 55 kosullarindaki belirgin iyilesme, rezervlerde siiregelen artis ve turizm gelirlerinin destegiyle
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 1473  cariiglemler hesabindaki dengelenmenin fiyat istikrarina giiclii katkida bulunacag ifade edildi.
a IEIST—lOO F/K Cari 6,86;i TUIK ve TCMB igbirligi ile yiriitillen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici
= Ilabanm Payl % 29,4J gliven endeksi, Temmuz ayinda %5,9 azalarak 80,1 oldu.
8_ Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  TCMB briit rezervleri 14 Temmuz haftas itibariyle 113,1 milyar dolara yiikseldi. Net rezerv 81
© BIST-30 (TL) 7.303,48 1,32% 22,85% milyon dolar artigla 13,2 milyar dolara g¢ikarken, swap hari¢ net rezerv ise eksi 48,4 milyar
E csroom 668211  160% 21209 dolaroldu.
-'E BIST-30 ($) 271,54 1,04%  -14,60% Resmi Gazete’de yer alan karara gére kur korumali mevduat hesaplari icin zorunlu karsilik
-g BIST-100 ($) 248,44 141%  -15,69% orani %15 oldu. 6 aydan uzun TL mevduattaki tim oranlar da sifirlandi. Zorunlu karsiliklar, 21
: Temmuz hesaplama tarihi itibariyla hesaplanacak yikimldlikler Gzerinden 4 Agustos'tan
_E BIST-Banka Endeksi 5.868,10 0,27% 16,72% itibaren tesis edilecek.
(7] BIST-Mali Endeksi 6.329,98 1,53% 17,47% ABD B | da K K bi  lendi. K ta b 3 Endeksi %047 arts|
. . orsalarinda karisik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,47 artisla
o BIST-?mal Endeksi 10'_466'66 1,89% 1__7’5?% 35.225 puana yikselirken, S&P500 Endeksi %0,68 azalarak 4.535 puana ve Nasdaq Endeksi
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik 042 05 kayipla 14.063 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinii yiikselisle tamamladi.
THYAO 11.689 0,7% o
ASTOR 8.164 10,0% ABD’de igsizlik basvurularl, 15 Temmuz'da sona eren haftada 9 bin azalarak 228 bine
AKBNK 5,704 -1.3% geriledi. ABD’de ikinci el konut satiglari, mevsim etkilerinden arindiriimis olarak aylik bazda
: ' %3,3 azalarak 4,16 milyona geriledi.
ASELS 5.604 2,9%
YKBNK 5.274 -0,2% Avrupa Birligi (AB), Rusya'ya uyguladigi ekonomik yaptirimlarin suresini 6 ay uzattigini
EKGYO 5.174 2.0% duyurdu. ilk olarak Rusya'nin Ukrayna'nin istikrarsizlastirimasina yénelik eylemleri nedeniyle
2014'te baslatilan yaptinmlarin stiresinin 31 Ocak 2024'e kadar uzatildigi bilgisi verildi.
YUKSELENLER DUSENLER
Bugiin Ne Bekliyoruz...
ONCSM RALYH 10,0%
ECZYT EMKEL HI0I0Z8 Yeni gline baslarken Asya piyasalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
YEOTK FORTE 1010% %0,15 artida. Dolar/TL 26,92 ve Euro/TL, 30,02 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi
TS MAALT E:0%0 100,7 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1140 sinirinda. Brent tipi petrol 79,4
AR BRKVY =3% dolardan, altinin onsu 1.971,4 dolardan ve grami ise 1.707 liradan alici buluyor.
ASTOR AYCES 4,6%
SDTTR VANGD 4.3% Bugiin yurt iginde tarimsal girdi fiyat endeksi, yurt disinda ise Ingiltere’de perakende satislar
ODAS DGGYO | 42% verileri takip edilecek.
TEZOL EUREN 4,0%
BURVA LUKSK |  3,8% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
MARKA IHYAY {SSIo 6,86x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %8,7 iskontolu.
=2l SAPKR SIS Tirrkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa istanbul
CWENE eLevy 3’4:“ son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
::;2: Pﬁfiz 33’130/:’ fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
vGYo AKMGY z,lg% en dU§Uk se_'viyelerini de gordu. M_e\{cut garpa_r_lqui_lskor)toya ra_g“]_men onumuizdeki dénem igin
e osTiM e belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlu riskleri artirabilir.
TGN 10.0% | LINK | 2,6% Haziran ayinda %3,92 artan TUFE’nin Temmuz 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilar
PAPIL EGPRO | 2.4% anketine gore; Temmuz ayinda %3,76, Adustos ayinda %3,10, 2023 yili sonunda %43,82 ve
EUPWR IIEETZH CRDFA | 2,4% 12 ay sonrasinda %33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023

sonunda 28,46, 12 ay sonrasinda ise 31,42 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023
sonunda 41,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 28,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH biiyimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,3 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,17, 3 ay sonrasinda %24,79 ve 12 ay sonrasinda

Haftalik Piyasa Takvimi

09:00 ingiltere Perakende Satislar f I
10:00 Tiirkiye Tanmsal Girdi Fiyat Endeksi ise %21,48 olmasi beklenmektedir.

BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ

A

Strateji Raporu

o)

Sirket Karlari \% u ' l
)
%


https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/8932/4369/Piyasa_Takvimi_17-21_Temmuz_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4216/8959/1768/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_17.07.2023.pdf
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12.400 175

Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapan|§lar| TL
3

ABD-DJ IND. 35225  047%  6,27% 10,50%  10.400 150
ABD-S&P 500 4535  -0,68% 18,11%  14,52% 5.400 125
ABD-NASDAQ 14.063  -2,05% 34,37% 18,20% ’ 100
Almanya-DAX 16.204 0,59% 16,38%  22,00% 6.400 -
ingiltere-FTSE100 7.646  0,76%  2,61%  526% 4.400
Fransa-CAC40 7.385  0,79% 14,07%  22,48% 50
c Rusya-RTSI 1.017 0,14%  4,73% -13,49% 2.400 25
B Brezilya-BOVESPA 118.083  045%  7,61%  20,14% 400 0
=1 JPN-NIKKEI225 32896  124% 26,06% 22,01% AN &'(\ R A \‘b AN &'9 ot w“ef»“ DD '»"6 N &w‘\w\,bf»"'ew"'&m"'\w"'fbfx?’;i”&fi"
[all cin-sHANGHAI 3167 -009%  251%  -3.44% oF U F P T X P T X P T P U F P U P S
o G.Kore KOSPI 2.606 0,21%  16,51% 9,90% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
E Hi_ndislan-Sensex 66.796 -1,15% 9,79%  21,96% 650 10
c BiST100 6.682 1,69% 21,29% 167,08% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 248 141% -1569%  72,59% 550 8
(O] BiST BANKA 5868  027% 16,72% 182,02% 450
BiST BANKA ($) 218 0,00% -18,87%  82,93% 6
BIST SINAI 10467  1,89% 17,55% 148,14% 350
| BIST SINAI ($) 389 161% -18,29%  59,54% 4
© 250
= . . . L 150 2
8. Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB
[Dolar/TL 26,9249 0.7%  44.0%] 50 0
m ’ il
o leuwom 300129 0,6%  49,9%l P SE S PP S P L8 P P S8 P P SO B P S PP S S
~ lEuro/Dolar 1,1141 0,1% 411%|
= e mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 140,21 0,1% 6,8%
-8 Altin ($/ons) 1.971 0,1% 8,1%  1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 20.07.2019 906%
E‘ Altin (TL/gram) 1.706,7 0,7%  55,6% 200%
[+}] Giimiig ($/ons) 24,9 0,4% 3,8% 656%
o L 0 o 600%
Guimus (TL/gram) 21,5 1,0% 49,5%
Brent Petrol ($/varil) 80,3 0,9% -6,6% 400%
0, - 0 400%
VIX . 14,0 0,0% -35,4% 500%
Dolar Endeksi 1008 _ 05% __ -2,6% R e ety v e R s
[Gosterge Tahvil  1631%  1,0%  63.6%} 0%
I . i Y 00 l Oo/0 63160/0| . \,3» > > ~eq9 ”& '\"& ’;1:‘ @WN '1," \q,'\ '2;0 ~e¢¢ v '\'{1’ 'zrq:) & v v
|Z|I-STDOXI(; T?'ZK:/IH Faizi 13’2302 ;23 982; I ORI P S R U P R
oD Y avi raizl | 500on | 0,3%  -0,9%) XU100 XUSIN XBANK
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL ging Endeks Getirileri ($), Baz: 20.07.2019
Déviz Fazlast Olan Sirket 276 169.419  5icop
Doviz Agigl Olan Sirket 190 -333.689 1902/0 {9204
Biitiin Sirketler 466 -164.269 12(5) Of
(]
115%
Déviz Agig Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 902/0 :
THYAO -112.732 | KCHOL 13620 5o
FROTO -27.139 |ENKAI 12.638 IR I I I T T T T N, VR, VR, VRN ST, SR, S %
SASA -21.570 |ASELS 12.536 PUE R S P R R PO R PO R G
PGSUS -19.767 {DOHOL 11.631 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -16.082 |TTKOM 9.860 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
AKENR -7.875 |SISE 7.575 220%
0 MSCI TR
HALKB -6.840 |[TUPRS 6570 50006 MeGl EV
ULKER -6.668 |EREGL 6.064 180%
AKBNK -6.519 |[ENJSA 4.549 160% 171,0%
VESTL -6.158 |GSDHO 4,223 140%
120% 102,8%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 128%
. . %
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. 600/2
- v v
AYGAZ 105,40 GG \{\‘9' &:{y &3'} & \'}.‘{,5 \fy'b \’.‘;‘{; \P“'{}, '\?;}"b \?;.{p
BIMAS 201,60 GG - v v Vv o D v v v 05 03 >
CIMSA 170,50 GG -
EREGL 37,68 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 225,20 203,07 -9,8% | oy ST SS S S mssseeeeeceeccccocoecocoocooco-oooopoooo
PETKM 16,46 GG - 288
TCELL 46,58 GG - 500
FROTO 878,00 809,74 -7.8% 399
TRGYO 23,90 GG - 588 L SOV N e A A, — P
o oo vor = THEREE R R
GG: Gézden Gegiriliyor ~ 4 ~ ¥ ~ X ~ ¥ ~ ¥ ~ ¥ ~ % ~ ~ ~ N
giriliy JE= P - P - P
Cari CDS =437 Medyan =303 = === Min = 155 = === Maks =871
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14 BIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %8,7 iskontolu iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %29,5 iskontolu islem
| gormektedir.
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %32,0 primli islem gormektedir. I

Periyodik Raporiar

<
BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,7 =

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s 18

Sinai Endeksi 8,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %4,4 primli islem gérmektedir.
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BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 8,8 = = = AltYUstBant = - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

13
12 11,16
11
10
[ R e R R Ry s Al Aol il R R R
ISlnaiEndeksi6,8xolan5yl|l|korta|ama 1 e < P (A 'Ry V' B
. FDIFAVOK carpanina gére %63,8 primli iglem t 7
| gormektedir. ! 6
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XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 6,8 = = = Alt/UstBant — — — - Ara Bant
a4l BiSTSinai FD/FAVOK, $
10
9 7,59
[ B e i
ISlnaiEndeksi5,8xolandolarbazll5y||||kortalama| ey S . Ry L | B R T
. FDIFAVOK carpanina gére %31,8 primli iglem [ -
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Tahvil Faizi (10Y)

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine ¢ekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 22 Haziran tarihli
toplantisinda politika faizini 650 baz artirarak %15
seviyesine ¢ikardi.

20.07.2023 | Kapanig (%)| Haftalik | 90
600 00  _._. IR : 85
———————————————— 3—25———_83| =l ' 80
Tahvil Faizi (10Y) 890 130 ! ;g
Tahvil Faizi (2Y) 634 | -581 L s 65
TCMB AOFM 596 [ 100 : 60
(=2 TUFE -2.606 | -4.040 - 55
E Kaynak: Finnet s 50
= L 45
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam ey 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
1 | %1200 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 o
'E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
. faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki ,J\\WMJ\E ey ¥ i 15
8 yildaki ilk faiz artirmini gercgeklestirdi ve politika B e f’%—'M\_‘L{J {m 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e ¢ekti. 22 5
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini 0'9 @'ﬂ' @'15" &m ,\\'9 0’9 Q\“’ &"’ @’f" & s,’f’ é,’{? 6\'9’
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal » » » b P P A P » P »
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . . - . . .
.§. %‘1’5,00,9 yUkse|ﬁ|irkenp24 Aralik toplaﬁt,s,nda ie 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g tsevliyetsline 3(/jilksfel_tiléji. cz’ogj _K;_ll chtk ve $u$%t an | 150%
oplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen , 9
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 Egoﬁ
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 0
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin W 2 12 O 0 > > > ¥ ¥ )
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 q:ﬁr‘/ q:\‘,bq’ q/\‘?f‘l’ \.Q('L N v \Q{‘L q/'\q’ (L\'J' {L\'.’;‘L q:\.V{‘L q:f?‘ q’\?" q:éf‘b
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L v v RUS(IE%UB G AF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Arasgtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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