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DOHacim (milyar TL), Sag Eksen mBIST100 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
L 150 Diin Ne Oldu...

L 130 Gune %0,25 artigla 10.787,48 puandan baglayan ve agilisin ardindan 10.907,31 seviyesine
kadar yiikselen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen satislarin etkisiyle diisiise gecti ve
r 4 gunli %0,53 kayipla 10.756,27 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,22 ve Sinai
- 90 Endeks %0,94 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 9 baz puan
artisla %40,11 ve 10 yilik tahvil faizi 12 baz puan yikselisle %32,19 seviyesinden islem

5 7 g6rdu. Dolar/TL 41,65-41,72 ve Euro/TL 48,40-48,69 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar
- - 50 bazh 5 yil vadeli CDS orani 258 oldu.
E - 30 Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Azerbaycan doénusu yaptidi aciklamada dénemsel
1 Eki 2 Eki 3 Eki 6 Eki 7 Eki 8 Eki etkilerden dolay! Eyliil ayinda enflasyonun, beklentilerin (izerinde geldigini belirterek "Ama
_x < — kimse bu durumu, Turkiye ekonomisine yonelik bir karamsarlik tablosuna doénistirmesin.
= BIST Verileri Clinkii biz giinii kurtaran degil, gelecegi insa eden bir program yiiriitiyoruz. Programimizi
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 240,0 kararllikla ve basariyla uygulamaya da devam ediyoruz. Biitiin bunlarla beraber dénemsel
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 0.988,5 dalgalanmalara degil, ekonomide tablonun tamamina odaklanmis durumdayiz" dedi.
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,2 ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, degisim
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 132,8 gostermeyerek 46.601,78 puan olurken S&P500 Endeksi %0,58 artarak 6.753,72 puana,
f - [ T —————————— ] Nasdaq Endeksi %1,12 kazangla 23.043,38 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari ise guni
% BIST-100 F/K oCan 16*23| yiikselisle tamamlad.
YabanctPayi _ _ _ _ __ ____ 386 ABD Merkez Bankasi (Fed) Federal Acik Piyasa Komitesi'nin 16-17 Eylil toplanti
8, Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  tutanaklarinda gogu yetkilinin, yilin geri kalaninda politikayr daha da gevsetmenin uygun
g BIST-30 (TL) 11.800,39 -0,78% 9,71% olacagl kanaatinde oldudu belirtildi. Ancak tutanaklar, faiz oranlarini distrirken bile
enflasyon konusunda temkinli olundugunu gosterdi. Tutanaklarda katilimcilarin gogunlugu
L4 BIST-100(TL) 10.756,27 0,53% 9.42% enflasyon gorinimlerine yonelik yukari yonlu riskleri vurgularken istihdama yonelik asag:
= BIST-Tiim 13.564,10 -036%  1843%  yonli risklerin arttigini belirtti. Tarife artislarinin ve net gdgiin yavaslamasinin etkilerinin
-8 BIST-Hizmet Endeksi 10.888,22 -0,93% 13,55% azalmasinin beklendigine isaret edilen tutanaklarda, ekonomik blyimenin gelecek yil, bu yila
. gbre daha hizli olacaginin tahmin edildigi aktarildi. Tutanaklarda, yetkililerin gogu, bu yilin geri
'E BIST-Ban.ka Endell<5| LS L0 Ll kalaninda politikay! daha da gevsetmenin uygun olacagini degerlendirdi. Baz yetkililer, ¢esitli
& BIST-Mali Endeksi 14.314,80 005%  2L74%  pigiitlere gére finansal kosullarin para politikasinin 6zellikle kisitlayici olmadigini gésterdigini
BIST-Sinai Endeksi 13.888,18 -0,94% 6,39% ve bu nedenle gelecekteki politika degisikliklerini degerlendirirken ihtiyath bir yaklagim
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ganily  Seroilenmesi gerektigini belirtti.
THYAO 12.857 -1,1% ABD Bagkani Donald Trump, israil ile Hamas'in, Gazze'de ateskes planinin ilk asamasini
EREGL 6.902 -4,1% onayladigini, bu anlasmayla birlikte tiim esirlerin serbest birakilacagini ve israil'in daha énce
ISCTR 6.354 -2,2% belirlenen hatta geri ¢ekilecegini belirtti.
PEKGY 6.263 6,6%  Almanya’da sanayi Uretimi Agustos ayinda aylik %4,3 azalirken yillik %3,9 azald.
Eifss g'ggg _2’202 Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, kiresel ekonomik bliyimenin bu
- - : yil ve gelecek yil hafif bir sekilde yavaslayacadini éngordiklerini ifade etti. Georgieva,
YUKSELENLER DUSENLER belirsizligin kiiresel olarak yiikseldigini ve ylkselmeye devam ettigini belirterek "Hazir olun,
KLGYO T8 EMKEL 10,0% belirsizlik yeni normal ve kalici olacak." dedi.
SELGD N | KNFRT L0000 Bugiin Giindemdekiler...
DSTKF 10,0% ATSYH 9,6%
BINBN 78 GLYHO 7.3% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
GMTAS 7l SKTAS 7,3% artida. Dolar/TL 41,72 ve Euro/TL 48,64 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 98,93
TEHOL BURCE 7,2% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1625 sinirinda. Brent tipi petrol 66,32 dolardan,
DOFRB 10,0% MNDTR 7,1% altinin onsu 4.031,79 dolardan ve grami ise 5.406,62 liradan alici buluyor.
CROFA —— I oo Bugiin yurt iginde sanayi iretimi yurt disinda ise ABD'de issizlik basvurular verileri taki
PCILT 10,0% LRSHO 6,4% u.gun yurt il Y y $ $ $ p
MARMR 10,0% BRKO 5,9% edilecek.
VSNMD 10,0% TEKTU 5.6% Piyasa Katihmcilari (Beklenti) Anketi...
HDFGS 10,0% MAKTK 5,5%

Eyliil 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine goére; Eyliul ayinda %3,23 artan

2\:((;;\(,3 ::;/;I 55’::’ TUFE’nin Ekim ayinda %2,05 ve Kasim ayinda %1,57, 2025 sonunda %29,86 ve 2026
KLNMA GRNYO 5.1% sonunda %20,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
QNBTR VERUS 5.0% 43,85 ve 12 ay sonrasinda ise 48,96 olmasi 6ngorllmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda

20,9 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,2 ve %3,7 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2025 yil sonunda %36,17 ve 2026 vyl sonunda ise %?24,55 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Haftalik Piyasa Takvimi e% CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi A.$. (CWENE; Haberin etkisi: Pozitif)
' - Sirket ile yurt icerisinde yerlesik bir misterisi arasinda arazi tipi glnes enerjisi santrali
09:00 Amanya D Ticaret Dengesi(Euro) kurulumu gergeklestirmek amaciyla KDV Hari¢ 9.600.000,00 USD tutarinda sozlesme
10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi imzalanmigtir.
... Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 11 Eyliil tarihli toplantinin
1430 EuoBOGES! 4 i-noktarni yayimiayacak. Girisim Elektrik Sanayi Taahhiit Ticaret A.$. (GESAN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Kalyon Yeka Ges 5 Elektrik Uretim A.S. ile "500.5 MWp KARAPINAR-2 Giines Enetji
Santrali Enerji Nakil Hatti Isi" icin s6zlesme imzalamistir. Sézlesme bedeli vergiler hari¢
19.488.609,59 USD'dir.

15:30 ABD Issizlik Bagvurulari

i i & 7
BIST Veri Bankasi Pt

Sirket Karlari “‘-% u ' I

S
Strateji Raporu % = I‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/5317/5948/8924/Piyasa_Takvimi_6-10_Ekim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3117/5567/2755/6A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8517/5973/7469/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.10.2025.pdf
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—— . 20.400 250
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 46.602 0,00% 9,54%  10,74% Endeks Kapaniglar, TL 225
ABD-S&P 500 6.754 0,58%  14,83%  17,43%
ABD-NASDAQ 23.043 1,12%  19,33%  26,73%
Almanya-DAX 24,597 0,87%  2355%  29,01%
ingiltere-FTSE100 9.549 0,69%  16,83%  16,58%
Fransa-CAC40 8.060 1,07%  9,20%  33,68%
c Rusya-RTSI 990 352%  10,82%  8,05%
QO Brezilya-BOVESPA 142.145 0,56%  18,18%  8,09%
= JPN-NIKKEI225 47.951 001%  2019%  21,91%
=] Gin-SHANGHAI 3.930 122%  17,25%  17,79%
m G.Kore KOSPI 3.549 2,70%  47.92%  35,96%
x Hindistan-Sensex 82.064 0,35% 4,92% 1,25%
3 BIST100 10.756 0,53%  942%  19,10%
[ BIST100 (%) 262 -0,93%  -3,90%  2,39%
Hes | BIST BANKA 14.382 -1,22%  -1,18%  10,98%
(O] BIST BANKA ($) 346 1,21%  -16,38%  -9,41%
BIST SINAI 13.888 094%  6,39%  14,42%
BIST SINAI ($) 334 -0,94% -9,97% -5,42%
1
(1] Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlitk YBB
LT [DomarmL 41,7209 01% 18 0%l
8_ :Euro/TL 48,7043 0,4% 32,9%:
AN A DO OO DO DNANANAN VAL AV AV ADAD D A Ak ad b A D B D D
(] Euro/Dolar 1,1639 0,1% 12.5% ,b'(\e's NN RN NI ROV Vo VAV VAV VYAV VY ALV
e et e (D SO RE COE R SE P2 SAE B O (RLL SR @ AL B2 SE 22 SO
o Dolar/Yen 152,63 0,0%  -3,0% O > TR S R S TR A S TR S TR S S TR S S TR SE S TRASE SRS
& Altin ($/ons) 4.040 0,0% 53,9% = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 5.419.5 0,0%  81,6% 5000, Endeks Getirileri, TL Baz: 08.10.2021 =%100
E Giimiis ($/ons) 49,2 0,7%  70,2% 19500t 4E8%
. Giimiis (TL/gram) 66,0 0,7% 100,7% ?
[ Brent Petrol ($/varil) 66,4 0,2% -10,8% 1000% 769%
Q. uix 163  -55%  -62%  750% W
Dolar Endeksi 98,8 0,1% -8,9% 500% 5
Eésterge Tahvil 40,11% 0,2% -1,1%1 250% A BN 561%
Itr 10911 Tahvil 32,19%  04%  11,8%l L T T .
!éBB 10y Tahvil Faizi _ __ _413% _ -01% __ ;9’8_%! Oq} T N SN S S - T G L
S P LS P S <& S & P P S S
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 299 341.821
Déviz Agigi Olan Sirket 289  -1.232.476 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 08.10.2021 =%100
Biitiin Sirketler 588 -890.655  325%
275% 247%
L _ L 225%
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BiIST100 F/K, TL

; BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama | 12 o M o — o e e e e e e e e e e e m m m == =
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BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %118,6 primli islem 1
| gormektedir. !

Periyodik Raporiar

a2 BiSTSinai F/K, TL
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BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama | g
FD/FAVOK carpanina gére %90,2 primli iglem 7
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XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 7,2 = = = AlvUstBant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 8,2x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1 7
FD/FAVOK carpanina gére %39,5 primli iglem t 6
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Degisim (Baz Puan) TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE

Kapanig (%)| Haftalik

Tahvil Faizi (10Y)

8.10.2025 55

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’'e disurdi. 11 Eylil 2025'te
haftallk repo 250 baz puan indirilerek %40,50
seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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