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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

210
F 190 Diin Ne Oldu...
I :;g Glne %0,36 azaligla 14.029,16 puandan baslamasina ragmen gun iginde alicili seyir izleyen

BIST 100 Endeksi, %1,22 kazangla 14.251,29 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,15 deger kaybederken Sinai Endeks %2,54 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir

- 110 dnceki kapanisa gore 14 baz puan azalarak %41,10 ve 10 yillik tahvil faizi 13 azalisla %34,26
- - 90 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 47,01 -47,13 ve Euro/TL 53,83-54,12 araliginda hareket
] L 70 etti. Tarkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 230,6 oldu.
g - 50 TUIK verilerine gére tarim driinleri Gretici fiyat endeksi (Tarim-UFE), Haziran ayinda aylik
- - 30 bazda %9,02 azalirken yillik bazda %9,55 artti.
m 9Tem 10Tem 13Tem 14Tem 15Tem 16 Tem . . .
& Hazine ve Maliye Bakanhdi'nin verilerine gére, merkezi yonetim bltge giderleri Haziran
= BiST Verileri ?}Ilndagggﬂé %_1|2,6 ?Earle:jk 1Nt|ril);(on _39"5,5t_milyt/)g_r; TL, t?_ii]tgg gelirleridise1 1yA|1"|2k %|66 a{tfrfakn
r— 3 ] P rilyon ,6 milyar TL oldu. Merkezi yonetim bltgesi, Haziran ayinda ,2 milyar azla
:5 BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar %) 296,6 verdi. Faiz disi denge ise 315,8 milyar TL fazla olarak gerceklesti. Ocak-Haziran déneminde
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.917,5 merkezi yénetim biitce giderleri 8 trilyon 730,2 milyar TL, biitge gelirleri 7 trilyon 787,3 milyar
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,0 TL ve butce agigi 942,8 milyar TL olarak gergeklesti.
BIS_T-EO_i§Iim_He£mi_(m_iIErﬂ_)______1815 TCMB verilerine gére 10 Temmuz haftasinda briit rezervler 159,7 milyar dolardan 163,3
a FBIST-100 F/K Cari 1534]  milyar dolara yiikseldi. Net rezervier 55 milyar dolardan 56,3 milyar dolara yikseldi. Swap
- Iiabancn Payl % 32,2J| hari¢ net rezervler de 40 milyar dolardan 42,5 milyar dolara ¢ikt.
o reeom e VR ABD Borsalari saticili bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,20 kayipla 52.552,97
Endeksl K Giinliik YBB
§ naesier apanty unl.: . puana, S&P500 Endeksi, %0,51 dlserek 7.533,77 puana ve Nasdaq Endeksi, %1,47 kayipla
o BIST-30 (TL) 16.317,17 0,88% 33,49% 25.881,95 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giini karisik seyirle tamamladi.
N BIST-100 (TL) 14.251,29 1,22% 26,55% ABD'de perakende satislar, Haziran ayinda aylik %0,2 ve yillik %6,7 artti. ABD’de bekleyen
— BIST-Tiim 18.344,50 1,36% 29,28% konut satiglari Haziran ayinda aylik bazda %5,4 geriledi. ABD’de igsizlik maasI bagvurulari 11
-8 BIST-Hizmet Endeksi 12.965,87 217% 22.79% Temmuz’da sona eren haftada 8 bin azalarak 208.000 geriledi.
.E BIST-Banka Endeksi 16.398,01 -0,15% -0,86% AtBD Bagkani tIi)onald Tcrjurr?pI istil:(barat %ildgileriE.ngére ABD seginrdsifztemirl;inllftiberl(se&lgllrl,
Ml . 0110 0 istismar ve yabanci midahaleye karsi ciddi sekilde savunmasiz oldugunu belirterek, Cin'in
& BIST-Mali Endeksi 1997713 0.11% 22,15% 2020'den bu yana 220 milyon ABD se¢men bilgisini ele gecirerek tarihteki en biliyik segim
BIST-Sinai Endeksi 18.982,57 2,54%  3546% verisi ihlalini gergeklestirdigini iddia etti.
S R Lacimi(miC) Ginlik  ABD Merkez Kuvvetler Komutanigi (CENTCOM), din askeri kapasitesini zayiflatmak
YKBNK 18.597 -1.3%  amaciyla Iran'a karsi yeni bir hava saldinisi dalgasi baslattigini agikladi. CENTCOM, Iran'a
THYAO 14.343 1,2%  yénelik yeniden ilan edilen deniz ablukasini asmaya galistigi éne siiriilen 5 ticari geminin
ASELS 14.187 1,1% Umman Korfezi'ndeki seyrine farkli miidahalelerde bulundugunu bildirdi.
AKBNK 1.262 '0’7:/" Euro Bolgesi'nde ihracat Mayis ayinda yillik bazda %0,1 artigla 243,6 milyar euroya, ithalat
ASTOR 9325 -3.8% ise %10 artisla 251,4 milyar euroya ulasti. Euro Boélgesi Mayis'ta 7,8 milyar euro ticaret agigi
ISCTR 8.424 0,7% verdi.
UUNEERENEER ROSENEER Bugiin Giindemdekiler
(;(;_::22 st‘T\:; ::2; Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,65
[ B 10:0% ekside. Dolar/TL 47,16 ve Euro/TL 54,05 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 100,68
BIGEN ISVEA 9,9% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1450 sinirinda. Brent tipi petrol 84,58 dolardan,
DESPC KONTR 9,9% altinin onsu 3.997,28 dolardan ve grami ise 6.061,24 liradan alici buluyor.
EOGTRA L T Bugiin yurt iginde konut fiyat endeksi ve konut satis istatistikleri yurt diginda Euro Bélgesi'nde
EENs UL 7.7 tiketici fiyat endeksi, ABD’de konut baslangiglar, ingaat izinleri ve sanayi Gretimi verileri takip
BESTE MRSHL 7,5% ;
edilecek
SUNTK KERVN 7.2%
MANAS SANFM 71% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
bl i BALAT — Haziran 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Haziran ayinda %0,99 artan
6% IEE ' ni
::I:: :::// MA'::z ::// TUFE’nin Temmuz ayinda %1,52, 2026 sonunda %29,14 ve 2027 sonunda %21,39
oncs T —— p— artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,47 ve 12 ay
e 99’%° EMPAE I sonrasinda ise 55,72 olmasi 6ngdrillmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 49,2 milyar
T 9:9% AL 4,;% dolar, 2027 sonunda ise 42,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bliyimesinin
kevo YT ORZAX 4.9% 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,2 ve %4,1 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo
BORLS YT OZRDN 4.6% faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,72 olmasi beklenmektedir.
DAGHL BLUME 3,9%
HUNER CEOEM 3,9%


https://www.bmd.com.tr/application/files/9017/8332/9440/Piyasa_Takvimi_6-10_Temmuz_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/7857/6133/1C26_Karlar.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2217/8332/2950/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.07.2026.pdf
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— o 25.400 325
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin 300
ABD-DJ IND. 52.553 -0,20% 9,34% 18,75% 20.400 Endeks Kapanisglan, TL 1 375
ABD-S&P 500 7.534 -0,51% 10,05% 20,28% °
ABD-NASDAQ 25.882 -1,47% 11,36% 24,85% 15.400
Almanya-DAX 24915 -0,34% 1,74% 3,77% .
ingiltere-FTSE100 10.572 0,54% 6,45% 18,44% 10.400
Fransa-CAC40 8.378 -0,05% 2,80% 38,95%
Rusya-RTSI 813 -4,68% -26,99% -271,52% 5.400 o -
c Brezilya-BOVESPA 173.825 -1,24% 788%  2827% W LH_M
B JPN-NIKKEI225 67.744 1,38% 33,48% 70,80% 400 === ; —— ——
E Gin-SHANGHAI 3.788 -2,44% -4,56% 8,11% < Q <\\ Q '_&\‘b«‘?i\‘bv.\‘b\% \3\9@@rﬁr§@\¢\ >
o G Kore KOSPI 6.821 637% 61,85%  114,05% SR EIRL L TRL SRR RLK
Hindistan-Sensex 77.989 1,04% -8,49% -5,62% m Hacim (milyar TL) SaQ Eksen
_x BiST100 14.251 1,22% 26,55% 40,80% ’
E BIST100 ($) 276 2,15% 12,16% 1040%  ©50 Endeks K I $
[ BIST BANKA 16.398 -0,15% -0,86% 665% 550 P ELS e RIS I,
He | BIST BANKA ($) 349 0,18% -9,44% -8,89% 8
(OJ  BisTSINA 18.983 2,54% 3546%  48,12% 450 J
BiST SINAI ($) 405 2,51% 23,73% 26,54%
350
Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
P e 250
@ [DomarTL 47,1648 0.1%  9,9%l
T lewom 54,0355 00%  69% 199
8_ IEuro/Dolar 1,1450 01% -26%l 50
© DolarlYen 16239 00%  37% 0'4‘9 KR KL 1212 D RO D R DA A AP N D rad ak Ak aRaRaRaRababaXaPadq2qda0a0a0
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C  Aitin ($/ons) 3.997 05%  -7.3% SASA G SR CIASA ISR CIASE SIS SIS SIS Sl
> Altin (TL/gram) 6.062,2 0.7% 1.8% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Giimiig ($/ons) 55,6 02% 21,7% 12509, Endeks Getirileri, TL Baz: 16.07.2022 =%100
Gilimiis (TL/gram) 84,4 0,4%  -13,9%
E‘ Brent Petrol ($/varil) 84,6 05% 38,9% 1000% 848%
(] VIX 16,7 6.8% 11,5%  750% 598%
o Dolar Endeksi 100,7 0,3% 2,4%
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(]
375:/0 814%
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0,
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. 135% ’
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %127,2 primli islem gérmektedir.

- e T T T D I I I D i
£
b=
m
=
=]
c
Hes |
0 e e e e e e e e e e e e

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %118,3 primli igslem
| gormektedir.

Periyodik Raporiar

162 BiSTSinai F/K, TL
142
122 102,03
e, 102
+ Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina . 82
I gore %847,6 primli islem gérmektedir. 1 O T e Rl s e
I ] 42 @ e e e e e e e e e e e e e e e e e e b o .
e 22
2
o 2 2 S S R M I MG T R R B R R R R O R T A R R T R T A R e P 2
N S N N P P AN Y N P P N Y N P PN N N PN N2 eD
I o T T T T o T Y
BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,8 = — = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

140

120
100

80

B0 o o o o e e e e e e e e e e e e e e T
e e e 40 _______ o - - - -
| Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1| 20
. F/K’sina gore %835,7 primli islem gormektedir. t o
| | g TTT TSI TS msmoosom-ooo-o-oooo--ooo--oo-o--o
T -40

-60

':'{7 o}v.\\'\? '5.\'»:0’ 4:5'\(':0’ Q‘Q'L:{y v:f\:’ r‘;f\? ,,;'f\? /\{\? O:C’N-:S? v:\? ,;.\‘;‘ ‘f;'\‘;‘ ,:\‘;' oz‘?.é\y v:(? r;‘\? 4:5\? ':"\? o:'(?.é(? v:'? »:'\(? 0;\(9 '\t\?

T e Y W T e W T e T e T e

BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AltYUstBant - - — - Ara Bant
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| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %69,5 primli iglem
| gormektedir.
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta, 22 Nisan'da ve 11
Haziran’da %37,00 seviyesinde sabit birakti.

120%

110%

100%

35

30

25

90%

80%

o T e BT\
PLA R N S N S P .

%
6

v
i i i o N " o
K3 N oo NS N NS

RUS. RUB G.AF. RAND
MEK. PESO MAL. RINGIT

NN NS

TL .
HIN. RUPI

BREZ. REAL

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gériis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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