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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BiIST100 Endeksi haftanin son islem giiniinii %0,75 disisle 5.191,83 puandan tamamladi.
Bankacilik Endeksi %2,82 ve Sinai Endeks %0,30 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir 6nceki kapanisa goére 3 baz puan azalarak %9,14 ve 10 yillik tahvil faizi 53 baz puan
artarak %10,18 seviyesinden gunii tamamladi. Dolar/TL 18,77-18,82 ve Euro/TL 20,38-20,54
araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 549,7 seviyesinden iglem
gordu.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati Avrupa’da yayin yapan EU Reportera verdigi
réportajda, Tirkiye'nin enflasyonu Gretimle yendigini belirterek, “Issizligi artiracak, ekonomik
faaliyetleri yavaslatacak adimlari sikilastirmak yerine yatirim, istihdam, Uretim ve ihracat
odakl politikalar uyguluyoruz” ifadesini kullandi.

Sanayi ve Teknoloji Bakanligrnin Aralik 2022'ye ait yatirim tegvik belgeleri listesi, Resmi
Gazete'de yayimlandi. Listeyi degderlendiren Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank,
"2022 yilinda diizenledigimiz 13 bin 653 tesvik belgesi ile 357 binden fazla kisiye istihdam
saglayacak yaklasik 579 milyar liralik yatinmin éniinii actik. Onceki yila gére diizenlenen
belge sayisi ylzde 8, dngorilen yatinnm miktari ylizde 43 oraninda artti." dedi.

Dow Jones Endeksi %0,08 artisla 33.978,08 puana, S&P500 Endeksi %0,25 artisla 4.070,56
ve Nasdaq Endeksi %0,95 artigla 11.621 puana yukseldi. Avrupa borsalari yukari yonli bir
seyir ile gunu kapatti.

ABD'de bekleyen konut satiglari gegen sene yiksek faizlerin etkisiyle Ust Uste dlsisin
ardindan Mayis 2022'den bu yana ilk artisini kaydetti. Buna gore, ABD'de bekleyen konut
satiglar endeksi, gegen yilin son ayinda bir énceki aya gére %2,5 artisla 76,9 degerine ¢ikti.
ABD'de enflasyon gostergeleri Fed'in patikasinda daha ilimh artislara zemin hazirlamaya
devam ediyor. ABD’de ¢ekirdek PCE beklentilere paralel olarak Aralik'ta yillik %4,4 artis
gOsterdi. Kigisel harcamalar ise Aralik'ta %0,2 daraldi

Avrupa Birligi (AB) konseyi, savas nedeniyle Rusya ekonomisinin belirli sektorlerini hedef alan
yaptirrmlarin 31 Temmuz 2023'e kadar uzatilmasinin kararlastirildigini duyurdu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,28 ekside. Dolar/TL 18,80, Euro/TL 20,44 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
101,9 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0865 sinirinda. Brent tipi petrol 86
dolardan, altinin onsu 1.931 dolardan ve grami ise 1.167,5 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde Ekonomik Giiven Endeksi, yurt disinda Euro Boélgesi Ekonomik Goriinim
Endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,36x olan BIST100 cari F/K carpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gére %4,7 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yonlii riskleri artirabilir.

Aralik ayinda %1,18 artan TUFE'nin Ocak 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Ocak ayinda %2,65, Subat ayinda %2,24, 2023 yih sonunda %32,46 ve 12 ay
sonrasinda %30,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
23,12, 12 ay sonrasinda ise 23,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
30,7 milyar dolar, 2024 yilinda ise 23,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %4,1 ve %4,3 olacadl 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%13,65 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Girigsim Elektrik Sanayi Taahhiit ve Ticaret A.S. (GESAN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin dolayli bagh ortakligi Peak PV Solar Teknolojileri A.$.'nin faaliyet gosterecegi
fabrikanin yaninda bulunan ve miilkiyeti sirkete ait olan 20.000 m2'lik arsa Uzerine yeni bir
fabrika yapilmasi igin calismalara baslanmistir. Fabrikanin insasi igin yulkleniciler ile
anlagsmalar yapilmistir. 2023 yilinin son c¢eyreginde faaliyete gegecek fabrikada, ikinci 1
GW!'lik guines paneli Uretim tesisi ve Europower markasi ile endustriyel ve grid sistemler igin
yerli invertér Uretim tesisi bulunacaktir. Fabrikanin faaliyete ge¢mesi ile birlikte glines paneli
Uretim kapasitesi yillik 2 GW'a ylkselmis olacaktir.

Alarko Holding A.S. (ALARK; Haberin etkisi: Pozitif)

Alarko Holding A.S. mevcut is kollarina ek olarak "Tarim" ve "Gida Sanayi" sektérlerini yeni
yatinm planlamalari cercevesinde stratejik sektorler olarak belirlemis ve bu alanlardaki
calismalarini hizlandirmistir. Alarko bu iki sektori birbirini butiinleyen ¢ok 6nemli bir deger
zinciri olarak tanimlamis ve stratejik konumlandirmasini bu alandaki tim deger zincirlerinde
yer alabilmek Gizerine kurgulamis bulunmaktadir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6416/7480/7371/Piyasa_Takvimi_30_Ocak-3_Subat_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/7445/1477/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_23.01.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %4,7 iskontolu islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,7x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %13,9 iskontolu islem
gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %25,6 primli islem gormektedir. I
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Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %20,9 primli islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %31,1 primli iglem
gormektedir.
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Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
FD/IFAVOK carpanina gore %20,1 primli iglem
gormektedir.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gérius ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar c¢ikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumu gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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