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Endeksler Kapanig

BIST30 11.842,1
BIST100 10.924,5
BIST30 ($) 281,1
BIST100($)  259,3
BISTMali  15.631,7

BISTSinai 14.183,6
BISTBanka 14.947,0

Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Gin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BIST100

BiST BANKA

BIST SINAI
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-1,55%
-2,02%
-1,50%
-2,50%
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23.544
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997
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50.884
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3.954
83.216
10.925
14.947
14.184

Haftalik
-0,83%
-0,43%
-1,36%
-0,96%

0,09%
-1,17%
0,35%

Guinlik
-0,4%
-0,6%
-1,1%
-0,8%
-0,7%
-0,3%

1,3%
0,0%
1,3%
-0,3%
-1,8%
-0,1%
-1,3%
-2,5%
-1,5%

YBB Yillik
10,1% 21,3%
1,1% 23,3%
-7.9%  -2,6%
71%  -0,9%
32,9% 58,2%

8,7% 17,5%

2,7% 30,3%

YBB 365Giin
9,8% 6,9%
13,5% 11,8%
18,1% 18,4%
18,3% 21,6%
18,2% 18,7%
7,6% 7,0%
11,7% 16,8%
27,5% 18,2%
27,6% 28,9%
19,3% 18,1%
64,8% 54,2%
6,4% 3,5%
11,1% 23,3%
2,7% 30,3%
8,7% 17,5%

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir.
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03 - 07 Kasim 2025

o Bu Hafta Ne Oldu...

Yurt igcinde enflasyon verisinin yani sira TCMB’nin yayimladig: yilin son
Enflasyon Raporu’nun én plana ciktigi bir haftayi geride birakirken yurt
disinda ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz karari takip edildi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Kasim ayi toplantisinda politika faizini
beklentilere paralel degistirmeyerek %4 seviyesinde sabit birakti. Faizlerin
indirilmesi dezenflasyonun devam etmesine bagl oldugunu vurgulayan
Banka, zayif talepten kaynaklanan enflasyon risklerinin belirgin oldugunu ama
bunlar igin daha fazla kanit gerektigini ifade etti. Ingiltere Merkez Bankasi
Baskani Andrew Bailey, Agustos ayindan bu yana enflasyona ydénelik yukari
yonlii risklerin azaldigini ve pozisyonun 2026'da ii¢ faiz indirimi daha anlamina
gelen bir faiz yolunun yansittigini séyledi.

Tiirkiye’de tiiketici fiyat endeksi, Ekim ayinda beklentilerin altinda aylik %2,55
artti. Eyliil ayinda %33,29 olan yillik enflasyon, Ekim ayinda %32,87’ye geriledi.
Yillik gekirdek enflasyon ise %32,05 oldu. Yurt ici iiretici fiyat endeksi (Yi-UFE),
Ekim ayinda aylik %1,63 ve yillik %27,0 artis g6sterdi. TCMB Baskani Fatih
Karahan, yiin son Enflasyon Raporu’na iliskin yaptigi sunumda yil sonu
enflasyon ara hedeflerini 2025 igin %24, 2026 icin %16 ve 2027 igin de %9
seviyesinde biraktiklarini séyledi. Karahan enflasyonun %70 olasilikla, 2025 yil
sonunda %31-33 araliginda gerceklesmesini beklediklerini acgikladl. Karahan,
2025 yil sonu tahmin araliginin yiikseltilmesinde zirai don, kuraklik kaynakli
gida yénlii unsurlar, kiiresel ticarete dair belirsizlikler, jeopolitik gerilimlerin
enerji ve enerji disi fiyatlara etkisi, yurt icinde de beklentilerdeki iyilesmenin
sinirli kalmasi ve hizmet fiyatlarindaki katiigin devam etmesi gibi faktorlerin
etkili olduguna vurgu yapti Haftaya pozitif baslamasina ragmen hafta igcinde
10.848-11.153 araliginda kanigik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,43
kayipla 10.924,53 puandan haftayr tamamladi. 42,05'li seviyelerden haftaya
baslayan Dolar/TL, 42,2128 ile rekor kirarken Euro/TL, 48,31-48,95 araliginda
hareket etti.

Yurt dig1 yerlesik yatinmcilar, 24-31 Ekim 2025 haftasinda reel olarak (fiyat ve
kur etkisinden arindirilmig) 242,8 milyon dolar hisse senedi alimi, 486,6 milyon
dolar Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) alimi ve 40,2 milyon dolar
Ozel Sektér Tahvil satisi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt icinde yerlesik
gercek kisilerin déviz mevduati 1.705 milyon dolar azalarak 132.773 milyon
dolara gerilerken, tiizel kisilerin déviz mevduati 349 milyon dolar azalarak
78.333 milyon dolara geriledi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 955
milyon dolar azalarak 3.142 milyon dolar (131 milyar TL) olarak gergeklesti.
Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 250 sinirinin altinda kalmaya
devam etti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine ¢ekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine ylkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit birakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan, 11 Eylul tarihli toplantida 250 baz
puan ve 23 Ekim tarihli toplantida 100 baz puan indirerek %39,50’ye dustirdi.

Ekim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine gére; Ekim ayinda %2,55 artan TUFE’nin
Kasim ayinda %1,55 ve Aralik ayinda %1,14, 2025 sonunda %31,77 ve 2026 sonunda
%22,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda 43,56 ve 12 ay
sonrasinda ise 49,75 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 20,8 milyar dolar,
2026 sonunda ise 25,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylUmesinin 2025 ve
2026'da sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacag! 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2025 yil
sonunda %37,66 ve 2026 yil sonunda ise %26,17 olmasi beklenmektedir.
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- '("I\:Iflv:f‘;'l'_')' Haf. Degisim  YBB Pazartes - _
o THYAO 41.39 0.7% 5.5% Haftjc\r?m _|_Ik |“§Iem glinine %0,44 a'rt|§lf’=l 11.019,60 "puandan baglayan ve seans genelinde alicili
et ' 1 70 270 seyrini slrdirerek 11.152,28 seviyesine kadar yikselen BIST100 Endeksi, %0,81 kazangla
= EREGL 36,74 -5,0% 8,1%  11.060,39 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,66 ve Sinai Endeks %1,57 deger
m TEHOL 31,97 -20,8% 1.505,5%  kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %39,77, 10 yillik tahvil faizi %31,70 ve ABD 10 yillk tahvil
ISCTR 30,89 1,8% -3,5% faizi %4,101 seviyelerinden hafta acilisini yapti. Dolar/TL 42,05 ve Euro/TL 48,55
é AKBNK 29 44 0.2% -4,0% §eV|yeIerden haftaya basl.adl. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 244,4 oldu.
[ ASELS 26,74 9.1% 155,3% Istanbul Sanayi Odasi (ISO) tarafindan agiklanan imalat PMI, Eylil ayinda 46,7 iken Ekim
o o ayinda 46,5 gerileyerek son Ug¢ ayin en disik degerini aldi. Boylelikle endeks, imalat sanayi
% PEKGY 26,13 3,8% 970,1% sektorunin faaliyet kosullarinda bozulmanin devam ettigi ydninde sinyal verdi.
T YKBNK 25,71 -0,2% 9,5% L o ) ) L 0
GARAN 2180 -0.8% 11.3% TUI"K verilerine gore tiketici fiyat endeksi, Eklm ayinda beklentilerin aItmgia a)yhk %2,55 .arttl.
’ ’ ’ Eylil ayinda %33,29 olan yillik enflasyon, Ekim ayinda %32,87’ye geriledi. Yillik g¢ekirdek
KCHOL 21,26 0,1% 0,7% enflasyon ise %32,05 oldu. Yurt igi iretici fiyat endeksi (Yi-UFE), Ekim ayinda aylik %1,63 ve
Kaynak: Forex yillik %27,0 artis gosterdi.

HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya Uzerinden "Dezenflasyon siirecinde
= gegici dalgalanmalar yasanabiliyor. Son dénemde bir yavaslama gdzlense de genel tablo
(1] IEYHO 40,0% BORLS 40,9% degismedi. Destekleyici kiresel ve yurt igi kosullar sayesinde dezenflasyonun devam etmesini
B = BURVA 28,8% BIGTK 33,3% 6ngoriyoruz. Bitge imkéanlar dogrultusunda, 2026 yili igin vergi ve harglardaki glincellemenin,
8_ MARMR — INVES 28,9% enflasyon hedeflerini dikkate alarak yeniden degerleme oranindan daha disiUk oranda
© - 2619 e - yapilmasi hususu giindemimizde. Kalici fiyat istikrari hedefimiz dogrultusunda politikalarimizi
c — — kararhlikla uyguluyor, enflasyon Uzerindeki arz yonlu baskilari azaltacak yapisal adimlari
o TSGYO | 24.1% TEKTU s atiyoruz.” degerlendirmesini yapti.

T MANAS | 2% LYDYE | 250% ABD ISM imalat PMI, Ekim ayinda bir 8nceki aya gore 0,4 puan azalarak 48,7'ye geriledi. S&P
(o] EMKEL | 23,5% GIPTA |725,8% Global imalat sektorii PMI, Eylil ayinda 52 iken Ekim ayinda 52,5 degerini aldi. Almanya’'da
.E DOFRB | 23,3% HDFGS 25,4% imalat sektérii PMI, Ekim ayinda 49,6 oldu. Ingiltere’de imalat sektérii PMI, 49,7 olarak
Q TMPOL | 23,1% AVGYO | 22,6% gergeklesti. Euro Bolgesi'nde imalat sektéri PMI, 50,0 degerini ald!.

o YBTAS | 23,0% TEHOL | 20,8% Sali

PKENT | 22,5% EUREN |20,8% TUIK verilerine gére mevsim etkisinden arindiriimis TUFE, Ekim ayinda aylik %2,07 artt.

ODINE Sl BIGCH | 19.6% TCMB’nin Ekim ayi Fiyat Gelismeleri Raporu'nda, “Mevsimsel etkilerden arindirildiginda, gida

KATMR | 19,8% MERCN | 18,8% ve hizmet aylik fiyat artiglari ile éne ¢ikan ana gruplar olmaya devam etmistir. Zirai don ve

DITAS | 19,2% BULGS | 18,4% kuraklik kaynakl arz yonlu unsurlarin da etkisiyle gida fiyatlarinda gozlenen olumsuz seyir hiz

AHSGY | 18,7% INFO | 17,9% kesmekle birlikte stirmustir. Temel mal grubu aylik fiyat artisinda yeni sezon gegisine bagli

TERA | 18,2% KRTEK | 17,7% etkilerin gézlendigi giyim ve ayakkabi grubu etkili olmustur." ifadeleri yer ald1.

YUNSA | 17,5% ALKLC | 16,5% Ticaret Bakanhgr'nin verilerine gore ihracat, Ekim ayinda yillik %2,3 artarak 24 milyar dolar ve

TDGYO | 17.1% BINBN | 15,4% ithalat, %6,6 artarak 31,4 milyar dolar olarak gerceklesti. Béylece dig ticaret agigi Ekim ayinda

CRFSA | 16.4% ADESE | 15.1% yillik %24 artisla 7,4 milyar dolar oldu.

0ZGYO | 16.4% VERUS | 14,2% Citi, Deutsche Bank ve HSBC Ekim ayi enflasyon verisi sonrasi TCMB beklentilerini paylast.

Citi paylastigi raporda Ekim ayinda enflasyonun yavasladidini ancak baskilarin devam ettigini

' " belirtirken politika faizinin bu yil sonuna kadar %38,50'ye ulagsmasini beklediklerini ifade etti.

U LA e Deutsche Bank notunda, "Ekim'deki faiz indiriminin ardindan Aralik'ta gevseme doéngusinin

276 ivmelenmesini beklemek giic. Bununla birlikte, kisa vadeli siyasi belirsizliklerin azalmasi ve

TERA % BJKAS 61% finansal istikrar risklerinin dilsmesi, déviz kuru (izerindeki baski ve dolarizasyon kontrol altinda

TRHOL gaz YAPRK 59% tutuldugu siirece, yavas tempolu indirimlerin éniinii agabilir. Aralik ayinda hala 100 baz puanlik

HEDEF 2136 /“ ESCAR = bir indirim goriiyoruz" ifadelerine yer verdi. HSBC paylastigi notta "Sirasiyla %32 ve %20 olan

% : 2025 ve 2026 yil sonu enflasyon tahminlerimizde herhangi bir degisiklik yapmiyoruz. Merkez

TEHOL 15026 ATEKS 54% Bankasi'nin son enflasyon verisini de, devam eden gevsemeyi biiyiik élgiide destekleyici olarak

SMRvA | 1190 VESTL 53% degerlendirecegini dlusunuyoruz, bu nedenle 11 Aralik PPK toplantisinda 150 baz puanlik bir
s faiz indirimi tahminimizi koruyoruz" degerlendirmesine yer verdi.

PEKGY | 970% RAYSG 52% ) e . ) e )

Fitch Ratings'in Turkiye'den sorumlu Ulke derecelendirme kidemli direktori Douglas Winslow,

CRDFA | 635% SANFM 51% “Temmuz'daki son degerlendirmemizde not gériinimini duragan olarak biraktik, bu da

ADESE | 611% TUREX 50% onumulzdeki 18-24 ay igerisinde notta bir degisiklik beklemedigimiz anlamina gelir. Doéviz

ENSRI  490% VESBE % rezervlerinin seyri, enflasyonda kalici diisis olup olmayacag! ve politika durusunun gevseyip
gevsemeyecegdi gibi konulari izleyeceg@iz" yorumunu yapti. Winslow, siki para politikasinin

MMCAS | 378% MEDTR 46% stirdrilebilirligine dair giivenin artmasi, pozitif reel faizlerin korunmasi ve daha giiclii sermaye

SNKRN | 360% NATEN 2% girigleriyle doviz rezervlerinin artmasinin notta yukari yénli potansiyeli beraberinde

PASEU | 350% BANVT o getirebilecegini kaydetti.

Carsamba

GMTAS | 340% YBTAS 39% . . . L N .

Citibank Turkiye ekonomisine yonelik degerlendirme raporunda, yil sonuna kadar enflasyonun
IEYHO | 334% ICUGS 38% %32'ye kadar disecedi, TCMB'nin ise politika faizini diisiireceginin beklendigi ifade edildi.

EMKEL | 326% DYOBY 38% Raporda, %32,1'lik gekirdek enflasyonun ve %44,4'lik hizmet enflasyonunun yiksek seyirde

MAGEN | 322% LINK 5% oldugu vurgulandi. Ayrica gida ve konaklama fiyatlarindaki gelismelerin dezenflasyon sirecini

oldukga etkileyecegi belirtildi. Citi, TCMB'nin 2025 ve 2026'ya iliskin %24 ve %16'lik hedefinin

KLRHO | 312% DGNMO 37% oldugunu ancak sektorel beklentilerin  enflasyonun yavaslamasina dair  hedefleri

CEMZY | 2711% TSPOR 3% desteklemedigini, beklentilerin dezenflasyon siirecinin daha yavas ilerleyecegini gdsterdigini

GINMI | 262% BRKO 0 belirtti. Citi, TCMB'nin yil sonuna kadar politika faizini %38,5'e indireceg@ini 6ngériirken raporda,
° . para politikasi adimlarinin i¢ talep dengesi ve fiyat istikrar hedefi dogrultusunda sekillenecegi
HDFGS | 258% INTEK 35% belirtildi.
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Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, 2026 yili butcesinde, giderlerin 18 trilyon 929 milyar

Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 301 351.413 Iir?, gelirlerip ise 16 trilyon 21(§.rr.1ily“ar Iirg olacaginin hesaplandigini dile getirirken butgenin 29
‘9' Déviz Agig1 Olan Sirket 288 1299372 milyar TL faiz disi fazla verecegini soyledi.
C— Biitiin Sirketler 589 -877.960 ABD'de federal hikimet 30 Eylil Sali gece yarisi yeni butgenin onaylanmamasi sebebiyle
= kapanirken kapanma 37. gliniine girdi. Bu, hiikimetin en uzun kapali kaldigi dénem oldu. ABD
m Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar Baskani Donald Trump, federal hiukiimetin kapali olmasinin borsayi etkiledigini ancak borsanin
-~ THYAO -221.448 |GARAN 34.257 9 ayin en yuksek seviyesine ulastigini ve borsada yeni rekorlar bekledigini ifade etti
ﬁ SASA -140.800 |AKFIS 24.178 Cin, ABD mallarina %24'lik ek tarifeyi bir yil daha uygulamayacak ancak %10'luk vergisini
b FROTO -83.416 |HALKB 19.848 koruyacagini agikladi. Devlet Konseyi'nin tarife komisyonu yaptigi agiklamada, bu kararin gegen
Y- N hafta Baskan Si Cinping ve ABD Baskani Donald Trump arasinda gergeklesen gorismenin
(141 PETKM 46.922 |DOHOL 19.642
T MOGAN -31.937 IBINHO 18.118 ardindan alindigini belirtti. Komisyon ayrica diinyanin en buyuk tarim GrGnleri alicisi olan Cin'in,
ZOREN 31.123 |ENJSA 18.058 ABD tarim urlinlerine uygulanan %15'e varan bazi tarifeleri 10 Kasim'dan itibaren kaldiracagini
duyurdu.
PGSUS -25.863 |ASELS 17.225
RGYAS -23.131 |[ENKAI 16.259 ABD Yiksek Mahkemesi, Bagkan Donald Trump'in uyguladigi tarifelerin bagkanin acil durum
1ZMDC -22.661 [VAKBN 15.153 yetkilerini asip asmadiginin degerlendirildigi davada taraflarin savunmalarini dinledi. ABD
AKENR -21.694 |YKBNK 14.722 Hazine Bakani Scott Bessent ise durusma sonrasi verdigi roportajda Yiksek Mahkeme’nin
= tarifelerin yasadigi olduguna dair alt mahkeme kararini bozacagindan emin oldugunu soyledi.
% - ABD’de ADP 06zel sektor istihdami Ekim ayinda 42 bin artti. ABD’de ISM hizmet sektéri PMI
8. Aragtirma Model Portf6y Tablosu Ekim ayinda bir 6nceki aya kiyasla 2,4 puan artarak 52,4’e yiikseldi. ABD'de S&P Global hizmet
ks Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. sektérii PMI, 0,6 puan artigla 54,8’e yiikseldi. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilegik PMI
o AYGAZ 203.00 GG _ ise 0,7 puan artarak 54,6 oldu.
z BIMAS 556,00 €6 - PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. Almanya’da hizmet sektéri PMI Ekim ayinda 54,6
:E CIMSA 44 66 GG _ ve bilesik PMI 53,9 oldu. Ingiltere’de hizmet sektorii PMI, 52,3 ve bilesik PMI 52,2 degerini aldi.
o) EREGL 26’12 GG _ Euro Boélgesi'nde hizmet sektori PMI 53 ve bilesik PMI 52,5 gergeklesti.
.E' PETKM 17,05 GG - Euro Bélgesi'nde Uretici fiyat endeksi Eylil ayinda aylik %0,1 ve yillik %0,2 azald.
& TCELL 96,90 GG - Pergembe
FROTO 97,10 GG - TCMB briit rezervleri 31 Ekim haftasinda 185,5 milyar dolardan 183,6 milyar dolara geriledi. Net
TRGYO 79,10 GG - rezervler ise 67,8 milyar dolardan 69,3 milyar dolara yiikseldi. Swap harig net rezervler de 52,1
TUPRS 198,00 GG - milyar dolardan 52,7 milyar dolara gikti.
THYAO 289,50 GG - ABD Baskani Donald Trump, Kazakistan, Kirgizistan, Tacikistan, Tiirkmenistan ve Ozbekistan
GG: Gozden Gegiriliyor liderlerini Beyaz Saray'da agirladi. Trump, "Amerika'nin bu Ulkelerle ortakligini her zamankinden
daha glgli hale getirmeye kararliyim." seklinde konustu ve bu Ulkelerle karsilikli yatirimlari
. artirma sézii verdi. ABD Bagkani Donald Trump, ABD ile Ozbekistan arasinda ticaret ve
Anahtar Gostergeler ekonomi anlasmasi imzalandigini agikladi. Trump sosyal medya hesabindan, Ozbekistan'in
TUFE - Ekim 2025 32,87%  gelecek 3 yilda kritk mineraller, havacilik, otomotiv pargalari, altyapi, tarim, enerji ve
UFE - Ekim 2025 27,00%  kimyasallar, bilgi teknolojileri ve diger dnemli Amerikan sektorlerinde yaklasik 35 milyar dolarlik
GSYH Biiyiime Hizi - 2C 4.80% satin alma ve yatinm gergeklestirecegini ve bu rakami gelecek 10 yilda ise 100 milyar dolarin

Yurt Digi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

242,8

158,8

-84,1

-109,7 -118,5

-178,0
26.Eyl 3.Eki 10.Eki  17.Eki  24.Eki

Yurt Disi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$
486,55

31.Eki

439,59
307,75

151,08

-358,49
-441,83

26.Eyl 3.Eki 10.Eki 17.Eki 24.Eki 31.Eki

Uzerine ¢ikaracagini aktardi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Kasim ayi toplantisinda politika faizini beklentilere paralel
degistirmeyerek %4 seviyesinde sabit birakti. Banka, faizlerin kademeli olarak indirilmesinin
daha muhtemel oldugunu belirtirken, enflasyon risklerinin ise daha dengeli oldugunu agikladi.
Faizlerin indirilmesi dezenflasyonun devam etmesine bagli oldugunu vurgulayan Banka, zayif
talepten kaynaklanan enflasyon risklerinin belirgin oldugunu ama bunlar icin daha fazla kanit
gerektigini ifade etti. Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey, Agustos ayindan bu yana
enflasyona yonelik yukari yonli risklerin azaldigini ve pozisyonun 2026'da Ug¢ faiz indirimi daha
anlamina gelen bir faiz yolunun yansittigini sdyledi.

Cuma

TCMB yilin son Enflasyon Raporu’nu yayimladi. TCMB Bagkani Fatih Karahan, Enflasyon
Raporu’na iligkin yaptidi sunumda yil sonu enflasyon ara hedeflerini 2025 igin %24, 2026 igin
%16 ve 2027 igin de %9 seviyesinde biraktiklarini séyledi. Karahan enflasyonun %70 olasilikla,
2025 yil sonunda %31-33 araliginda gergeklesmesini beklediklerini agikladi. Bir énceki raporda
2025 yil sonu igin tahmin arahgr %25-29 olarak agiklanmisti. Karahan, 2025 yil sonu tahmin
araliginin yukseltiimesinde zirai don, kuraklik kaynakl gida yoénlu unsurlar, kuresel ticarete dair
belirsizlikler, jeopolitik gerilimlerin enerji ve enerji digi fiyatlara etkisi, yurt iginde de
beklentilerdeki iyilesmenin sinirli kalmasi ve hizmet fiyatlarindaki katihgin devam etmesi gibi
faktorlerin etkili olduguna vurgu yapti.

Beyaz Saray Ekonomi Danigsmani Kevin Hassett, ABD’deki hikimet kapanmasinin ekonomik
etkilerinin tahmin edilenden ¢ok daha agir oldugunu, kapanmanin verimli kamu ydnetimi
Uzerinde uzun vadeli olumsuz etkiler yaratabilecegini sdyledi. Hassett, dordiinct ¢ceyrek GSYH
buylimesinin kapanma nedeniyle daha dlsik gergeklesecegini ifade etti.

Haftanin son islem ginine %0,09 artigla 11.082,74 puandan baslayan ve 11.092,91
seviyesinden gelen satiglarin etkisiyle disiise gecen BIST100 Endeksi, %1,34 kayipla
10.924,53 puandan gunu tamamladi. Kiresel piyasalarda saticili bir seyir izleniyor. Turkiye 2
yillik tahvil faizi %39,87, 10 yillik tahvil faizi %32,14 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,086
seviyelerinden iglem goriyor. Brent tipi petrolin varili 63,69 dolardan, altinin onsu 3.994,02
dolardan, grami ise 5.422,08 liradan alici buluyor.
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



