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BIST-30 (TL) 16.104,61 1,20% 31,75%
BIST-100 (TL) 14.138,85 1,18% 25,55%
BIST-Tiim 18.309,32 1,00% 29,04%
BIST-Hizmet Endeksi 13.050,89 1,04% 23,59%
BIST-Banka Endeksi 15.733,04 0,08% -4,88%
BIST-Mali Endeksi 19.229,44 0,86% 17,57%
BIST-Sinai Endeksi 19.292,73 0,60% 37,68%
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ASELS 17.621 2,8%
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AKBNK 7.675 -0,2%
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23 Temmuz 2026 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Glne %0,26 artigla 14.010,38 puandan baslayan ve gin icinde pozitif bir seyir izleyen
BiST100 Endeksi, %1,18 kazangla 14.138,85 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,08 deger kazanirken Sinai Endeks %0,60 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir
onceki kapaniga gore 1 baz puan artisla %41,93 seviyesine yukselirken 10 yillik tahvil faizi bir
onceki gline gore degismeyerek %34,82 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 47,14 -47,24 ve
Euro/TL 53,71-53,98 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
239,7 oldu.

TCMB verilerine gére imalat sanayi genelinde Mevsimsel etkilerden arindirimamis kapasite
kullanim orani (KKO) ise Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore 0,6 puan azalarak %73,9 oldu.
Mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani (KKO-MA) ise bir 6nceki aya gore
0,5 puan azalarak %73,8 seviyesinde gerceklesti.

TCMB verilerine gére mevsimsellikten arindirimamis reel kesim giuven endeksi (RKGE),
Temmuz ayinda bir 6nceki aya goére 1,3 puan azalarak 102,2 oldu. Mevsimsellikten
arindiriimis reel kesim giiven endeksi (RKGE-MA) ise bir 6nceki aya goére 0,8 puan azalarak
101,2 seviyesine geriledi.

Uluslararasi derecelendirme S&P Global Market Intelligence, TCMB’nin 23 Temmuz'daki
toplantisinda bir hafta vadeli repo politika faizini %37 seviyesinde sabit tutacagini 6ngérdu.
Kurulus, kuresel enerji fiyatlarindaki oynaklik ve yiliksek seyreden enflasyon beklentileri
nedeniyle temmuz ayindaki dezenflasyon egiliminin hemen yeni bir faiz indirim déngisu
baslatmaya yetmeyecegini belirtti.

ABD Borsalari negatif bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,01 azalarak
52.218,58 puana, S&P500 Endeksi, %0,14 azalarak 7.498,96 puana ve Nasdaq Endeksi,
%0,57 deger kaybiyla 25.690,90 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gini ylkseligle
tamamladi.

ABD Bagkani Donald Trump, iran'in Hirmiiz Bogazi'ndaki gemilere yonelik olasi her
saldirisina yanit olarak, baskent Tahran'dakiler de dahil olmak Uzere Iran'a ait bir kbpru veya
elektrik santralini vuracaklar sdyledi.

iran Devrim Muhafizlari Ordusu, ABD'nin son se_lldlrllarma misilleme olarak Urdin'deki
Amerikan Uslerine fiize ve insansiz hava araglariyla (IHA) saldirn diizenledigini duyurdu.

iran Digisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD'nin Iran’a yénelik olasi saldirilarina herhangi bir
sekilde destek veren taraflarin, destegin turi ne olursa olsun mesru hedef olarak
degerlendirilecegini belirtti.

iran Meclis Bagkani Muhammed Bakir Kalibaf, Iran'in petrol satamadigi bir bélgede hicbir
Ulkenin petrol satamayacagini belirterek ya herkesin glivende olacagini ya da hi¢ kimsenin
glvende olmayacagini séyledi.

iran Icigleri Bakanligi Sézciisii Ali Zeynivend, ABD ile Iran arasindaki dolayl gériismelere
iliskin, “Mesaj alisverisi ve arabuluculuk girisimleri devam ediyor. Diplomasi durmaz.” dedi.

ABD Enerji Bakanhgi, Suudi Arabistan ile nikleer igbirligi anlasmasinin imzalandigini agiklad.
Bakanliktan yapilan aciklamada, "123 Anlagsmasi" olarak bilinen bariscil nlkleer isbirligi
anlasmasi ile buna eslik eden ikili givence anlasmasini imzaladigi belirtilirken anlasmanin iki
Ulke arasinda on yillara yayilacak milyarlarca dolarlik stratejik ortakligin hukuki temelini
olusturacag ifade edildi.

ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Haziran ayinda aylik %0,1 artarken Mayis ayinda %2,8 olan
yillik enflasyon, Temmuz ayinda %2,6’ya geriledi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,18
ekside. Dolar/TL 47,23 ve Euro/TL 54,10 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 101
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1425 sinirinda. Brent tipi petrol 96,50 dolardan,
altinin onsu 4.117,68 dolardan ve grami ise 6.254,50 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde TCMB’nin faiz karari 6n plana gikarken ayrica tlketici gliven endeksi verisi
aciklanacak. Yurt disinda ise Avrupa Merkez Bankasi (AMB) faiz karari ile AMB Bagkani
Lagarde faiz kararinin ardindan diizenleyecegi basin toplantisi takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Temmuz 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Haziran ayinda %0,99 artan
TUFE’nin Temmuz ayinda %1,68, Agustos ayinda %1,44, 2026 sonunda %29,21 ve 2027
sonunda %21,47 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
51,55 ve 12 ay sonrasinda ise 56,69 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
49,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 43,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2026 ve 2027°de sirasiyla %3,1 ve %4,1 olacagr 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,70 olmasi
beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8717/8454/9537/Piyasa_Takvimi_20-24_Temmuz_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/7857/6133/1C26_Karlar.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1517/8453/1377/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_20.07.2026.pdf
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta, 22 Nisan'da ve 11
Haziran’da %37,00 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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