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mHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 100 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
- 90 Diin Ne Oldu...

BIST100 Endeksi hafif artisla basladigi giinde 4.000 seviyesinin (izerinde tutunamadi ve
seans! %0,03 artigla 3.976,36 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,24 ve Sinai
[ &e Endeks %0,89 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanigsa gére 2 baz puan
50 azalarak %15,44 ve 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan artarak %11,70 seviyesinden gunu
40 tamamladi. Gune 18,60 seviyesinde baslayan Dolar/TL, giin iginde 18,65 sinirini test

5 - 30 ederken, Euro/TL 18,47-18,78 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
_:E L 20 orani 662,3 seviyesinden islem gordu.
om WEa  WEG  ZEE  2aEs  mmEd asEk "o imalat sanayisi genelinde kapasite kullanim orani, bu yilin ekim ayinda bir énceki aya gére
N 0,5 puan azalarak %76,9 seviyesine geriledi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite
= BIST Verileri kullanim orani da (KKO-MA) bir 6nceki aya gore 0,7 puan azalisla %76,6 oldu.
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 170,5 Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan, Ocak—Eylil dénemi motorlu kara tasitlari
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.167,9 istatistikleri agiklandi. Verilere gére Temmuz ve Agustos aylarindan sonra Eylil ayinda da
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 35 pazardaki daralma devam etti. 2021’in Eylil ayinda 596 bin 392 adetle gergeklesen pazar,
: —— : %20 daralmayla bu yilin ayni déneminde 476 bin 502 adet oldu.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 64,2
E IEST10EK cari .~ T 7251 ABDIi teknoloji sirketlerinin beklentilerin altinda kalan finansal sonuglari ve ekonomik
% Yabanci Pay! % 31' 3| buyimenin yavasladigina dair endiselerin artirmasiyla ABD’de Dow Jones Endeksi, %0,01
= — — — — — — 1 artisgile 31.839 puana, S&P500 Endeksi %0,74 azalisla 3.830 puana, Nasdaq Endeksi %2,04
8. Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  azalisla 10.971 puana geriledi. Avrupa Borsalari da Avrupa Merkez Bankasr'nin para politikasi
(] BIST-30 (TL) 4.341,87 021%  114.41% kararlarinin odak noktasinda yer almaya devam ederken giini pozitif yonlii seyirle kapatti.
o BIST-100 (TL) 3.976,36 0,03%  114,05%  ABD'de yeni konut satiglari AJustos'taki siirpriz artis sonrasi Eylill ayinda yilksek faizlerin
.'! BIST-30 ($) 233,65 -0,21% 49,74% etkisiyle geriledi. Konut satislar Eylul'de yilliklandinimis bazda %10,9 distsle 603 bin oldu.
-g BIST-100 ($) 213,98 004%  4949%  ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) icin ortalama faiz orani %7,16 ile 2001'den bu
E BIST-Banka Endeksi 3.925,91 024% 146025 ~Yaaen yiksek seviyeye ulasti.
) BIST-Mali Endeksi 3.974,84 0,32%  126,61% Kanada Merkez Banka}su resesyon endiseleri nedeniyle faiz am_rl_mlgrmlp_ hlzm_l ygva§latt|.
o BIST-Sinai Endeksi 6.341.90 0.89% 86.30% Bagskan Tiff Macklem liderligindeki Kanada Merkez Bankasi yetkilileri politika faizini 50 baz
' ' ' puan artisla %3,25'ten %3,75’e gikardi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 5.712 1,7% Uluslararasi Para Fonu Bagkani Kristalina Georgieva, Merkez Bankalarinin enflasyonla
AKBNK 3563 1.7% micadele kapsaminda faizleri 'nétr seviyeye' ulasana kadar artirmasi gerektigini belirtirken bu
ASELS 3.336 41% noktaya henuz ulasiimadigini séyledi.
SISE 2.893 0,5% Gevsek para politikasi uygulayan ve ekonomik aktivitedeki ivme kaybiyla dikkat ¢eken Cin'de
TUPRS 2731 -1,8% bitce acigi da rekor seviyelere yikseldi. Yilin 9 ayinda bitce agigr 7,16 trilyon yuan (980
EREGL 2.429 1.9% milyar dolar) seviyesine yikseldi.
YUKSELENLER DUSENLER Bugiin Ne Bekliyoruz...
MMCAS AGYO 9.9% Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda yukari yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
CANTE T KERVN ST endeksi %0,04 artida. Dolar/TL 18,60, Euro/TL 18,75 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar
HEDEF UFUK E0Z] endeksi 109,80 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0059 sinirinda. Brent tipi petrol
DITAS) RECHE S:5H 94,04 dolardan, altinin onsu 1.654,24 dolardan ve grami ise 995 liradan alici buluyor.
BRYAT ALKA 5,3%
TUREX OZRDN 5,2% Bugtin yurt icinde Dis Ticaret Dengesi, Ekonomik Gliven Endeksi, Turizm Geliri ve TCMB 20
ORMA GESAN 5,0% Ekim tarihli PPK toplanti 6zeti yurt disinda Euro Boélgesi'nde Avrupa Merkez Bankasi(ECB),
DERHL CONSE 4.9% Faiz Karar, ABD'de GSYH, Dayanikli Mal Siparigleri ve issizlik Bagvurulari verileri takip
MRSHL oTTO 4,7% edilecek.
GEDZA ORGE 4,6%
TRCAS BEYAZ 4,1% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
o owsT || o 7,22x olan BIST100 cari F/K garpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %8,3 iskontolu.
I 0“ 'u - Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
Dg:&: Z';i’;ﬁ 2';;: son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
CENER 1SGYO 3:6% fiyatl_e_irlpdaki _harek_e_tler ng_de_r_ﬂyle uluslararasi en(_iekslere paralel §el$_ildf-:- 2__017 ylllr}dan t_)gri
—— HUNER (BRI en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6nimuzdeki dénem igin
— UTPYA EED belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlu riskleri artirabilir.
DOGUB EMNIS | 3,4% Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
METUR MZHLD | 3,4% gobre; Ekim ayinda %3,39, Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay
sonrasinda %37,34 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
19,82, 12 ay sonrasinda ise 23,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
49,2 milyar dolar, 2023 yilinda ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
1000 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi(Final- $ buyimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,1 ve %4,2 olacadi 6ngérilmektedir. TCMB
10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi haftalik repo faizinin cari ay sonunda %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda
10:00 Tiirkiye Turizm Geliri($) ise %15,53 olmasi beklenmektedir.
14:00 Turkiye TCMB, 20 Ekim tarihli PPK Toplanti Ozeti
15:15 Euro Bolgesi  Avrupa Merkez Bankasi(ECB), Faiz Karari

15:30 ABD GSYH

BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ

Strateji Raporu

o)
Sirket Karlari \% u ' l
)
O


https://www.bmd.com.tr/application/files/8016/6634/4440/Piyasa_Takvimi_24-28_Ekim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8916/6659/3112/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.10.2022.pdf
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8.400 150
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Giin Endeks Kapaniglan, TL 105
ABD-DJ IND. 31.839  00% -124% -110%  6.400 y
ABD-S&P 500 3831  -07% -19,6% -16,3% 100
ABD-NASDAQ 10971 -2,0% -29.9% -28,0%  4.400 | y ﬂ 75
Almanya-DAX 13196 1,1% -16,9% -16,3% 4 o
ingiltere-FTSE 100 7056  06% -44% -3,0% e
5 Fransa-CAC40 6.276  04% -123%  4,1%
. . : : 0
g Rusya-RTSI 1.089 O,ZZA 31,824 43,3:4) “ “ e & 8 S B D b N
m Brezilya-BOVESPA 112.764  -1,6% 7,6% 6,0% & «Q}o & «Q}o & «Q}o & «z& & «z& & «z@
- - 0, - 0, - 0,
- Jfflponya NIKKI.EI 225 27355 0,3% 50%  -44% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
in- . -0,1% -17,7% -17,0%
= Gin-SHANGHAI 2.997  -01% -17,7% -17,0% - .
T G.Kore KOSPI 2288  17% -232% -24,3% Endeks Kapaniglari, $
S Hindistan-Sensex 59.744  03%  2,6% -2,0% 550
(0] BiST100 3976  00% 114,1% 166,4% 450
BIST100 ($) 214 00% 495% 38,0%
BIST BANKA 3.926  0,2% 146,0% 208,3% 350
‘6 BIST BANKA ($) 211 02% 71,8% 59,9% 250
- BIST SINAI 6.342  09% 86,3% 133,9% 150
8. BIST SINAI ($) 341 09% 30,1% 21,2%
50
© .o o o < S 2 D 2 o > 0 B » v A
o I%o#z/—;:n_ﬂa-_l’a&___]l%g%: Izi _Gﬂl Iu_k — _YEB.I o «0& il «0& il «0& Sl «0& Sl «""& Il »\0&
0, 0,
4 I olar : Lo 40*4/"| s Hacim (milyar $), Sa§ Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 18,7695 0,0%  24,3%
-8 lEuro/Dolar 1,0075 -0,1% -11'4%| 600% Endeks Getirileri, TL Baz: 27.10.2018 566%
E‘ Dolar/Yen 14524 -08%  26.2%  500% 0%
(] Altin ($/ons) 1.668 02%  -88%  400% f
[« B ‘
in (TL/gram) 997,7 02%  28,0% 3000 47106
Giimiis ($/ons) 19,6 0,2% -15,7%
200%
Guimus (TL/gram) 11,7 02%  18,4% 1000/0 e e <
Brent Petrol ($/varil) 93,9 0,1%  20,6% v '
9 9 0%
VIX ; 27,3 0.0% _ 58,4% G P S R N U S, AR AR A, AR, LA LA, LA g
oy R L M A i A L S 4
Gosterge Tahvil 15,44% 25,0% -32,0% XU100 XUSIN XBANK
Irr 10y1l Tahvil 11,70%  1,1% -51,9%l
IABD 10y Tahvil Faizi 401%  00% 1654% 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 26.10.2018
200% 173%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL Lo
Déviz Fazlasi Olan Sirket 298 157.091  150% 134%
Déviz Agigi Olan Sirket 179 -280.958  125% \
100% L =L13%
Biitiin Sirketler 477 -123.866
75%
50%
Do6viz Agigi Olanlar Do6viz Fazlasi Olanlar R G S S T . BT S S A W AT AN A SR, AN, i
THYAO -94.155 |GARAN 21.378 A R PTG ST R POE
PGSUS -17.448 |ASELS 12.630 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -16.805 JISKUR 11.667 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
FROTO -14.997 |ISCTR 11.667 130%
SASA -13.086 | ENKAI 8.379
120% 1£3,5%
EREGL -9.146 |TTKOM 7.641 110% -
ISDMR -8.683 |[ENJSA 6.839 100%
AKENR -6.885 |SAHOL 5.799 90
0
ULKER -5.681 |KCHOL 4.689 0%
KRDMD -4.780 |SISE 4.275 0 MSCI TR
70%
600 MSCI EM
Arastirma Model Portf6y Tablosu 0,»\ W W s o g 4 9 g g g 4 66,4%
i - DAL O VAP G A O S S L
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get. q 4 4 0 i 0 1 1 T K 0 1
AYGAZ 55,90 12,68 -77,3%
BIMAS 136,80 149,75 9,5% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 71,50 16,38 77,1% o == eem s oo e eoomcecoooecomomooooomooy
EREGL 30,80 38,59 25,3% 700
PETKM 13,37 12,86 38% 209
TCELL 24,72 13,16 -46,8% g88
FROTO 365,30 505,08 38,3% %88 ______________________________________________________
TUPRS 367,90 125,85 65,8% S T T T e S T T T eSS e

Kaynak: BMD Arastirma
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %8,3 iskontolu igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %29,2 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %14,6 primli iglem goérmektedir. I

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K

-
r
S
)
Q
<
)
3
I
e
o
©

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s 18

| Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
. F/K’sina gore %0,9 iskontolu islem gérmektedir.
|
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| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %16,5 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi — Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

il %
550] - 8
568 e B 80

Tahvil Faizi (10Y) -826 T ! 75

Tahvil Faizi (2Y) -293 | (732

TQMB AOFM -523 R | e

TUFE 6.387 .

Kaynak: Finnet ———= 55
..... ! 50
! 45

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e ¢ekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal

Guinliik Biilten

1 . )
(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - - . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUKse|ti|irkenp24 Aralik tomagtlsmda ie 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N 9 9 a9 a9 9 9 92 92 12 2
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 /\f@(} /\f\'\(‘l' ,\.\‘L{“’ (ﬁf\{‘]’ q,/\(l:‘l' r{/\’.br} {1:\‘&’,1/ 09‘9{‘1' (‘a@{)’ q,/\ﬁ('l' {{/\‘bf'll (99('1' /\f@w
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 v V v v
: ; TL RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100 ve 20 Ekim tarihli Bizim Menkul Degerler A.$
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika Arastirma Béliimii
faizini %10,50 seviyesine cekti. http:/Awww.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr
Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari araciliiyla tum BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
velveya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimié’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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