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F 170  Din Ne Oldu...

- 150 Gine %0,27 azaligla 10.669,47 puandan baglayarak 10.636-10.792 aralijinda hareket eden
- 130  BIST100 Endeksi, %0,28 kazangla 10.728,60 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
L 110 %0,52 ve Sinai Endeks %0,12 deger kazand. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
g6re 18 baz puan azalisla %40,06 seviyesinden ve 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan azalarak

- 20 %32,68 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 42,19-42,35 ve Euro/TL 48,91-49,19 araliginda
D [ hareket etti. Trkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 247,3 oldu.
_:"—' %% TUIK verilerine gbre 15 ve daha yukari yastaki kisilerde igsiz sayisi 2025 yili tilincii ceyrekte
g 11Kas 12Kas 13Kas 14Kas 17Kas 18 Kas - 30 bir 6nceki ceyrege gére 26 bin kisi azalarak 3 milyon 10 bin kisi oldu. issizlik orani ise degisim
gostermeyerek %8,5 seviyesinde gergeklesti. Istihdam orani degisim gostermeyerek %49,0
_-§ BIST Verileri ve isgucine katilma orani 0,1 puanlik azalis ile %53,5 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan
— . .. geng nufusta issizlik orani ise 0,5 puanlik azalis ile %15,3 oldu.
& BIST100 Plyasa Deger (milyar $) 2979 TCMB verilerine gore konut fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %1,6 ve yillik %31,6 artarak
: . L ) o1, 031,
3 BIST-100 !’lyasa Degejn (r.mlyar L) 10.050,0 198,8 olarak gergeklesti. Konut fiyat endeksi, reel olarak ise %1 azald.
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar 5 3.0 Morgan Stanley yayinladigi raporda TCMB’nin siki para politikasini surdirmesini ve politika
IEIS_T'EO_I“jlim_HEﬁm'_(ﬂhﬂrﬂ')_ — _12&2_' faizini kademeli olarak 2026 sonuna kadar %27'ye, 2027 sonuna kadar da %21'e duglrmesini
a BIST-100 F/K Cari 14,71I bekledigini ifade etti. Kurum, merkez bankasinin kararlari toplanti bazinda almaya devam
- Iiabanc' Payi % 36’4J edecegini, verilerdeki, finansal kosullardaki ve risk algisindaki surprizlere tepki verme
T T T T T T T T T T konusunda opsiyonellik birakacagini éngérirken TCMB'nin Aralik ayinda politika faizini 100
8, Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  haz puan diisiirerek %38,50'ye cekmesini bekliyor. Raporda, "Enflasyondaki disiis hizinin
O BIST-30 (TL) 11.622,35 0,39% 8,05% 1. geyrekte artmasiyla birlikte, Merkez Bankasi'nin 2026 sonuna kadar faiz indirim hizini
o BIST-100 (TL) 10.728,60 0,28% 9,14% toplanti bazinda 150 baz puana ¢ikarmasi igin alan gérlyoruz, ancak 2026 sonunda tekrar
& . 100 baz puana vyavaslayacagini 0Ongorlyoruz" ifadeleri yer aldi. Morgan Stanley,
= BIST'Tf'm : 13.689,94 0'162/° 19*53:/° enflasyonun gelecek yil sonunda %21, 2027'de ise %17 seviyesinde olacagini 6ngérdu.
-8 BIST-Hizmet Endeksi 10.575,44 0.02% 10.29% ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,07 azalisla
.E BIST-Banka Endeksi 14.472,09 0,52% -057%  46.091,68 puana, S&P500 Endeksi %0,82 diisiisle 6.617,37 puana ve Nasdaq Endeksi
(7] BIST-Mali Endeksi 15.406,87 0,46% 31,03% %1,21 kayipla 22.432,85 puana geriledi. Avrupa Borsalari giinii %1’i asan deger kayiplariyla
Q. BisT-Sinai Endeksi 1386141 012% 618y  tomamiadi
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ABD'de issizlik maasi bagvurulari 18 Ekim ile biten haftada 232 bin oldu. Federal hiikiimetin
KOZAL 11.719 4.3% kapanmasindan 6nce verilerin en son yayimlandigi dénem olan 20 Eyliil ile biten haftada
ISCTR 6.934 0:2% issizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi 219 bin olmustu.
TEHOL 6.649 -9,9% ABD Baskani Donald Trump, ABD Merkez Bankasi'min (Fed) bir sonraki bagkanini
AKBNK 6.266 0,9% belirledigini sbyledi. Trump, insanlarin kendisini merkez bankasinin mevcut bagkani Jerome
THYAO 6.097 0.4% Powell'i kovmaktan alikoydugunu da dile getirdi.
YKBNK 5.790 1,1%  Avrupa Merkez Bankasi (AMB), Euro Bolgesi'ndeki bankalari benzeri gérilmemis ylksek
YUKSELENLER DUSENLER riskler konusunda uyardi. 2025 Denetleyici inceleme ve Degerlendirme Siireci (SREP)
' sonuclarini ve 2026-2028 yillari i¢cin denetimsel onceliklerini yayimlayan Banka, Avrupa
KUYAS Dofui :3:; bankalarinin dijitallesme ve banka digi kuruluglarin rekabeti nedeniyle artan jeopolitik riskler
EE::; ';%R?_s 9‘9%"’ ve yeni rekabet modelleriyle karakterize edilen zorlu bir ortamda faaliyet gdstermeye devam
TG TXTE  TEHOL 9:9% ettigini belirtti. Euro Bolgesi’'nde ticari bankalarin, finansal sistem igin genis kapsamli sonuglari
AL T GZNM STSE olan benzeri gorilmemis soklara hazirlikli olmalarini tavsiye edilen raporda, “Jeopolitik
MAKTK TYTW  ADESE 9,8% gerilimler, degisen ticaret politikalari, iklim ve cevre krizleri, demografik degisiklikler ve
TMSN SEGYO 9,0% teknolojik aksakliklar yapisal kirllganliklari daha da artiriyor.” degerlendirmesi yapildi.
©Sh CRII= B:4%) Bugiin Giindemdekiler...
SANEL BRMEN 8,0%
GIPTA SKYLP 7,3% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
BARMA ALFAS 71% Dolar/TL 42,35 ve Euro/TL 49,13 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 99,53
IHLAS MARMR 7,0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,16 sinirinda. Brent tipi petrol 64,70 dolardan,
ERCB DENGE 6,3% altinin onsu 4.093,20 dolardan ve grami ise 5.573,58 liradan alici buluyor.
Kll_’:::g TEJ;'?; :z; Bugiin yurt iginde énemli bir veri akigi bulunmazken yurt disinda ise Iingiltere ve Euro
— — 6”0% Bolgesi'nde enflasyon ile ABD’de konut baslangiglari ve insaat izinleri verileri takip edilecek.
A DNTEX T Ayrica ABD Merkez Bankasi (Fed), 28-29 Ekim tarihli FOMC toplanti tutanaklarini
BURCE HEDEF 5,8% aciklayacak.
CRDFA PRZVMA 57% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
CGCAM DURDO 5,3% . . . .
Kasim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine goére; Ekim ayinda %2,55 artan

sonunda %23,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
43,42 ve 12 ay sonrasinda ise 50,62 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
20,9 milyar dolar, 2026 sonunda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

2 B TUFEnin Kasim ayinda %1,59 ve Aralik ayinda %1,16, 2025 sonunda %32,20 ve 2026
Haftalik Piyasa Takvimi Q§\> '

10:00 Ingiltere Tilketici Fiyat Endeksi

12:00 EuroBélgesi  Cari islemler Dengesi(Euro) biyimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,4 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
13.00 EuroBolgesi Tilketici Fiyat Endeksi repo faizinin 2025 yil sonunda %38,28 ve 2026 yil sonunda ise %27,78 olmasi
16:30 ABD Konut Baslangig beklenmeldedir.

: slangiclar

16:30 ABD Ingaat Izinleri

; & A
BIST Veri Bankas % PN
Sirket Karlar “‘-% o ' I

\‘\
Strateji Raporu % - l


https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/6311/5407/Piyasa_Takvimi_17-21_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/6275/6936/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.11.2025.pdf
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— = 20.400 275
Borsalar Kapanig Gunluk YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 250
ABD-DJ IND. 46.092 -1,07% 8,34% 6,23%
ABD-S&P 500 6.617 -0,82% 12,51% 12,28%
ABD-NASDAQ 22.433 -1,21% 16,17% 19,38%
Almanya-DAX 23.173 -1,77% 16,39% 20,76%
ingiltere-FTSE100 9.552 -1,27% 16,88% 17,79%
Fransa-CAC40 7.968 -1,86% 7,96% 32,15%
- Rusya-RTSI 996 218%  1152%  1544%
q’ Brezilya-BOVESPA 156.522 -0,30% 30,13% 22,50%
# JPN-NIKKEI225 50.324 -0,10% 26,14% 30,59%
== Gin-SHANGHAI 3.944 0,11% 17,67% 18,41%
m G.Kore KOSPI 3.918 -0,91% 63,27% 62,10%
x Hindistan-Sensex 84.778 0,12% 8,39% 9,28%
3 BIST100 10.729 028%  914%  14,26%
c BIST100 ($) 250 -023%  -806%  -667%
:= BiST BANKA 14.472 0,52% -0,57% 10,63%
(O] BIST BANKA ($) 343 031% -17,11%  -10,75%
BIST SINAI 13.861 012%  618%  11,15%
BIST SINAI ($) 328 -0,08% -11,48% -10,05%
j -
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
LT [DolarL 42,3575 01%  19,8%
8_ lEurorTL 49,1355 0,2%  34,0%l
® |Euro/Dolar 11500  01%  12,0%l
o olar/Yen 15533 -0,1%  -1,3%
= Altin ($/ons) 4.095 0,6% 56,0%
'8 Altin (TL/gram) 5.576,8 07%  86,9% 45509, Endeks Getirileri, TL Baz: 18.11.2021 =%100
Giimiis ($/ons) 51,4 1,2%  78,0%
E‘ Giimiis (TL/gram) 70,1 1,3% 113,1% 1000% 867%
[} Brent Petrol ($/varil) 64,7 -0,2% -13,0% 750% 618%
A v 247 103%  42,1% M
Dolar Endeksi 99,6 0,0% -82%  °200% /Mu
[Gésterge Tahvil 40,06%  -0,5%  1,2%  250% P 467%
Irr 10yn Tahvil 32,68%  -0,3%  13,6%) I e amm et
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _412% _ 0% _ -101%l N B S T T I S S S N
‘l;zf" %$° é\'b* & ‘{;zf" %$° @'5\ ‘?9" {_'z? %$° Q\"» ?9" ‘{;z? %$° @'5\ > {3?
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 300 689.092
Déviz Agigi Olan Sirket 288  -1.235.581 325% Endeks Getirileri ($), Baz: 18.11.2021 =%100
Biitiin Sirketler 588 -546.489  275%
. 213%
225%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 175% /-‘W‘\.\ .A./ N Msz%
THYAO -221.448 |VESTL 50404  125% R e
SASA -140.800 |GARAN 34.257 750, WBBEAMRS T TTTTTTTTTTTTTomToTommomoomomsomommTEERosos T15%
FROTO -83.416 |ENKAI 29.978 seo, :
o
PETKM -46.922 | AKFIS 25.888 WD DD DD PP P> P P PP
MOGAN -33.467 [DOHOL 19.642 € > L ¥ W QT E ST W@
ZOREN -31.123 |HALKB 18.893
XU100 XUSIN XBANK
RGYAS -23.131 |BINHO 18.118 . .. . ..
1ZMDC 22661 |ENJSA 18.058 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -21.694 |ASELS 17.225  140% mgg: E':n
PGSUS -20.566 [ TRGYO 15.269 130% 124,4%
) 120%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 110%
]
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 100%
AYGAZ 211,90 GG - ¢
0,
BIMAS 544,00 GG 3 0% 94,2%
- 80%
CIMSA 44,10 GG > P P PP b PP
EREGL 23,80 GG - IR A I I S I G G L
THYAO 267,50 GG -
:’CE:;'EI'Y' ;i'gg gg © e Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
, - 900 o e e e e e e e e c b e — e ——————
FROTO 94,20 GG ol
TRGYO 73,20 GG - ggg
TUPRS 204,00 GG - 400
o o 300
GG: Goézden Gegiriliyor 388 et N Y ____ AT
PRI LLLLIL LIRS LTI T T PP
O - s Q° ) ) " S ) s QT " s Q° " )
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Cari CDS = 247 Medyan =290 ==== Min = 155 ==== Maks = 871
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %117,8 primli islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %104,1 primli islem
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %555,3 primli islem gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
1841.2025 _ | Kapamss (%) Haftaik|_ Ayik| _YBB[_villi 55
___________________ 800 ] 1,050
-982 50
Tahvil Faizi (10Y) 279
Tahvil Faizi (2Y) 317
TCMB AOFM -1.050 45
=2 TUFE -1.572
E Kaynak: Finnet 40
He=] 2019'da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam -
om 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini Ve . 35
L4 %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020deki ik 5 ( YT N e e e - o
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25’e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki 30
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'¢ gekti. 22 25
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini > > ®» ® ] o o o W P ol »
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ,3,"\ ,\9,0 ,\e,"\ ,3,9'» ,3,& ,3,& ,3,.@’ ,3,“6 ,3,6\ ,3,.@’ ,3,@ \»& ,3,"\

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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