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Bizim Gunluk 12 Eyliil 2023 Sali

oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBIST100 100 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

r 170 Diin Ne Oldu...
L 150
| 130 Haftanin ilk iglem ginine pozitif baglayan ve agilig sonrasi 8.403,81 ile rekor tazeleyen

BIST100 Endeksi, seans genelinde saticili bir seyir izledi ve %2,15 kayipla 8.146,49 puandan
gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %5,51 ve Sinai Endeksi %1,58 deger kaybetti. Turkiye 2

r 110

[ 90 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapaniga gore 28 baz puan artarak %24,16 ve 10 yillik tahvil faizi
c "% 111 baz puan artarak %24,90 seviyesine yukseldi. Dolar/TL 26,54-26,93 ve Euro/TL 28,43-
Q 90 28,97 araliginda hareket etti. Tiirkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 375,4 oldu.
- 30
= L 10 TCMB tarafindan agiklanan verilere gére 2022 yilinin Temmuz ayinda 3.457 milyon dolar agik
om 4 Eyl 5 Eyl 6 Eyl 7 Eyl 8 Eyl 11 Eyl veren cari denge, 2023 yilhinin ayni ayinda 5.466 milyon dolar agik verdi. Cari agigin
N § — yukselmesinde; 6demeler dengesi tanimh dig ticaret aciginin, Temmuz ayinda 6nceki yilin
= BIST Verileri ayni ayina goére 1.219 milyon dolar artarak 10.477 milyon dolara yiikselmesi ve hizmetler
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 257,9 dengesi kaynakli giriglerin 252 milyon dolar azalarak 5.999 milyon dolara gerilemesi etkili
3 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.912.7 oldu. 12 aylik cari islemler agig1 ise Temmuz ayinda 58.517 milyon dolara yiikseldi.
O BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 57 TUiKSveriIerin_e gltt'Jre E{a__nlayi_ _i]retilmi,dTe_rrémuz a()j/mdz_:\l_lfyllk %0,4 all(zalllrken,k%/_!ll!_k b%z?(a_%ﬁ,ﬁ
i - arttl. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakgiligi sektori endeksi yilli
. .EIS—T Eoﬁlim—bléﬁmﬂrﬂhﬂrﬂ')— —_—— —15£7- %1,7, imalat sanayi sektori endeksi %7,4 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve
© |BIST-100 F/K Cari 7,93]  dagitimi sektérii endeksi %4,1 artti.
0,
= |ifabanc izt R — == 3L TUIK verilerine gére 15 ve daha yukar yastaki kigilerde issiz sayisi Temmuz ayinda bir 6nceki
8. Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  aya gore 38 bin kisi azalarak 3 milyon 291 bin kisi oldu. issizlik orani ise 0,2 puan azalarak
(3] BIST-30 (TL) 8.613,88 -2,43% 44,90% %9,4 seviyesinde gergeklesti. Issizlik orani erkeklerde %7,6 ve kadinlarda %12,9 olarak
(a s . . tahmin edildi. Istihdam orani 0,5 puan artarak %48,4 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan geng
N BIST-100 (TL) 8.146.49 -2,15% 47.81% nufusta igsizlik orani ise 0,3 puanlik azalarak %18,0’e geriledi.
— BIST-30 ($ 321,31 -2,45% 1,05%
-g BIST-lOO((zB) 30387 2 16% 313% Turkiye Bankalar Birligi (TBB) Yonetim Kurulu ile TCMB Baskani Dr. Hafize Gaye Erkan,
' o o 2024-2026 yillarini kapsayan Orta Vadeli Program'in (OVP) acgiklanmasi (izerine bir araya
-E BIST-Banka Endeksi 7.824,20 -5,51% 5562%  geldi. TBB tarafindan yapilan agiklamada, toplantida, OVP c¢ergevesinde, bankacilik
(7] BIST-Mali Endeksi 8.047,80 -2,64% 49,35% ﬁiste}minde TI._'ni.n ag|r.!|§;'!n|gga.1.rt|.rllr.ngs.|na yonelik olarak sektdrdeki son durum ve gelecege
o BIST-Sinai Endeksi 13.162.01 1.58% 47.80% iliskin beklentilerin gérisuldigi bildirildi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ABD Borsalar gunu pozitif bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,25
KOZAL 10.232 6.1% artarak 34.664 puana, S&P500 Endeksi, %0,67 artisla 4.487 puana ve Nasdag Endeksi,
S 7'003 3’60/ %1,14 kazangla 13.918 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da giini yikselisle tamamladi.
B -3,6%
KZGYO 6.361 10,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
SISE 6.193 1,3% Yeni giine baglarken Asya piyasalarinda karigik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
ISCTR 5.932 -7,7% %0,07 ekside. Dolar/TL 26,86 ve Euro/TL 28,86 seviyelerinden islem goérlyor. Dolar endeksi
ENKAI 5.900 1,4% 104,6 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0736 sinirinda. Brent tipi petrol 90,91
YUKSELENLER DUSENLER dolardan, altinin onsu 1.919,95 dolardan ve grami ise 1.658 liradan alici buluyor.
ULAS 10,0% Bugiin yurt iginde, perakende satig hacmi yurt diginda ingiltere’de issizlik orani ve Almanya’da
IZENR 10,0% cari igslemler dengesi verileri takip edilecek.
ONCSM 10,0%
OFSYM 10,0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
Elz::i ig:gz 7,93x olan BiST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gore %5,5 primli.
RTALB 10,0% Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
TATEN 10,0% son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
ASGYO 9,7% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
IS Bi en disuk seviyelerini de gordi. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen éniimiizdeki dénem igin
BMF;’:: 82';% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agagdi yénli riskleri artirabilir.
CVKMD 8,2% Agustos ayinda %9,09 artan TUFE'nin Agustos 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
e 7.7% anketine gore; Eylll ayinda %4,34, 2023 yili sonunda %59,46 ve 12 ay sonrasinda %42,01
POl o artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 29,82, 12 ay
“:i';iz ;g;: sonrasinda ise 34,58 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 43,6 milyar
PR T dolar, 2024 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biyimesinin
GENIL T 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,0 olacadi 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
FZLGY cari ay sonunda %19,19, 3 ay sonrasinda %25,00 ve 12 ay sonrasinda ise %23,25 olmasi
beklenmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi \\_%

Teknik Takip Listesi
12-19 Eylil 2023 doénemi igin teknik takip listemizde SISE, THYAO, KARSN, VESTL ve

09:00 Ingiltere Issizlik Orani " cUT 9
10:00  Tirkiye Perakende Satis Hacmi ENJSA yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi
16:00  Aimanya Cari Islemler Dengesi(Euro) Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 12-19 Eyliil 2023
Pay Kapanig Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
SISE 54,60 54,00 53,50 55,20 55,80 53,50
BIST Veri Bankasi THYAO 234,50 231,50 230,00 237,50 240,10 229,80
KARSN 12,00 11,90 11,76 12,24 12,50 11,76
. VESTL 67,30 66,50 65,95 68,50 69,70 65,95
Sirket Karlan
ENISA 53,50 52,90 52,40 54,60 55,30 52,40

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/9417/4450/Piyasa_Takvimi_11-15__Eylul_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/9441/7986/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_11.09.2023.pdf
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Borsalar Kapanig  Giinliitk YBB 365Giin 15.400 Endeks Kapanislan, TL
ABD-DJ IND. 34664  025%  4,57%  7,81% ’
ABD-S&P 500 4488  067% 1688% 1033% 10 400
ABD-NASDAQ 13918  1,14% 32,98% 14,91% ‘
Almanya-DAX 15801  0,36% 13,48%  20,73%
ingiltere-FTSE100 7.497  025%  061%  1,98% 5.400
Fransa-CACA40 7278 052% 12,43%  20,71%
qC, Rusya-RTSI 1034  2,08%  648% -1815% 100 == e
L= Brezilya-BOVESPA 116.883 1,36% 6,51% 4,08% R R 22222 DA a0 D D AN N N b qb ak gV a2 > >
=2 JPN-NIKKEI225 32468  043% 24,42%  15,07% O PP T P P % T P % T 0% ¢ P % T %
o Cin-SHANGHAI 3138  -0,14%  159%  -3,79% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
-Y G.Kore KOSPI 2537  -0,76% 13,46%  6,43% 650 10
E Hindistan-Sensex 67.277  022% 1058% 12,52% Endeks Kapanislari, $
g BIST100 8146  -2,15% 47,87% 131,34% 8
'(D BIST100 ($) 304  -2,16% 3,13% 57,22% 450 5
BIST BANKA 7.824  -551% 5562% 71,18%
BIST BANKA ($) 292 -553%  853% 16,33% 4
- BIST SINAI 13162  -1,58% 47,82% 148,88% 250
1] BIST SINAI ($) 491 -1,59% 3,09%  69,14% 2
T Doviz-Emtia-Faiz Kapanig  Giinliik YBB 50 0
8. MDorar/TL 26,8805 0,1%  43,7% SR R DD DD D22 R D S A A A A AN A A Y A A D AD A2
& leurorme 288850  01% 44,206l O o e T T T ST T U T P %
v, IEuro/DoIar 1,0737 0,1% 0’3%‘ mmms Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= Dolar/Yen 146,89 02% 119%  1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 11.09.2019
-8 Altin ($/ons) 1.919 -0,2% 5,3% 1129%
E‘ Altin (TL/gram) 16588  -01%  51,3% 10000
(] Giimiis ($/ons) 23,0 -03%  -3,8% 799%
B Gimis (TLigram) 199  02% 382% .
Brent Petrol ($/varil) 90,9 0,3% 5,7% 541%
VIX 13,8 0,0% -36,3% oy ———— e .
()
Dolar Endeksi 104,6 -0,4% 1,0% D D D D D D DD DD DD DD P D
|Gosterge Tahvil 2416%  12% 142.3%) S @@ PSS E S EE S S S
|Tr 10yil Tahvil 2490%  4,7% 153,3%]| XU100 XUSIN XBANK
|ABD 10y Tahvil Faizi__ _ _430% __ 02% __ 10.8%] 265% Endeks Getirileri ($), Baz: 11.09.2019
3‘1‘232 £429%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 190%
Doviz Fazlasi Olan Sirket 285 243.726 165%
Déviz Agigi Olan Sirket 192 -380.578 1‘1‘2‘;")
Bitiin Sirketler 477 -136.852 90% W
65%
40%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar G R R A S A, AT, AT, AT A, L S, /L S S, L - - R -
N NS PN AR VD SIS VoD AR VD
THYAO -53.179 |TTKOM 18.258 A A R S L A R G A A A G A 2
SASA -36.969 |GARAN 17.375 XU100 KUSIN KBANK
AKBNK -35.808 | ENKAI 17.334 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
FROTO -33.716 |ASELS 16.494 160% MSCI TR
PGSUS -24.581 | KCHOL 16.211 140% MSCI EM
SAHOL -20.782 |DOHOL 14.250 137,5%
0,
ZOREN -20.631 |ENJSA 9.609  120% 00.8%
AKENR -9.940 [ISCTR 8.523 100% '
KRDMD -7.693 | VAKBN 8.486 80%
ULKER -6.941 | YKBNK 7.805
60%
= AN SR SN . SN, AN SN S, S, - SN A, ¢
Aragtirma Model Portféy Tablosu > 0@ O RS L Y S A U 4
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 120,40 GG © 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
BIMAS 270,00 GG - 388 O o o 5 5 0 5 0 0 5 5 0 5 0 3 5 o 5 o o o D
CIMSA 247,50 GG - 700
EREGL 46,32 GG B
THYAO 234,50 203,07 -13,4% e
PETKM 19,93 GG - %88 e OV N el O, Y
FROTO 889,90 809,74 -9,0% S T S T S Y SR S B S B A O SR Sl
© Vo ¥ o ¥ ¥ g g ¥ g g o o
TRGYO 26,24 GG - ~ g S =~ > i o & IS
’ Cari CDS =375 Medyan = 305 = === Min =155 ==== Maks = 871
TUPRS 140,20 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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14 BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %5,5 primli iglem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %13,1 iskontolu islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %72,5 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1| p
F/K’sina gore %43,8 primli islem gormektedir. 1 4
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Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gore %79,9 primli islem I PR P22 D2 D2 OOV AV A A A A A OO
I gérmektedi? P gore %79,9 p S 1 BSRSSIBSTASIRSIRSIG R R I G 20 T I S N I T A I S G W T ERA O VY

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | IC <
FD/FAVOK carpanina gore %62,2 primli islem ; INSSROPNPXPOPNIASP PPN SP PPN PPN
| gormektedir. I XUSIN F 6.0
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
ostorgoFaiz__[ __ 2500 1200 T T : e
1.339 ! 75
Tahvil Faizi (10Y) 934 [l 70
Tahvil Faizi (2Y) 980 b i 65
TCMB AOFM 1.211 T — —
5 TUFE 2426 e e : ' 55
F—3 Kaynak: Finnet T _——— ig
=0 e - |
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam e O — : 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini gg
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 == 25
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_: faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki P s et n 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika e S -~ A 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e gekti. 22 o 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini ,Vsa"”
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal "
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla 170%
8. %15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 160%
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 150%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 140%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
= 18 Marttaki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yiikseltti. 6 Mayis, 17 120%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 110%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100%
(7] ya}p.m.ayarak ‘_’_/olg‘da sabit blrgktl. TCMB, politika 90%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine ekti. TCMB, 2022 yilinin o o PP PP P PP PP
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 AU AN g S N g 4
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 TL . RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve — HIN. RUPI MEK. PESO — MAL. RINGIT
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Bizim Menkul Degerler A.S
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve g
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim Aragtirma Bolimi
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken, http://www.bmd.com.tr/
22 Aralik'taki 2022 yilinin son toplantisinda politika arastirma@bmd.com.tr
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk Onemli Uyarn
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanh§i kapsaminda degildir. Yatirim
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, ozel sunulm_akta_dlr. Burad‘a‘ yer glan_ yorum ve tavsiyeler_ _ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise dgrgmunuz ile risk ve getiri tercmle'nnlze. uygun .olma_lyablllr. Bu nedenle, :sadece b_u_rada yer alan
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Sab'_t birakti. Merkez Bankasi polmka faizini, 22 Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
Haziran'da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz BMD'nin gtivenilir oldugunu distindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
puan ve 24 Adustos tarihli toplantisinda 750 baz hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi velveya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
puan artirarak %25,00 seviyesine cikard!. sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler

dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

