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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 170 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
L 150 Diin Ne Oldu...

L 130 Gune %0,43 artisla 10.512,42 puandan baslayan ve gin iginde 10.502-10.662 araliginda
hareket eden BIST100 Endeksi, %0,80 kazangla 10.551,34 puandan gini tamamladi.
- 19 Bankacilik Endeksi %0,55 ve Sinai Endeks %0,43 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi
- 90  bir dnceki kapanisa gére 3 baz puan azalisla %40,59 seviyesinden ve 10 yillik tahvil faizi 6
baz puan azalarak %31,93 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 41,96-41,99 ve Euro/TL

5 7o 48,63-48,88 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 266,8 oldu.
_:|= r 50 Cumhurbagkan! Recep Tayyip Erdogan, "Turkiye, koklu tecriibesini kendi hedeflerinin yani
E - 30 sira bdlgesel ve kuresel dizeyde finansal istikrarin temini igin de paylasmaya hazirdir.
15Eki  16Eki 17Eki 20Eki 21Eki 22 Eki Sermaye piyasalarinin yalnizca kar odakli degil, ayni zamanda sosyal ve cevresel etkiyi
_x . —— gbézeten bir anlayigla yonetilmesi gerektigine inaniyoruz." dedi. Tirkiye olarak buytumeyi
= BIST Verileri dengeli ve kapsayici bir sekilde siirdirmek, iretim kapasitesini giiglendirmek ve finansal
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 234,9 istikrari kalici hale getirmek amaciyla kapsamli bir ekonomi programi yirttiklerini dile getiren
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.838,3 Erd.og.eln,. finfc_\n__s sektt.ir.i]'r]i.]rj programin m.er.lfgz.inde Yerwalldlglnl, sermaye piyasalarlnln
; R derinliginin, drin cesitliliginin ve erisilebilirliginin gelistigini ifade etti. Erdogan, Borsa
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 3,0 i . PN - A . - ;
stanbul'un, Tlrkiye ile tim bdlgenin 6nde gelen piyasa altyapi saglayicisi olma yolunda emin
L BIS_T 20_I§Iim_Hacm| (milyarTL) _12i7_| adimlarla ilerledigini belirterek, dijitallesme, siirdiriilebilir finansman ve katiim esasl Uriinlerle
© BIST 100 F/K Cari 15,97I borsa ekosisteminin kiresel rekabet giictunu artirdigini vurguladi.
= yYabanciPayy% 36,9,  ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,71 azaligla
8. Endeksler Kapamis  Giinliik YBB 46.590,41 puana, S&P500 Endeksi %0,53 azalarak 6.699,40 puan ve Nasdaq Endeksi %0,93
© BIST-30 (TL) 11.487 77 0.85% 6.80% kayipla 22.740,40 puana geriledi. Avrupa Borsalari da Ingiltere hari¢ giini disusle tamamladi.
o L Y ‘ ABD Hazine Bakanhgi Rusya'nin en buyulk 2 petrol sirketi olan Rosneft ve Lukoil'i yaptirnm
&~ BIST-100 (L) 10.551,34 0.80% 7,33% listesine aldi. Hazine Bakanligi, Rusya'nin Ukrayna'daki savasi sona erdirmek igin bir barig
= BIST-Tiim 13.512,76 078%  17,98%  siirecine ciddi bir bagllik gdstermemesi nedeniyle petrol devlerini kara listeye aldigini
-8 BIST-Hizmet Endeksi 10.726,12 065%  11,86%  agiklad.
-E‘ BIST-Banka Endeksi 14.018,40 0,55% -3,69% ABD Bagkani Trump, Rusya Devlet Baskani Putin ile Budapeste'de yapilmasi planlanan
(7] BIST-Mali Endeksi 14.717,72 1,16% 25,17% toplantiyi iptal etti. Trump, iptal edilen zirveye iligkin, "Devlet Baskani Putin ile olan toplantiyi
o . . iptal ettim ¢linki bana dogru gelmedi. Hedefledigimiz noktaya ulasabilecegimizi diisinmedim.
BIST-Sinai Endeksi 13.626,66 0,43% 4,39% Bu ylzden iptal ettim, ancak gelecekte gergeklestirecediz." ifadelerini kullandi. Rus petrol
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik sirketlerine getirilen yaptinmlarin gok 6nemli oldugunu vurgulayan Trump, "Bunlar, onlarin iki
THYAO 12.407 -2,2% biyuk petrol sirketine kars! uygulanan ¢ok biylk yaptinmlar ve bunlarin uzun sirmemesini
PEKGY 8.790 -2,1% umuyoruz. Savasin sona ermesini umuyoruz." diye konustu.
ISCTR 6.391 0.0%  Bijr Beyaz Saray yetkilisi, Trump yonetiminin Cin'in gok sayida kritik yazilimin satin alinmasini
AKBNK 6.249 05%  vyasaklayacak ihracat kisitlamalarini degerlendirdigini agikladi. Cin’e yazilim ihracatina
ASELS 5.938 1,0% getirilecek kisitlamalarla ilgili olarak ABD Hazine Bakani Scott Bessent, “Her sey masada.
KCHOL 4.895 1.9% Yazilim, motor veya baska Uriinlere yonelik bu ihracat kontrolleri uygulanirsa, muhtemelen G-
YUKSELENLER DUSENLER 7 muttefiklerimizle koordineli olarak yapilacaktir” yanitini verdi.
TSPOR MERCN 10,0% ABD'de bltce anlagsmazligi nedeniyle federal hiikkimet kapali kalmaya devam ederken ABD
BINBN ESEN 10,0% Baskani Donald Trump, hikimetin kapanmasindan sorumlu tuttugu Demokratlarla yalnizca
SKYLP GEDZA 8,2% gegici butce tasarisini  onaylayarak hikimetin agiimasini  saglamalari  durumunda
TEHOL FONET 7,3% gOrisecegini belirtti.
BURVA ALKLC £33 ingiltere tiiketici fiyat endeksi, Eyliil ayinda aylik dedisim gostermezken Agustos ayinda %3,8
LYo OFSYM o0% olan yillik enflasyon, Eylil ayinda da %3,8 oldu.
ODAS DOFRB 5,7% y yon, Eylul ay 03,
ENSRI SELGD 5,6% Bugiin Giindemdekiler...
(;Ezz(; I::TLE: ::; Yeni giine baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,04
BN TS 5.0% ekside. Dolar/TL 41,98 ve Euro/TL 48,79 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 99,07
DOGUB MMCAS 4,9% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1590 sinirinda. Brent tipi petrol 64,75 dolardan,
DITAS BVSAN 7% altinin onsu 4.115,4 dolardan ve grami ise 5.555,57 liradan alici buluyor.
KReXO RSy S Bugiin yurt icinde TCMB'nin faiz karari én plana gikiyor. Yurt disinda ABD'de igsizlik
AKFIS (EALY i bagvurulari, ikinci el konut satislari verileri takip edilecek.
ICUGS IHAAS 4.7%
MANAS GRTHO 4,6% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
S EISE 4.6% Ekim 2025 tarihli TCMB piyasa katlimcilari anketine gére; Eyliil ayinda %3,23 artan
IO Sl 4.5% TUFE’nin Ekim ayinda %2,34, Kasim ayinda %1,55 ve Aralik ayinda %1,14, 2025 sonunda
CANTE ZFAS Pl %31,77 ve 2026 sonunda %22,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL nin

2025 sonunda 20,8 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,4 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH blyumesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi

i 2025 sonunda 43,56 ve 12 ay sonrasinda ise 49,75 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin

Haftalik Piyasa Takvimi \_

10:00 Tirkiye TUIKITCMB Tiiketici Guven Endeksi ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2025 yil sonunda %37,66 ve 2026 yil sonunda
1400 Tirkiye TCMB, Faiz Karari ise %26,17 olmasi beklenmektedir.

15:30 ABD Issizlik Bagvurulan Sirket Haberleri

17:00 ABD Ikinci EI Konut Satilari Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (KRDMD; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, yurt icinde kullaniimak Uzere, yaklagik 5,7 Milyon USD tutarli demiryolu tekerlek seti

. R satig ihalesini kazanmigtir.
BIST Veri Bankasi % /,’\//
DOF Robotik Sanayi A.S. (DOFRB; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket Karlari \\..% . ' I Sirket, 22-26 Eyliil 2025 tarihleri arasinda Barcelona/ispanya'da diizenlenen IAAPA Expo

EMEA 2025 fuarina katihm saglamistir. Fuarda gorlsilip akabinde sézlesmesi imzalanan
toplam 2.656.705,00 ABD Dolari tutarinda satis gerceklesmistir.

=
Strateji Raporu % - l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/2017/6069/8901/Piyasa_Takvimi_20-24_Ekim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3117/5567/2755/6A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1817/6094/3682/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_20.10.2025.pdf
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— == 20.400 250
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 46.590 0,71% 9,51% 8,54% Endeks Kapanisglar, TL 225
ABD-S&P 500 6.699 0,53%  1390%  14,50%  15.400
ABD-NASDAQ 22.740 0,93%  17,76%  22,44%
Almanya-DAX 24.151 0,74%  21,31%  2435%  10.400
ingiltere-FTSE100 9515 093%  1642%  14,55%
Fransa-CAC40 8.207 0,63%  11,19%  36,11% 5.400
- Rusya-RTSI 1.024 040%  1459%  12,80%
[T} Brezilya-BOVESPA 144.873 055%  2044%  11,48% 400
= JPN-NIKKEI225 49.308 0,02%  23.60%  26,49%
5 Gin-SHANGHAI 3.881 0,83%  1580%  18,77% X

G.Kore KOSPI 3.847 -0,94%  60,33%  48,30%
> Hindistan-Sensex 85.142 0,85% 8,86% 4,92%
3 BIST100 10.551 080%  7.33%  21,92% 650
c BIST100 ($) 256 062%  -593%  013% 550
b | BIST BANKA 14.018 055%  -369%  18,73%
(O] BIST BANKA ($) 335 052% -1901%  -540% 450

BIST SINAI 13.627 043%  43%%  1572%

BIST SINAI ($) 325 040% -1222%  -6,93% 350
- 250
(1] Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlitk YBB
L [DolarTL 41,9841 00% 18.7%l 150
8_ :Euro/TL 48,8236 0,1% 33,2%: 50

Euro/Dol 1,160 0,19 9 R K202 0D 210210 12 2D 4D A D N A A DNk ¥ ¥ V2 > R R P ad b q@q D 2

’ y o =9, 0

E Altin ($/ons) 4.098 0,0% 56,2% = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 558323 00% 854% 45400, Endeks Getirileri, TL Baz: 22.10.2021 =%100

Giimiig ($/ons) 48,8 05%  688% 03
E‘ Giimiis (TL/gram) 65,9 0,6% 100,3% ° °
(7] Brent Petrol ($/varil) 64,9 37% -12,8% 1000% 713%
A vix 18,6 41%  71%  750%

EEEE—— e e 009 W
[Gosterge Tahvil — —  20,59%  0,1%  0.1%] Same of s09%
| g o970 1% ] 250% s =
Tr 10y1l Tahvil 31,93% -0,2% 10,9% 0 T T T
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _3,96% _ 03% _ -13,5%] °» b D D P D DD e d b B B P D

< o P F P F P E S e

Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK

Doviz Fazlasi Olan Sirket 298 304.467

Déviz Agigi Olan Sirket 290  -1.246.728 425% Endeks Getirileri ($), Baz: 22.10.2021 =%100

Biitiin Sirketler 588 942061  375%

325%
275% 244%

Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 225%

THYAO -219.394 | AKFIS 24178  175% 2P s MW&%
SASA -129.337 |HALKB 19848 125% o . A T -l s s oot PO :

FROTO -84.869 |YKBNK 17.350 ;::f " Tt

PETKM -50.027 |ENKAI 16.259 f’q:\ T S
ARCLK -45.589 | ASELS 14.327 A P i S AN R g P AR P R A A S
ZOREN -32.946 | TRGYO 12.942 XU100 XUSIN XBANK

MOGAN -31.937 |DOHOL 12.677 o B . -

PGSUS 25.863 | VAKBN 11.925 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri

IZMDC 22,661 |[ENJSA 11782 130% MSCITR 120.9%
AGHOL -21.574 | TOASO 8.958 . MSCI EM e

120%

Aragtirma Model Portfoy Tablosu 110%

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 100% .
AYGAZ 186,20 GG - 909 100,0%

BIMAS 538,00 GG - ¢

CIMSA 42,88 GG -| 80% v e s B B B e s o o

B o R R i o RO . N SN, - W;

ASLL, 15 72 € : 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlan
TCELL 97,60 GG - 000 o e e e e e e e e e e e e

FROTO 97,70 GG - oo
TRGYO 77,15 GG - 600
TUPRS 181,70 EE N

P . 300
GG: Gézden Gegiriliyor 200 Marde VD VRNl Y T T T AT
100
P e C o e P e e P PP Co o o o
Cari CDS =267 Medyan =291 = === Min = 155 = === Maks = 871
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
22102025 _ __| Kapanis (%) Hattalik Yl 55
________________ ~3%0
-894 50
Tahvil Faizi (10Y) 238
Tahvil Faizi (2Y) -233
TCMB AOFM -950 45
f =2 TUFE -1.609
E Kaynak: Finnet 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
om 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini e 35
L4 %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ilk 5 LI .
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25’e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki 30
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'¢ gekti. 22 25
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini A A A P o o P o> P o ® W »
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ,i\'.‘w ,i\f‘\‘ ,,;J{V '»"'QN ,15\9{1'. ,13\9* ,99“‘ ,15\96" '»"96‘ ,»\9'\‘ ,15\9‘*" '»"‘&‘ ,i\f‘v

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’'e disurdi. 11 Eylil 2025'te
haftallk repo 250 baz puan indirilerek %40,50
seviyesine dusiruldi.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciidiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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