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Bizim Gunluk 20 Aralik 2022 Sall

mHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 _ PIYASALARA ANALITIK BAKIS
F 150 Diin Ne Oldu...

- 130 Borsa Istanbul'da yukari yonlii seyir devam ediyor. BIST100 Endeksinde kazanclar %3'i
- 110 asarken, bankacilik endeksi %9'un uzerinde yikseldi. Endeks tarihi zirvesini 5403,98 puana
L 90 tasidi. BIST 100 endeksi, %3,41 ylkselisle 5.392 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi
%9,83, Sinai Endeks %1,76 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa

c e gére 19 baz puan azalarak %8,92 ve 10 yillk tahvil faizi 18 baz puan azalarak %9,65
(7] S0 seviyesinden ginu tamamladi. Gune 18,64 seviyesinde baslayan Dolar/TL, gin i¢cinde 18,67
= = - 30  siminni asarken, Euro/TL 19,71-19,89 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil
E L0 L 10 vadeli CDS orani 525 seviyesinden iglem gordu.
N lzAra 13Ama 14Ama 1SAra 16Ara 19 Ara Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan Kadin Emegi Zirvesi'nde yaptigi konusmasinda 200
3 BIST Verileri milyar TL'lik yeni KGF paketi aciklad!.
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 234,7 Merkez bankalarinin faiz artirmlarinin  devam edeceg@i sinyali vermesinin ardindan
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.372,1 piyasalardaki resesyon endiseleri gliclendi. ABD borsalari haftanin ilk ginind disisle kapatti.
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 74 ABD’de Dow Jones Endeksi, %0,4_19 azalarak 32.758 puana, S&P500 _Enqek5| %0,90 azalisla
: —— : 3.818 puana ve Nasdaq Endeksi %1,49 azalisla 10.546 puana geriledi. Avrupa Borsalari,
L s 00 slem Haemi(mivarTh) LY gind yiikselisle kapatt.
® BIST-100 F/K Cari 7,52I . . .. o . "
- YABAn Ay 20,6 AMB Bagkan Yardnmcnsn Luis de Gumdog E_L_lro Bolg_eS| nde enflasyonun ylizde 2'lik hedefe
e e e e e e e e e e e 4 ulasana dek faiz artiglarinin devam edecegini ifade etti.
8' Endeksler Kapanis Giinltk 188 IFO EnstitisU'nin verilerine goére is dinyasi guveni Arallk ayinda 88,6'va yikseldi
g IR 5.804,74 3.98%  186,65% Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin beklentisi 87,5'ti. Kasim ayi verisi de 86,4'e
v, BIST-100 (TL) 5.391,91 341%  190,25% revize edildi.
=§ Eg-igo(?s) ‘:2;’23 2‘2;22 122;;2 AB Uyeleri, dogalgaza megavatsaat bagina 180 euro tavan fiyat uygulanmasinda anlast.
E BIST-Banka Endeksi 543590  983% 24065% Bugun Ne Bekliyoruz...
o BIST-Mali Endeksi 5.390,10 4,95%  207,29%  Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
o BIST-Sinai Endeksi 8.647,85 1,76%  154,04% %0,67 ekside. Dglart/)TIL 18,k65, Euro/;I'L I19,80 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
. . . —— 105,25 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,06 sinirinda. Brent tipi petroliin 80,13
5:;::25&" Hacim Hac'mlims-gi) Gu;;z dolardan, altinin onsu 1.791,89 dolardan ve grami ise 1.074 liradan alici buluyor.
PETKM 9.334 3,6% Bugiin yurt iginde TUIK/TCMB tiiketici gliven endeksi ve yurt disi iretici fiyat endeksi verileri,
ISCTR 7.363 10,0% yurt diginda Euro Bolgesi cari islemler dengesi, ABD’de konut baglangiglari ve Philadelphia
THYAO 7226 2.9% fed imalat digi aktivite endeksi verileri takip edilecek.
AKBNK 6.323 9,9% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
5K 5.965 0.7% 7,52x olan BIST100 cari F/K garpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gére %3,4 iskontolu.
YUKSELENLER DUSENLER Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasliyla Borsa Istanbul
—— EAUEL . son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
SR HUREY TR fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
&G IDGYO T010% en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6ntmuzdeki dénem igin
LT 07SUB 10,0% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlu riskleri artirabilir.
ISGYO VKING IR Kasim ayinda %2,88 artan TUFE’nin Aralik 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
DOHOL ALCTL S gore; Aralik ayinda %2,69, 2023 yil Ocak ayinda %3,39, 2022 yili sonunda %66,80 ve 12 ay
VAKBN RALVE i sonrasinda %34,92 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
RPN, e 0.5 18,78, 12 ay sonrasinda ise 22,77 olmasi éngérillmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
b ARASE o 46,7 milyar dolar, 2023 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
ISCTR ALFAS 1.5% biiylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,0 ve %4,1 olacadl 6ngorilmektedir. TCMB
::k'\(/s Tr?vﬁ . ;'Z% haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
SANEL KRONT e,o«;A) %14,86 olmasi beklenmektedir.
CUSAN KENT Bl Sirket Haberleri
oK ] B Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. (SISE; Haberin etkisi: Pozitif)
AKBNK " 4'40/: Sirket, 19 Aralik 2022 guni aldigi kararla gegtigimiz Mersin Tarsus’taki tesisinde enerji cami
- —— 4:4% hatti yatirmlarinda kapasite artis miktarlarini yikselttigini dile getirdi. Gerekge olarak da hizla
@ P i buytiyen enerji camlari pazarinda rekabetci pozisyonunu giglendirmeyi gosterdi.
AT PRDGS T Coca-Cola Igecek A.§. (CCOLA; Haberin etkisi: Negatif)
o Rekabet Kurulu, Coca Cola Igecek’in ylizde 99,97 hissedari oldugu Coca-Cola Satis ve

. . [ Dagitim A.S. (CCSD)'ye 272.159.349,36 TL tutarinda idari para cezasi verdi.
Haftalik Piyasa Takvimi Teknik Takip Listesi
20-27 Aralik 2022 dénemi igin teknik takip listemizde EREGL, TAVHL, ENJSA, SISE, EKGYO

CO00gEmanys Uretici Fiyat Endeksi , ve AKFGY yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:
10:00 Tarkiye TUIK/TCMB Tiiketici Glven Endeksi -
10:00 Tirkiye Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi izim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 20-27 Aralhik 2022

12:00 Euro Bélgesi  Cari islemler Dengesi(Euro)

a0 D G BER E e Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi EREGL 41,50 41,10 40,70 42,00 42,65 40,66
BiST Veri Bankasi < & TAVHL 94,25 93,70 92,60 95,35 96,50 92,35

3 EMISA 30,52 30,30 30,00 30,70 31,10 20,90

Sirket Karlari SISE 40,88 40,50 40,10 41,30 41,90 40,06
EKGYO 8,28 8,18 8,11 8,44 8,62 8,11

Strateji Raporu — AKFGY 5,30 5,24 5,19 5,38 5,49 5,19



https://www.bmd.com.tr/application/files/4716/7118/2619/Piyasa_Takvimi_19-23_Aralik_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1816/7142/8138/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_19.12.2022.pdf
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10.400 175
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Giin Endeks Kapaniglan, TL 150
ABD-DJ IND. 32758  05% 99% -74% o400 125
ABD-S&P 500 3818  -09% -19,9% -174%  6.400 100
ABD-NASDAQ 10546  -1,5% -32,6% -30,5% ! e
4.400
Almanya-DAX 13.943  04% -122% -10,2%
ingiltere-FTSE 100 7361 04% 03% 13% 5400 20
qC, Fransa-CAC40 6.473  03% 95%  7.4% 25
F=] Rusya-RTSI 991  -46% -37,9% -37,4% 400 N N N . o N N N N N 0
. ) X K IN N N S s s oA aQ ) Qi
> 2pOTyagt I : e LA s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= Gin-SHANGHAI 3077  -1,0% -155% -153% - .
E G_.Ko_re KOSPI 2.331 -0,9% -21,7% -22,8% e Endeks Kapan|§lar|, $
Hee | Hindistan-Sensex 61.187 -1,0% 5,0% 7,3% 8
(0] BiST100 5392  34% 190,3% 158,7% 450
BIST100 ($) 289 34% 102,2% 111,2% 6
BIST BANKA 5436 9,8% 240,7% 222,5% 350 B
‘6 BIST BANKA ($) 292 9,8% 137,3% 1634% 250 ‘
- BIST SINAI 8.648  1,8% 154,0% 131,5% 150 2
8. BIST SINAI ($) 464  18% 77,0% 89,1%
g 50 0
.o o o < < 2 o > &3 S S » o i
€ owsswere__ e simw_ s oS00SS S
= | otar : LLove 40*7/"| m Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 19,7422 -0,2%  30,7%
-8 lEuro/Dolar 1,0586 -0,2% -7.0%' 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 19.12.2018
E‘ Dolar/Yen 132,70 -32%  153% gooos 800%
0, - 0,
& Altin ($/ons) 1.790 0,1% 2,2% 0% Leaoe
Altin (TL/gram) 1.072,9 01%  37,6%
Gumiis ($/ons) 23,0 0,1% -1,3% 400% N 4800,
Giimiis (TL/gram) 138 01%  389% 5000 ~_J_'_~__—__)'_/-a---/
Brent Petrol ($/varil) 79,9 0,1% 2,6% e o e e = = = PR SRR E LR
0 0 0%
\I;I)T Endeksi 1202447 O’OOA) 30’2? .t ‘\‘3 'v'& \@ o\q «"’Q 4:‘9 \"9 'z;"Q (1,'\ 1:"\ \q'\ 'z;"\ 01» 4:"{» N 2>
I_o_ar_n_ei______,__-_o,u,__gﬁ_m.l Y,@ & AR RGN AR RIS RS RN ) <
K - =
Gosterge Tahvil 8,92% -2,1% -60,7% XU100 XUSIN XBANK
Irr 10y1l Tahvil 965%  -1,8% -60,3%l
ABD 10y Tahvil Faizi 3,68% 2.6% 143,2%| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 19.12.2018
—— e = = 200%
0,
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL Lo 167%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 288 188.245  150%
Déviz Agigi Olan Sirket 193 291,498  125% 182%
o 100% “W«N»”'—'ﬁ\
Butiin Sirketler 481 -103.253 25% | ¥ of
50%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar SO S IS T T ST, ST S S I A A A A | S, AR A G i
THYAO -95.956 |GARAN 24.213 RS R S N i R i e R S R IR R
FROTO -19.180 |ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PESUS 18.269 JISCTR 18.040 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -17.755 |ASELS 12.630 180% 169,6%
- 0,
SASA 13.184 [ SAHOL 11.966 %ggofg
EREGL -9.146 |TTKOM 9.291 %45183?
- 0
ISDMR 8.683 |[ENKAI 8.075 e
AKENR -7.684 |KCHOL 5.035 ﬁggfo
ULKER -6.422 |[ENJSA 4620  100% ,
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 90% MSCI TR 80,5%
70% MSCI EM
Arastirma Model Portf6y Tablosu 60% N ,ﬂ, g @ 0 o o o @ o 2 v
_ _ RO g o PP PP
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get. o > A » > » » » P >
AYGAZ 92,80 12,68 -86,3%
BIMAS 131,10 149,75 14,2% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
.82 90 900 e e e e e e e e e e e e e N
e e Y
) i -(,0% 7
PETKM 19,87 12,86 -353% 299
6299 400
TCELL 35,48 13,16 62,9% 300
FROTO 469,90 505,08 7,5% %88 ______________________________________________________
TRGYO 18,16 4,01 -77,9% S T S N I T T T R . A4
TUPRS 469,00 125,85 -73,2% S EF ST TSI 85 5§ FSsss
. ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Kaynak: BMD Arastirma . X
Cari CDS =525 Medyan =288 ===== Min = 155 ===== Maks =871
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F/K’sina gore %3,4 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,9x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %13,8 iskontolu islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %29,0 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|

F/K’sina gore %25,0 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %33,7 primli iglem t
| gormektedir. |

BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama |

www.bmd.com.tr

14 BIST100 F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

___________________________ c
4
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XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 7,0 = = = AltUst Bant = — = Ara Bant
o BiSTSinai FD/FAVOK, $
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9
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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Degisim (Baz Puan
19.12.2022

________________ 500]_500]
467 | -448
Tahvil Faizi (10Y) -1.374 | -1.300
Tahvil Faizi (2Y) -1.380 | -1.403
TCMB AOFM -500 | -530
TUFE 4.831 | 6.308

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi'nlin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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