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12,86 TL — ENDEKSE PARALEL GETIRI

) Giiglii bilango...
£
LTl —> Pandemi déneminde petrokimya sektdriinde yasanan arz sorunlari, tedarik i o
) zincirindeki kopmalar, liman ve konteyner krizinin yarattigi lojistik maliyetlerile _Hisse Verileri (TL) 28.4.22
g enerji ve girdi fiyatlarindaki artis Grlin fiyatlarina yansimistir. Yilin ilk yarisinda  gjoomberg/Reuters Kodu PETKM.TI/ PETKM.IS
S Avrupa’da yasanan beklenmedik teknik sorunlar, Subat ayinda ABDyi Mevcut Fiyat (Kapanis) 9.44
(O] etkileyen kis firtinasi ve Agustos ayindaki Ida Kasirgasi sebebiyle petrokimya eveut Fly panis ’
e tesislerindeki ani ve uzun sireli duruslar sonrasi fiyatlar tarihi zirvelere ;'ﬂkgﬁcidl_kgr_am ____________ 3 L@I
g ulagmistir. IHedef Fiyat 12,86I
L ) L . o o |Getiri Potansiyeli 36,2%]|
= —> Petkim, STAR Rafinerisinin stratejik etkisi, TL karsisinda gigli EUR ve USD _6_ _k'_H_d_ f_F'__t_17_08_2_1________E<.;5.
(}) ve Urunlerdeki fiyat artiglarinin etkisi ile 4C21'de satis gelirlerini gegen yilin ncekihe ,e, iyat (17.08.21) .
g ayni dénemine gére %134 artis ile 9.550 milyon TL seviyesine yiikseltmistir. ~YBB TL Getiri 21,0%
T Sirket'in net kar rakami da 4C21’de yillik bazda %131 artigla 1.529 milyon Temettii Verimi, 2022 0,0%
TL'ye ulasmistir. Satig blylmesinin yaninda Sirketin FAVOK'U gegen yilin  or¢. Giin. islem Hacmi (mTL) 1.110,55
ayni doénemine gbre %122 artarak 1.692 milyon TL seviyesinde Pi Degeri (mTL 3.2
gerceklesmistir. Ham madde fiyatlarindaki artis ve TL’deki deger kaybi Sirketin iyasa Degeri (mTL) 925
briit kar marjini pozitif etkilerden faaliyet giderlerindeki artisin etkisiyle 4C21'de  Net Borg (2021/12) (mTL) 8.387
FAVOK marji 2020 yilinin ayni ddnemine gore 1,0 puan dismustar. Firma Degeri (mTL) 32.311
—> 2021'de satis gelirlerini yillik %137 artis ile 28,716 milyon TL seviyesine NetDoviz Pozisyonu (mTL) 245
yukseltmistir. Sirket'in net kar rakami da 2021'de %401 artisla 5,451 milyon .
TL'ye ulagmistir (2020 1,087 milyon TL). Sirket'in FAVOK'U yillik bazda %236 ~22-eaniar 2020 2021  Cari 20227
artarak 6.089 milyon TL seviyesinde gergeklegmistir. FD/IFAVOK 95 462 531 53
— g o o FIK 11,60 3,63 4,39 43
Etilen-Nafta makasi 670 USD/Ton’a yikselmistir. Etilen-Nafta makasinin yil PD/DD 166 155 1,88 21

icinde artis trendi ¢izmesi ile termoplastik-nafta makasinin son yillarin en
yuksek seviyelerini gérmesi, Sirket'in marjlarini desteklemistir.

Hisse Performansi (%) 1Ay 3 Ay 1y
—> Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler hari¢ esas faaliyet kari 2020’e kiyasla  PETKM Performans 11,6% 9,5%  48,0%
%300 artigla 5.550 milyon TL olmustur. Esas faaliyet kar marji, yillik %19,3  gq|atif Getiri 35% -12.6% -17.4%

olarak gergeklesmistir.

—> 2021 yilinda 658 milyon TL finansman gideri kaydeden Sirket'in net finansal Ortaklik Yapisi
giderleri yillik %55,4 artis kaydetmistir.

U

Aciklanan son ceyrek sonuglari ve yillik biyime rakamlarina bakildiinda,
Sirket beklentileri 2022 yili icinde yukari yoni blylimeye isaret etmektedir.

4C21 Mali Tablolar

— Sirket, “maliyet yéntemi” ile degderlenmekte olan yatirm amagh
gayrimenkullerini 01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 hesap dénemini kapsayan
yilsonu finansal tablolarindan baslamak tzere “yeniden degerleme yontemi”
ile degerlenerek muhasebelestirmeye baglamistir. 2021 yilinda 793 milyon TL
yatirim amacli gayrimenkuller deger artigi gerceklesmistir.

—> 2021 yilinda global petrokimya piyasalarinda Asya ve Amerika baglantil
tedarik zincirindeki kiriimalar ve bunlara bagl intiyag fazlasi alimin olusturdugu ~ 210%
talep, normallesme adimlarinin tiiketici talebini tetikleyici etkisiyle birlegserek  185%
Petkim’in de ureticisi oldugu Urin fiyatlarinda global bir yikselise yol agmigtir.  160% %
Hammadde maliyetlerindeki global artisa ragmen, STAR Rafineri ile saglanan  135%
entegrasyonla vyaratilan sinerji Petkim’de karliligini ylkselten faktorleri 110%

BiST100

PETKM

olusturmustur. 85%
60%
—> Sirket igin pozitif katalizorler naftayi isleyebilme kapasitesi, gok gesitl Vv c{)/\q’,‘ v o q',‘\c{,\ c{,":)‘,\r W qy
sektorlere Uriin satisi, gesitlendiriimis yatinm portfoyt, TL'de yasanan deger Y o o N Y N VD
ot < : VYV VYV YVYAVYRIDSDD VNV D
kaybinin Sirketin satis gelirlerini ve operasyonel karliigini desteklemesi ve asi 22

gelismeleriyle birlikte ekonomiye dair pozitif beklentiler olarak sayilabilir.

Ozet Veriler (mTL) 2019 2020 2021 2022T

— Yaptigimiz INA ve Carpan degerlemesi sonucunda PETKM icin hedef

fiyaimizi pay basina 8,95 TL'den 12,86 TL'ye yiikseltiyor; %36,2 getiri Net Satiglar 11672 12.134 28.716 54.759
potansiyeli ve endeks (izerinde getiri tavsiyesi ile model portféylimiizde FAVOK 1531 1810 6.090 7.401
tutmaya devam ediyoruz. Temel riskler olarak ise Covid-19 yeni varyant FAVOK Mariji 13,1% 149% 212% 13,5%
vakalarin ekonomiler Uzerindeki endiseleri arttirma olasiligi tekrardan Net Kar 936 1.071 5517 4.196

bulunmak ile beraber yasanacak arz-talep daralmalar ve Rusya- Ukrayna BmD beklentisi
savasinin yarattigi arz soku petrol fiyatlarinin yikselmesiyle Grtn fiyatlari ile
nafta makasinin daralmasinin sirketin kar marjlarinda yaratacagi negatif etki

gOsterilebilir.
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yukselmigtir.

Petkim, ham maddesi olan naftayl dinyanin farkh yerlerindeki
rafinerilerden ithal etmek yerine STAR Rafineri’den boru hatti ile
dogrudan alarak lojistik maliyetinden tasarruf etmeye baslamistir.
Bu lojistik avantaj Petkim’in bilangosuna olumlu bir gsekilde
yansimigtir. Daha énce farkli kalitelerde ithal edilen nafta yerine
STAR Rafineri’den istenilen kalitede nafta tedariki Petkim i¢in daha
kaliteli Gretim, verimlilik ve ham madde arz glvenligi saglamistir.
Petkim’de Uretim sirecinde ortaya ¢ikan disik degerli Grinlerin
STAR Rafineri'ye gonderilerek daha degerli Urlnlere
dondstarilmesi saglanmistir.

Sirket Star Rafineri'nin sirketin FAVOK'line gelecek yillarda daha
da pozitif katki saglayacagini distinmektedir.
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2%

18%
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p Oze o De §
0 4G20 2020 2021/ .
Net Satiglar 3.037,9 4.088,2 5.033,9 7.396,6 6.734,7 9.550,5| 12.134,1  28.7157 133,6%  136,7%
Briit Kar 502,4 768,4 1.219,8 1.874,7 1.352,0 1.970,8 1.853,8 6.417,2 156,5%  246,2%
Briit Marj 16,5% 18,8% 24,2% 25,3% 20,1% 20,6% 15,3% 22,3% 1,8% 0,6%
Faaliyet Giderleri -113,7 -126,9 -135,5 -137,2 -163,8 -430,8 -467,3 -867,3 239,6% 85,6%
Faaliyet Gid/Ciro 3,7% 3,1% 2,7% 1,9% 2,4% 4,5% 3,9% 3,0% 1,4% 2,1%
Esas Faaliyet Kari 388,7 641,6 1.084,3 1.737,5 1.188,2 1.540,0 1.386,5 5.550,0 140,0%  300,3%
Esas Faaliyet Kar Marji 12,8% 15,7% 21,5% 23,5% 17,6% 16,1% 11,4% 19,3% 0,4% -1,5%
Amortisman 111,5 121,9 109,3 131,9 146,9 151,6 4238 539,8 24,4% 27,4%
FAVOK 500,1 763,5 1.193,6 1.869,4 1.335,2 1.691,6 1.810,3 6.089,8 121,6%  236,4%
FAVOK Mariji 16,5% 18,7% 23,7% 25,3% 19,8% 17,7% 14,9% 21,2% -1,0% -2,1%
Diger Gelir/Gider 87,8 -85,2 95,3 36,2 -5,6 797,1 91,9 922,9| -10359%  904,0%
Finansman Gel./Gid. -116,7 -40,4 -48,3 -53,7 -58,9 -497,6 -423,7 -658,5 | 1131,4% 55,4%
Net Kar 290,6 663,0 884,0 1.336,0 1.702,4 1.529,3 1.087,7 5.451,7 130,7%  401,2%
Net Kar Marji 9,6% 16,2% 17,6% 18,1% 25,3% 16,0% 9,0% 19,0% -0,2% -9,3%
Ozkaynak 5.178,5 7.592,6 8.438,8 9.753,7  11.4352 12.722,3 7.592,6  12.722,3 67,6% 67,6%
Aktif Biiytikliik 17.793,7 19.983,4  22.506,7 24.608,1 24591,7 30.4282| 19.9834  30.4282 52,3% 52,3%
Yatirim 255,4 300,3 131,2 188,7 262,5 505,4 782,4 1.087,8 68,3% 39,0%
Y atirm/Ciro 8,4% 7,3% 2,6% 2,6% 3,9% 5,3% 6,4% 3,8% -2,1% 1,4%
isletme Sermayesi 4.851,1 4.505,4 5.414,9 6.511,2 7.033,4  10.521,8 45054  10.521,8 1335%  133,5%
Isletme Sermayesi/Ciro 44,7% 37,1% 107,6% 52,4% 36,7% 36,6% 37,1% 36,6% -0,5% -0,1%
Net Borg 5.465,2 4.643,6 5.057,4 4.974,9 4.653,6 8.386,6 4.643,6 8.386,6 80,6% 80,6%
Net Borg/FAVOK 4,02 2,57 4,24 1,62 1,06 1,38 2,57 1,38 -46,3% -46,3%
PETKM Satiglar 3G20 4G20 1¢21 2G21 3¢21 4c21 2020 2021
Net Satiglar, bin TL 3.037.869 4.088.246 5.033.898 7.396.553 6.734.715 9.550.491 | 12.134.076 28.715.657 133,6%  136,7%
Termoplastik, bin ton 180 175 156 180 174 156 703 666 -10,9% -5,3%
Elyaf, bin ton 44 25 63 57 53 52 195 225 108,0% 15,4%
Diger, bin ton 204 266 221 197 215 191 849 824 -28,2% -2,9%
Toplam Miktar, bin ton 428 466 440 434 442 399 1.747 1.715 -14,4% -1,8%
Ortalama Birim Fiyat, TL 5.016 6.150 7.857 10.843 10.916 14.456 7.316 17.220 135,1%  135,4%
Ortalama Birim Fiyat, $ 694 781 1.063 1.293 1.278 1.290 969 1.734 65,1% 79,1%
PETKM Ceyreksel Ciro PETKM Geyreksel FAVOK
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Sirketin FAVOK degerleri yillar itibariyle dalgali bir seyir izlemigtir.. . 1014 L [
Petkim’in 2021 yilinda uretimden satigi 1.719 bin ton, ticari trln 0% pan ] | Lo 35%
satigi ise 949 bin ton olarak gergeklesmistir. Toplam satis miktari 20% % 30% 1Cort.
2,7 milyon tona ulagirken satis tutari 3.246 milyon ABD dolarina 33%
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Sahg Gelirleri
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Satiglarin Malyeti

-12.018.098

Satiglann Maliyeti

17,3%

,NA%

Faaliyet Giderleri

PETKM 12A20 Net Kar Net Kar Kopriisii,

885.498

-2.194 -5.219

-923.916 1.071.196

-85.696

Faaliyet Giderleri

Od. Vergi ve Yas. Hiik.
Finansman Giderleri 12A20 Net Kar

Esas Faal. Giderler Finansman Gelirleri

Esas Faal. Gelirler Yat. Faal. Gelirler, Net

PETKM 12A21 Net Kar Net Kar Kopriisij,

5.047.917

1.946.004 622.075

-1.115.004 -5.282.675 5.516.603
-400.007 -936.386

Esas Faal. Giderler
Yat. Faal. Gelirler, Net

Finansman Gelirleri Od. Vergi ve Yas. Hik.
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Pandemi déneminde yasanan kiresel tedarik zinciri kopmalari ve
petrokimya sektdriindeki kiresel arz soklari devam ederken
hammadde ithalatinda yasanan sikintilar nedeni ile Petkim,
mmms Ceyreklik Ciro, mn TL o~ Briit Kar Mariji satiglarinda i¢ piyasaya verdigi 6nceligi 2021 yilinda da koruyarak
satiglarinin %59’unu, i¢ piyasadaki musterisine gergeklestirmistir.

25,35%
24,23% T . .
° ° 2021 yili doérdinci ceyreginde 9.550 mn TL ciro elde eden
18.80% 20,08% Sirket'in brit kar marji %20,64 olarak gergeklesmigtir. Sirket'in
16,54% o ¢ cirosu, bir dnceki geyrege gore %42, 2020’in dérdlincl geyregine
o gére %133 artmistir. Sirket, marjlarda salgin 6ncesi seviyenin
Ustlinde seyretmeye devam etmistir
E o Bir 6nceki geyrege kiyasla %27, 4C2020’'a gére %122 artisla
] ~ i 4C21°’de 1,692 mn TL FAVOK elde etmigstir. FAVOK marji, net kar
g marjina yakin bir seviyede gerceklesmistir.
Sirket'in net kar marji 4G21’de %16 olarak gerceklesmistir.
3G20 4G20 1¢21 2¢21 3¢21 4¢21 T . : v e s e
¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ 2021 yilinda Petkim’in 30 milyar TL aktif blyikligi bulunmaktadir.
- . Bilangoda, toplam varliklarinin %64’G dénen varliklar, %36’s!
s Ceyreklik FAVOK, mn TL o= FAVOK Marji duran varlik kalemlerinden olugsmaktadir. Toplam kaynaklarin ise
%25'i kisa vadeli yukumliliklerden, %330 uzun vadeli
25,27% yukumlUltklerden ve %42’i de 6zkaynaklardan olugsmaktadir.
23,71%
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2021/12 2020/12 2019/12 2018/12 2017/12 Referans
Cari Oran 2,56 2,00 1,86 2,07 1,79 1,0-1,5
Likidite Orani 2,10 1,84 1,68 1,78 141 0,8-1,0
Alacak Giin Siiresi (Giin) 65 52 49 a7 46 Sektor
Stok Giin Siiresi (Giin) 58 34 34 53 59 Sektor
Ticari Borg Giin Siiresi (Giin) 63 42 35 33 36 Sektor
Etkinlik Surresi (Giin) 60 44 48 67 69 Sektor
isletme Sermayesi (TL) 4811 1.489 1524 1.627 1.272 Sektor
isletme Sermayesi/Net Satiglar 16,8% 12,3% 13,1% 17,5% 17,3% Sektor

2021/12 2020/12 2019/12 2018/12 2017/12 Referans
Toplam Borglar/Toplam Aktifler 58,2% 62,2% 60,7% 60,2% 50,5% Sektor
Kisa Vad. Fin. Borg/Ozkaynak 22,6% 58,4% 61,4% 53,6% 42.2% <100%
FAVOK/Finansal Giderler 9,2 4,3 4,0 73 50,5 >3
Net Borg/FAVOK 1,4 2,6 2,9 2,9 0,8 <4
Net Borg/Ozkaynak 0,7 0,6 0,7 0,8 0,4 Sektor
Net Borg/Piyasa Degeri 0,3 0,4 0,6 0,5 0,1 Sektor

2021/12 2020/12 2019/12 2018/12 2017/12 Referans
Briit Marj 22,3% 15,3% 13,7% 17,0% 25,2% Sektor
Esas Faliyet Marji 19,3% 11,4% 10,2% 13,3% 21,8% Sektor
FAVOK Marji 21,2% 14,9% 13,1% 15,9% 24,1% Sektor
Net Kar Marji 19,0% 9,0% 8,4% 9,4% 19,0% Sektor
Aktif Karlilik 17,9% 5,4% 5,9% 6,1% 18,0% Sektor
Faiz Gid./Net Satis 2,3% 3,5% 3,3% 2,2% 0,5% <%3

2021/12 2020/12 2019/12 2018/12 2017/12 Referans
Brit Marj 20,6% 18,8% 11,8% 2,9% 24,4% Sektor
FAVOK Mariji 17,7% 18,7% 11,2% 2,0% 24.2% Sektor
Net Kar Marji 16,0% 16,2% 9,9% -2,2% 18,6% Sektor
Satig Biiylimesi 133,6% 46,3% 37,5% 3,6% 53,4% Sektor
FAVOK Biiyiimesi 121,6% 144,8% 652,9% -91,3% 72,5% Sektor
Net Kar Biiyiimesi 130,7% 140,7% -729,3% -112,0% 69,3% Sektor
Briit Kar Bilyiimesi 156,5% 132,2% 460,5% -87,7% 65,5% Sektor

2021/12 2020/12 2019/12 2018/12 2017/12 Referans
EVA-mTL 2.865 210 148 246 707 >0
ROIC (Yatirimin Getirisi) 36,7% 16,0% 15,4% 17,3% 28,9% >AOSM
CRR 42,2% 57,0% 53,2% 61,3% 60,4% Sektor

2021/12 2020/12 2019/12 2018/12 2017/12 Referans
Aktif / Ozkaynak 2,39 2,63 2,54 2,53 2,05
Net Satig/ Aktif 94,4% 60,7% 69,9% 65,3% 94,5%
Net Kar / Satis 19,0% 9,0% 8,4% 9,4% 19,0%

42,9% 14,3% 15,0% 15,5% 37,0% 18,6%
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Etilen-Nafta Makasi, 3C21°ye

kiyasla %8 artigla 4C21’de e
632 USD/ton’a yiikseldi. 145%
Aralik ayinda nafta fiyatlari, Covid 19 . 1256250259,

. 1.2131.229 1194
ham petrol fiyatlarina paralel 11320143 L3ty

olarak yukari yoénlii hareket
etti. Etilen piyasalari, yeni
Covid-19 varyantlari sonrasi
talebe yobnelik yenilenen
kesinti  karsisinda  arzin
kisintisiyla daha dengeli bir
yukar1 yonlii hareket devam
etti.

USD/TON
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m Makas =4 Etilen —@— Nafta

Termoplastik  pazari, 4.

ceyrekte azalan bir seyir Termoplastik-Nafta Fiyat Makasi
izlemis olsa da Ekim ayinda oo -
en yiiksek seviyeyi /’ 2071 591 N

gérmiistiir. Kiiresel lojistik
aglarindaki devam  eden
darbogazlar, kiiresel tedarik
zincirlerini kesintiye ugratti
ve arzin normale dénmesini
daha da kisitladi. Goreceli
olarak daha yiiksek talep ve
kisith arz nedeniyle artan

1010 107

927 a5 903 974'

USD/TON

1
mat_'ilar, son geyrekte 1063 16822910 Q : Q Q Q Q Q Y 'Y 'Y Y 'y Y Y Y 'Y WY Y Y
- 1
termoplastik makasini son 5 o @-” U T S AR ag;-” &«W & @W \Q& P
e = - ,& ,\ v
yilin en yiiksek seviyesine %
tagimigtir. s et niriilie oottt ’

[ Makas —a—Termoplastik —@— Nafta

Operasyonel karllik icin ana
gosterge Etilen-Nafta makasi.
Etilen fiyatlarr ile nafta
fiyatlari  arasindaki  fark
acildikca sirketin FAVOK
marjlarina pozitif etki
etmektedir.

336
418

540

» o » o » o » o » o » o
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e Etilen-Nafta S (retimden Briit Kar (USD/Ton) = 4= = FAVOK Marji
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Platts Endeksi, 4C21'de aylik
%4 azalmig, yillik ise %20
artisla ortalama 1.102
USD/ton olarak gergeklesti.
Termoplastik fiyatlars
2021'nin son ceyreginde de
artriglarmi  siirdiirdii. Talep
kanadi arz kanadina kiyasla
daha gii¢lii bir goériinim
sergiledi. Arz sikigikligi, artan
naviun maliyetleri ve
konteyner eksikligi nedeniyle
tedarik zincirinde aksamalar
devam etti.

Sirketin ton basina iiretimden
elde ettigi ciro ile Brent tipi
petroliin geyreksel ortalama
varil fiyati arasindaki
korelasyon katsayisi 0,83,
Platt Endeksi ile korelasyon
katsayisi ise 0,90 olarak
gerceklesmistir. Buna goére,
tiretilen (iriinlerin satisindan

elde edilen cirodaki bir
birimlik degismenin %83’li
Brent tipi petroliin
fiyatlarindaki degismeden
meydana geldigi yorumu
yapilabilir.

Sirket temettii dagitimlari
yillar  itibari ile yanda
sunulmustur.

BMD Arastirma
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Tir Bazinda SMM Kirilimi

Satiglardan Elde Edilen Gelir Kirilimi

= Hammadde

= isgilik

58%
8%

= Enerji

= Diger

1%

® Termoplastik = Elyaf

- 4

Diger = Trade ® Liman

Kaynak: Sirket, BMD

Sirketin satilabilir irin Uretim
miktarlarina baktigimizda
ceyrekler  bazinda,  hemen
hemen dengeli bir dagilim
oldugu gériiliiyor. 2018’in son
ceyreginde, 4 yilda bir yapilan,
ortalama 60 giin siiren planh
bakim calismalari nedeniyle
bariz diigiis yaganmistir.

Uriin  gruplani  ve gesitli
degiskenlerin korelasyon
degerleri baz alindiginda en
yiiksek korelasyon katsayisi
0,95 ile nafta ve brent fiyatlari

arasindaki iliskide
gerceklesmistir. Etilen
fiyatlarindaki bir birimlik
degisimin %77’si ve hammadde
maliyetlerindeki  bir  birimlik
degisimin %871’ petrol
fiyatlarindan

kaynaklanmaktadir. Platt
Endeksi ile en yiiksek

korelasyon ise %95 ile etilen
triin fiyatlarinda
gerceklesmisgtir.

BMD Arastirma
29 Nisan 2022

Satilabilir Uretim, bin ton

11511197

1G17 2G17 3G17 4G17 1C18 2G18 3C18 4C18 1C19 2C19 3C19 4C19 1C20 2G20 3G20 4C20 1G21 2G21 3G21 4G21

mTermoplastik ® Elyaf

Diger
Korelasyon Tablosu
Brent

®m Aromatikler m Etilen

Platt Endeksi

Nafta 90,6%
Etilen 74,3%
Etilen-Nafta Fiy. Farki 67,7%
Termoplastik 58,0% 79,7%
Elyaf 89,2% 83,8%
Diger 82,5% 88,5%
Toplam 83,0% 89,8%
Hammadde 90,6% 76,9%
Brut Kar (Ton Basina)
Platt 80,7%
Kaynak: BMD
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Uriin Bazinda Satis Gelirleri, mn TL
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Goreceli Fiyatlar (Baz D6nem 1¢2016)

250%

»
o r—-\ ’/
200% ’ \ ~- .
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100%
2016 yilinin liglincii ceyregi baz o
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de§l§imlerl incelendiginde cari s Termoplastik s Elyaf Diger —mmmmmm Toplam = <= Brent Platt
yilin iigiincii geyreginde, baz yila
kiyasla en fazla Brent tipi petrol
fiyatlarinda gerceklesmistir.
Siralamayi elyaf ve termoplastik 2.000 w 0
liriin grubu takip etmistir. 1.800 7576 73 80
Cd
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60

I Termoplastik Fiyat I Elyaf Fiyat Diger Fiyat ~HEEEE Toplam e @« Seril

Uriinlerin Brent Tipi Petrole Orani
35,0

Uriin fiyatlan petrol fiyatlarina
oranlandiginda cari dénemde en
yliksek degeri termoplastik triin 250
grubu almistir. Toplam (iriin
gruplan ise diger (iriin gruplar o0 \/‘\ —
ise digerlerine kiyasla daha '5°
diisiik volatilitede seyretmistir.
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. AYPE (Algak Yogunluklu AYPE-T (Alcak Yogunluk YYPE (Yiiksek Yogunluklu . . . . .
IFelbiElEn Polietifeng Fabrigam Polietiler(1 Tibuler?Fabrikam Polietisen) Fabrikail HP (Reliprerlen) Febilee)  |fAemeiliy Febil e
RETpesiiEs 160.000 160.000 96.000 144.000 150.000
(ton/yil)
. AYPE AYPE-T YYPE Enjeksiyon, Sisirme, PP Elyaflik, Cuvallik, Boruluk, Benzen, Toluen, Paraksilen, Ortoksilen, C5
Uriinler Boruluk, Filmlik Filmlik, Kaliplama Hidrokarbonlar, Agir Arom
AJir hizmet torbasi, sera 6rtiisti, ambalaj filmi, kablo kiliflama, ev  |Ev esyasi, oyuncak, ambalaj Orgii, guval, hali ipligi, halat, Benzen: ilag ve kimya endstrisi igin birgok
esyasl, oyuncak, boru, hortum, tlip, sise, kumas ve metal filmi, basingh su ve dogal gaz masa ortlileri, paspas, filtre kimyasallarin gikis noktasini olusturur. Kaprolaktamin
kaplamalari, rotasyonlar, kaliplama maddeleri vb. yapiminda borusu, deterjan ve kozmetik bezleri, kege, kord bezi, boru, ana hammaddesidir. lyi bir ¢dziicii ve kuvvetli bir
kullanilir. sisesi (seffaf olmayan), su, gaz |kablo kilifi, balik adt, firga, solvent olarak da deri endustrisindeki yapistiricilarin
vs. bidonu, levha, kasa, kumas |legen, masa, sandalye, oyuncak, |eldesinde ve metal temizliginde, boya endistrisinde
ve metal kaplamada, rotasyonel |piknik esyalari vb. yapiminda kullanilir. Sanayide plastik imalinde kullanilan stiren ve
kaliplama maddeleri vb. kullantlir. fenolun sentezinde baslangi¢g maddesi olarak, naylon
yapiminda kullanilir. bilesenlerinde, sentetik deterjan LAB imalinde kullanilir.
Ucak benzinlerinde ve boya yapmaya yarayan anilinin
baslangi¢ maddesi olarak da kullanilir.
Kallantn Toluen: Solvent olarak, boyalarda ve boyalari
Alaniari inceltmek igin kullanilir. Plastik (kauguk) imalatinda ve
patlayici yapiminda TNT (trinitro toluen) dretiminde,
yakitlarda oktan artirici, dezenfektanlarda, yapistirici
ve mirekkep yapiminda kullanihr.
Paraksilen: PTA Uretiminde, PET regine Uretiminde,
tekstil endustrisinde hammadde olarak DMT (retiminde
kullantlir.
Ortoksilen: Ftalik Anhidrid uretimi, ilag endUstrisi, dietil
ftalat Gretiminde kullanilir.
C5 Hidrokarbonlar: Benzin lretiminde kullanilir.
Fabrikalar |Etilen Fabrikasi KA (Klor Alkali) Fabrikasi Plastik igletme Fabrikasi PA Fabrikasi
KEpEsiiE 588.000 100.000 1.724+3.888 49.000
(ton/yil)
Etilen, Propilen, Propilen, Py Klor, Sudkostik FFS Rula Torba, AYPE, AYPE-T |Ftalik Anhidrit
Gaz, C4, Aromatik Yag Film Masterbatch'leri, UV06 H -
Uriinler UV Masterbatch, Beyaz
Masterbatch, Kalsitli
Masterbatch, PP Kompoundlar
Etilen: Algak ve Yiksek Yogunluk Polietilen, Vinil Klorir Monomer |Pellet, graniil veya iri toz Boya sanayinde, alkid reginesi
ve Etilen Oksit eldesinde kullanilir. formdaki kati Urlinlerin FFS yapiminda, gesitli glikollerle
Polimer Saflikta Propilen: Polipropilen Fabrikasi'nda kullanilir. dolum kantarlarinda 25-50 kg'lik |kondenzasyon polimerizasyonu
Kimyasal Saflikta Propilen: Akrilonitril Fabrikasi'nda kullanilir. ambalajlanmasinda sonucunda polyester eldesinde,
Py Gaz ve Hidrojen: Aromatikler Fabrikasi'nda kullanilir. kullaniimaktadir. DOP vb. gibi plastifiyan
Aromatik Yag: Karbon Siyahi eldesinde kullanilir. Film Masterbatch'ler: AYPE ve |Uretiminde kullanilir.
Biitan ve Bitadien karigimi olan C4’ler: Sentetik Kauguk AYPE-T Kompound Uretiminde
Uretiminde kullanilir. kullanilir.
UV Masterbatch: UV katkili
Kullanim S
e seralik film imalinde kullanilir.
Beyaz Masterbatch:
Poliolefinler igin beyaz renk
katkisi olarak kullanilir.
Kalsitli Masterbatch:
Poliolefinler igin dolgu
malzemesi olarak kullanilir.
PP Kompoundlar: Cesitli
Polipropilen isleme prosesleri
icin kullanilir.
ety |k (UL G CAIREey) | [AYS (el Gl ACN (Akrilonitril) Fabrikasi |0/ C (Btilen OKsit/Etilen \ppy (oot Tereftalik Asit) Fabrikast
Fabrikasi Fabrikasi Glikol) Fabrikasi
bEEsiits 152.000 150.000 90.000 89.000 105.000
(ton/yil)
. VCM (Vinil Kloriir Monomer) PVC Sispansiyon Akrilonitril (ACN) Monoetilen Glikol (MEG), Dietilen |Saf Tereftalik Asit (PTA)
Uriinler Glikol (DEG)
Polivinil Klorir (PVC) eldesinde | Tarim ve ingaat sektériinde Akrilik elyaf, 6rgu yin (orlon), Antifiriz, poliester elyaf, tekstil  |Poliester elyafi (dacron, terilen, perilen, trevira gibi
kullantlir. (sulama borulart, pis su borulari, |kumas, hali, battaniye, ABS Urlinleri, pet sise vb. Uretiminde |ipliklerin imalinde), poliester regine ve poliester film
fittings imalinde) ambalaj filmi, regineleri, akrilik recineler ve nitril |kullanihir. yapiminda, polietilen tereftalat vb. imalatinda kullanilir.
kablo kaplamalari, seffaf kauguk vb. imalatinda kullanlir.
kozmetik ve yag siseleri, cesitli
Kullanim tlp ve diger siseler imali,
Alanlar ayakkabi tabanlari, yer karolari,
cesitli yapi malzemeleri (kap!1,
pencere dogramalari, panjur
imali) déseme kaplamalari ve
suni deri imalinde kullanilir.
BMD Arastirma 12/17 _(]m-
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Yardimer oo ol Hisar Baraj Su On Aritma Unitesi Enerji Uretim Tesisi Atik Su Aritma Unitesi
Isletmeler
. . 550 m3/h Yagh Atik Su, 120
53275“';9 155.000| 80000 Ham Su, 43.200 Prgiei 1.200 Ton/ hpf:iﬁf:tge";%‘ m3/h Evsel Atik Su, 1.000 m3/h
y Y Kimyasal Atik Su
Petkim ile diger sanayi Yangin suyu, Ham su, Proses Proses Fabrikalarinin ve Elektrik [Atik Su Aritimi igin
tesislerinin su ihtiyacini saglamak|suyu, Sogutma suyu ve igme Uretim Unitesinin ihtiyac olan kullaniimaktadir.
amaciyla Petkim tarafindan suyu temininde kullaniimaktadir. |XHS, HS, MS, LS ve HHS
Kullanim . ) . -
Alanlart insaat montaji yapilmis, isletme buharlarini Uretir ve Ortak Boru
hakki D.S.I’de olan temel su sistemine besler.
kaynagidir.
_Yardlmm Demi Unitesi Liman Faaliyetleri Kati-Sivi Atik Yakma Unitesi
Isletmeler
Kapasite 3 ad Tanker Rihtimi, 1 ad. Kuru 0,85 tonh Kati Atik, 1,07 ton/h
10.500 . Aritma Camuru, 0,34 ton/h Atik
(tonl/yil) YUk Rihtimi Yag
Su On Anitma Unitesi'nden gelen |Sirket ve 3. Sahislar adina gelen |Atik Yakma amaci ile
su; Kalsiyum Magnezyum, gemilere liman hizmeti verir. kullaniimaktadir.
CO2’den uzaklastiriimakta,
Siilfat Klorir ve Nitrat gibi
anyonlarin giderilmesi islemi
yapilmaktadir. Son olarak da,
Kullanim .
karigik yatakl recine
Alanlari L
dramlarindan gegirilen su,
deminarilize su olarak
adlandiriimakta ve yiiksek
basingli buhar elde edilmesinde
kullaniimaktadir.

Grup ile ana ortagi Socar Turkey Elektrik A.S. (STEAS)
arasinda yapilan gorismeler neticesinde STEAS'tan Rafineri
Holding A.S.'nin %30 payinin 720 milyon ABD Dolari
karsihginda alinmasi yoninde 9 Ocak 2018 tarihinde bir hisse
satis ve devir s6zlesmesi imzalanmistir.

Petkim, ham maddesi olan naftayi diinyanin farkh yerlerindeki
rafinerilerden ithal etmek yerine STAR Rafineri’den boru hatti
ile dogrudan alarak lojistik maliyetinden tasarruf etmeye
baslamistir. Bu lojistik avantaj Petkim’in bilangosuna olumlu bir
sekilde yansimistir. Daha once farkl kalitelerde ithal edilen
nafta yerine STAR Rafineri’den istenilen kalitede nafta tedariki
Petkim icin daha kaliteli Gretim, verimlilik ve ham madde arz
glvenligi saglamistir. Petkim’de Uretim sirecinde ortaya ¢ikan
disik degerli Grinlerin STAR Rafineri'ye gonderilerek daha
degerli Urlinlere donustirilmesi saglanmigtir.

BMD Arastirma
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Yil sonu kapanug fiyati

PETKM

PD/ DD 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 FD/IFAVOK 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
PETKM 3,07 1,48 1,22 1,66 1,55 PETKM 741 8,55 8,19 9,54 4,62
AYGAZ 1,65 1,36 1,55 1,90 2,50 AYGAZ 15,53 19,95 9,32 12,00 10,76
NTGAZ - - - - 1,34 NTGAZ - - - - 7,90
TUPRS 2,93 2,97 2,45 2,36 2,20 TUPRS 6,51 4,82 10,55 73,78 3,84
BASGZ - - - - 3,56 BASGZ - - - - 6,55
FK 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 ;2/::‘:';'_ 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
PETKM 8,3 9,5 8,2 11,6 3,6 PETKM 1,79 1,36 1,07 1,42 0,98
AYGAZ 8,4 14,9 14,1 - 10,0 AYGAZ 0,61 0,43 0,43 0,49 0,48
NTGAZ - - - 29,4 NTGAZ - - - - 1,09
TUPRS 8,0 7,9 60,4 - 11,6 TUPRS 0,68 0,47 0,45 0,58 0,33
BASGZ - - - - 11,8 BASGZ - - - - 0,93
AYGAZ m PETKM m
40 =
g i 9 - 7,8
& 11,5 - 75% & - 70%
o e 1% 50 5
= H !
E - a2 > 44 33 3,2 -
m 15 - = = -3% b
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3 0o 2 o
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— 2] - |- -
%] = — T T L T T -
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2017 2f8 2019 2020 2021 3 30%
-10 - - -25%
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TUPRS m HAO&Yab. Payi
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200 - 85% £
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140 - ) 3 @
120 - 104,3 108,0 e s 40% | 379 £
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Kaynak: BMD & Finnet
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Petrol Sektorii 2021/12 Dénemi FD/FAVOK Degerleri
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FD/IFAVOK Son4G

FIK Son4C
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Yatirim Profili

BiST’te islem gdren holding, finans, GYO, yatirim ortakliklari ve belirli bir hacmin altinda islem géren volatilitesi yilksek hisseler
hari¢ sanayi ve hizmet sektoriinde faaliyet gosteren 187 sirket genel érneklem olarak belirlenmistir. Getiri degiskeni sirketlerin
yilbagindan rapor tarihine kadarki siirede hisse getirileri olarak tanimlanmistir. Orneklemin ortalama getirisi ise sirketlerin firma
degerlerine gére agirliklandiriimis getiridir. Bilyiime degiskeni sirketlerin son 1 yildaki FAVOK biiyiimesi olarak tanimlanirken genel
o6rneklemin Bliyiime degiskeni sirketlerin medyani olarak belirlenmistir. Garpan degiskeni sirketlerin son bir yilda elde ettikleri
FAVOK rakamina gére olugsan FD/FAVOK carpani olarak tanimlanirken genel ortalamanin Garpan degiskeni sirketlerin medyanidir.
Volatilite degiskeni hisse senedinin yilbasindan rapor tarihine kadarki getirilerinin standart sapmasi olarak tanimlanirken genel
ortalama Volatilite degiskeni hisselerin medyanidir. Tim veriler %20’lik dilimlere bolinmus ve ortalama ve sirket verisinin ytzdelik
dilimi hesaplanmistir.

Endekse Gore Getiri Tanimlamalari

Endeksin Uzerinde Getiri Hisse senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100* endeksinin getirisinin {izerinde olmasi beklenmektedir.
Endekse Paralel Getiri Hisse senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100* endeksinin getirisine yakin olmas| beklenmektedir.
Endeksin Altinda Getiri Hisse senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100* endeksinin getirisinin altinda olmasi beklenmektedir.

*BIST100 igin 6niimizdeki 12 aylik getiri beklentimiz mevcut finansal kogullarda %14 seviyesindedir.

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile BMD’nin giivenilir oldugunu
disindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya
eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve disi dagitim kanallari araciligiyla
tim BMD musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boélimi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu
raporda sunulan gorus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir.
Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya
da farkli varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle gelisen diger BMD
Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iliskili oldugu firmalar bu raporda adi gecen
pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda
adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikariimak, c¢ogdaltilmak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagkasina dagitimak Uzere
hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BoliumiU’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun
icerigini olusturan yatirnm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat degerlemeleri de dahil olmak tzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD
Arastirma Bolumu‘nin izni olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Boéliumu gerekli oldugunu dustindiginde
duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu
calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan
direk veya dolayli olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi
bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu ¢alismaya degil, arz edilen yatinm araci ile
ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢alisani bu raporun
icerigindeki goris ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak
sorumlu tutulamaz.
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