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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 4190 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

t 170 Diin Ne Oldu...

- 150 Haftanin ilk islem glnine %0,55 artigla 12.267,98 seviyesinden baslayan ve seans iginde
L 130 12.378,76 seviyesine kadar yiikselerek rekor kiran BIST100 Endeksi, %0,44 kazangla
| 110 12.254,83 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,34 deger kaybederken Sinai

Endeks %1,62 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 7 baz puan

- [ azalisla %36,98 ve 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan azalarak %29,39 seviyesinden islem gordu.
] - 70 Dolar/TL, 43,10-43,16 ve Euro/TL, 50,14-50,50 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazl
- - 50 5yl vadeli CDS orani 216,6 oldu.
E - 30 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, dunyanin 6nde gelen kurumsal yatirm firmalarinin
50ca 60ca 70ca 80ca 90ca 120ca temsilcileriyle gorismek Uzere Londra ve New York'u kapsayan programina Londra'dan
_x 2 — basladi. Ziyaret kapsaminda gtinde 8-10 toplantiya katilmasi beklenen Simsek, haftanin ilk tg
= BIST Verileri glnii Londra'da yatinmcilarla bir araya gelecek. Program kapsaminda Tirkiye Yatirim
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 280,9 Konferansi'na katilacak Simsek, konferansin ardindan kiresel yatirm firmalarinin Ust diizey
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.074,3 yoneticileri, bas ekonomistleri ve analistleriyle birebir gorismelerde bulunacak. Simsek,
BIST-100 islem H i (milyar $) 41 Londra programinin ardindan persembe gini New York temaslarina baslayacak. Bakan
: ;slem acm! m! var ’ Simsek'in Londra ve New York temaslarina TCMB Baskani Fatih Karahan da eslik ediyor.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 174,2 . . ,
[ [ e e e Goldman Sachs vyayinladigi raporda, Turkiye'de manset enflasyonun 2026'da da
O BIST-100 F/K Cari 17’56| yavaslamaya devam edecegini ve bunun da liranin deder kaybi hizinda hafif bir diusiise yol
L |YabanciPay% 37,21 acabilecegini dngdrdi. Raporda, “Bu durum, Merkez Bankasrnin faiz indirimine gitmesiyle
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB carry Zozli(sylonlarlnda V};a§ana|((;tal§’ 9za_l_|§_! Ejecr;getl)e%/ecellc(j veR Iirad;a a}lgkl_t%(etirilerin I%1-1,5I
civarinda kalmasini saglayacaktir” 6ngéristiinde bulunuldu. Raporda, “Politika yapicilar, ree
g BIST-30 (TL) 13.379,12 0.98% 9.45% ticaret agirlikli doviz kurunun 6nemli dlglide deger kazanmasina izin vermemeye dikkat
v BIST-100 (TL) 12.254,83 0,44% 8,82% ediyorlar” denildi.
= BIST-Tiim 15.164,45 0,54% 6,87% ABD Borsalari giini yikseligsle tamamladi. Kapanigta Dow Jones Endeksi, %0,17 artigla
-8 BIST-Hizmet Endeksi 11.246,06 0,49% 6,50% 49.590,20 puana, S&P500 Endeksi %0,16 ylkselisle 6.977,27 puana ve Nasdaq Endeksi
_E BIST-Banka Endeksi 17.186,87 0,34% 3.91% t/aor(:{jgll;%zlangla 23.733,90 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise giinu Fransa hari¢ yikselisle
(V] BIST-Mali Endeksi 17.306,61 -0,28% 5,82% S . . _— .
o . : ABD Bagkani Donald Trump, Iran ile is yapan llkelerin, ABD ile ticaretlerinde %25 oraninda
BIST-Sinai Endeksi 14.794,02 1,62% 557%  guimriik vergisi 6deyecegini agikladi. Trump, séz konusu kararin derhal yiirirliige girdigini
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk belirtirken bu kararinin kesin ve nihai oldugunu vurguladi.
ASELS 20.947 1% Gin, ABD'nin iran ile is yapan Ulkelere %25 ek gumrikk vergisi getirmesine tepki gosterdi.
NS 15550 0,0% Cin’'in Washington Buyikelgiligi Sézclisu Liu Pengyu, Pekin yonetiminin her tirlt yasa disi tek
KCHOL 10.287 2,7%  tarafli yaptinma karsi oldugunu ve mesru haklarini ve gikarlarini korumak igin gerekli tedbirleri
TRALT 8.552 52%  alacagini belirtti.
ISS:;: ggg; :g’;:f Eski Fed baskanlari Janet Yellen, Ben Bernanke ve Alan Greenspan, Adalet Bakanligi'nin
: i Fed Baskani Jerome Powell hakkinda baslattidi cezai sorusturmayi kinadi. Agiklamada, bu
YUKSELENLER DUSENLER adimin merkez bankasi bagimsizligina miidahaleye benzedigi ve bunun genellikle kurumsal
KTLEV TN EMKEL 10,0% yapilari zayif gelismekte olan ulkelerde goruldigu ifade edildi.
S N L LN A TERS L00A Beyaz Saray Sozciisi Karoline Leavitt, ABD Bagkani Trump'in iran konusunda onceligi
VANGD IRV SMRVA 9:9% diplomasiden yana kullandigini, ancak askeri gii¢ segenegini de her zaman masada tuttugunu
ARSAN 10,0% BORLS 9,8% SOyledl
VKFYO BARMA 9,8%
ECILC EDATA 9,7% Bugiin Giindemdekiler...
BURVA WELD —_— Yeni giine baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,08
':rxi IfLZ:Y'\:I: 80;’3/" ekside. Dolar/TL 43,15 ve Euro/TL 50,34 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 99,00
- p—— ”;/ 0 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1660 sinirinda. Brent tipi petrol 64,22 dolardan,
e T —— — altinin onsu 4.590,37 dolardan ve grami ise 6.368,19 liradan alici buluyor.
ARFYE 10,0% SONME 6,4% Bugtin yurt iginde cari islemler dengesi yurt disinda ABD’de tlketici fiyat endeksi verileri takip
HEDEF SANEL 6,1% edilecek.
KARYE 0% CAS 3%
BSOKE — TEKTC :z; Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
ALKA EKiz o Aralik 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Aralik ayinda %0,89 artan
BRMEN ALGYO Sl TUFE'nin Ocak ayinda %3,44 ve 2026 sonunda %23,35 artmasi beklenmektedir. Yine ayni
Lt Ay 4:4% ankette Dolar/TL’nin 12 ay sonrasinda ise 51,08 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025
e SURGY| " 4.3% sonunda 21,3 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
MARMR AL, GSYH bilyiimesinin 2025 ve 2026'da siraslyla %3,5 ve %3,9 olacagi 6ngériilmektedir. TCMB

2 B haftalik repo faizinin 2026 yil sonunda ise %28,15 olmas| beklenmektedir.
Haftalik Piyasa Takvimi <& '

Teknik Takip Listesi

13-20 Ocak 2026 doénemi igin teknik takip listemizde YUNSA, HOROZ, CWENE, AKSA ve
TUPRS yer almaktadir.

|
3

10:00  Tiirkiye Cari Islemler Dengesi($)
10:00  Tirkiye Perakende Satig Hacmi

1630 ABD Tiketic Fiyat Endeksi Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 13-20 Ocak 2026
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes

. YUMSA 7,75 7,70 7,53 7,80 8,04 7,50

BIST Veri Bankasi < 0 HOROZ 61,40 61,00 59,90 63,00 64,50 59,50
CWENE 28,00 27,90 27,38 28,50 23,00 27,16

Sirket Karlari @\® all I AKSA 10,04 9,89 9,72 10,30 10,70 9,72
S TUPRS 203,00 201,50 197,50 209,00 223,00 197,00

Strateji Raporu <


https://www.bmd.com.tr/application/files/4717/6820/6155/Piyasa_Takvimi_12-16_Ocak_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1317/6820/0278/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_12.01.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 49.590 0,17% 3,18%  18,25%
ABD-S&P 500 6.977 0,16% 1,93%  19,74%
ABD-NASDAQ 23.734 0,26% 2,12%  23,86%
Almanya-DAX 25.405 0,57% 3,74%  2568%
ingiltere-FTSE100 10.141 0,16% 211%  22,94%
Fransa-CAC40 8.359 -0,04% 2,57%  38,63%
Rusya-RTSI 1.080 -1,55% -3,04% 23,73%
Brezilya-BOVESPA 163.150 -0,13% 1,26%  37,27%
JPN-NIKKEI225 50.750 0,68% 0,00%  29,50%
Gin-SHANGHAI 4.165 0,00% 4,95%  31,46%
G.Kore KOSPI 4.690 1,41%  11,31%  86,46%
Hindistan-Sensex 83.901 0,03% -1,55% 8,43%
BiST100 12.255 0,44% 8,82%  23,65%
BiST100 ($) 262 0,46% 6,19%  -4,89%
BiST BANKA 17.187 -0,34% 391%  15,62%
BiST BANKA ($) 400 -0,37% 361%  -5,08%
BiST SINAi 14.794 1,62% 557%  13,75%
BIST SINAI ($) 344 1,60% 527%  -6,61%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlik YBB
[Dolar/TL- ~ ~ 43,4576  01%  0,5%l
leurorTL 50,3740 01%  -0,4%l
_EuroIDoIar 1,1663 0,0% -0,8%
Dolar/Yen 158,77  04%  1,4%
Altin ($/ons) 4.593 0,0% 6,5%
Altin (TL/gram) 6.372,9 0,1% 7.1%
Gumiis ($/ons) 85,5 0,4% 20,3%
Gumis (TL/gram) 118,6 0,5% 20,9%
Brent Petrol ($/varil) 64,2 0,5% 5,4%
VIX 15,1 4,4% 0,7%
Dolar Endeksi 98,9 -0,3% 0,5%
[Gésterge Tahvil 36,98%  -02%  -0,9%l
Itr 1011 Tahvil 29,39%  -01%  1,3%l
IABD 10y Tahvil Faizi 419%  02%  0,3%
Do6viz Pozisyonu Adet Milyon TL

Déviz Fazlasi Olan Sirket 301 421.389

Doviz Acigi Olan Sirket 291 -1.236.553

Biitiin Sirketler 592 -815.164

Déviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -221.448 | GARAN 34.257
SASA -140.800 [ENKAI 29.978
FROTO -83.416 | AKFIS 25.888
PETKM -46.922 |DOHOL 19.642
MOGAN -33.467 |[HALKB 18.893
ZOREN -31.123 |BINHO 18.118
RGYAS -23.131 [ENJSA 18.058
1ZMDC -22.661 |ASELS 17.225
AKENR -21.694 [ TRGYO 15.269
PGSUS -20.566 |[VAKBN 15.153
Arastirma Model Portféoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
BIMAS 619,00 GG -
CIMSA 45,62 GG -
EREGL 24,88 GG -
PETKM 16,97 GG -
TUPRS 203,00 GG -

GG: Go6zden Gegiriliyor
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20.400
Endeks Kapanisglan, TL

== Hacim (milyar $), Sag Eksen
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %160,0 primli islem gérmektedir.

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %139,6 primli islem 1
| gormektedir. !

Medyan = 6,2 = = =— AlvUst Bant — = = - Ara Bant

Periyodik Raporiar

162 BiSTSinai F/K, TL
142
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e h ek e e e e e e e e s ek s = s —, 104,49
. . 82
Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %875,8 primli iglem gormektedir. ; R e et
| 1 42
___________________________ 22
2
-\‘\.'\»;37«;\.'\ v r'{rv:\',\'\(‘\yf‘;{)"t;{"' > &VN&VN&Q{?%({?«'?O,&N&N‘\?@“yé\?(? vxcyxr&@@b@«&q@-:&;&
-bcb"b%%q"?%cb'b%%‘b'?tbcb%%'%'%"tb%%-b-hq_".“b%%-b'-hq:‘b
BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,7 = — = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
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BISTSinai F/IK, $
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| Stnai Endeksi 9,9 olan dolar bazli 5 yillik ortalama | 20
F/K’sina gore %542,2 primli iglem gérmektedir. I o e e - e oo
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BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AltYUstBant - - — - Ara Bant
16 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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Degisim (Baz Puan) TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - - TUFE Tahvil Faizi (10Y)

________________ _YBB|_Yillk 55
________________ 0]_%0j
F -870 50
Tahvil Faizi (10Y) 129
Tahvil Faizi (2Y) -304
TCMB AOFM -950 45
5 TUFE -1.349
+ Kaynak: Finnet 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
m 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
- %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 R 35
3 toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo A NP o S
[ faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son ki ( [ VM oo T REATTT 30
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'e¢ gekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini . . . . . . . . . . . . o 25
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal B N I X X S X G RN R A Y &Y
goreve geldikten sonra vyapillan 19 Kasim & & A ' & i & A & & & & &

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine ytkseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, o
18 Marttaki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 100%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 90%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylii'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan

Periyodik Raporar

indirerek %14 seviyesine cekti. TCMB, 2022 yilinin 70%

ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran’da politka  faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken
24 Temmuz'da 300 baz puan indirerek %43’e
disirdi. Politika faizi, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve 11 Aralik’ta 150
baz puan indirilerek %38,00 sevivesine dusiruldu.

N v % ™ <:> o A > =Y o S R
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TL RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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