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mHacim (milyar TL), Sag Eksen = BiST100 _ 250 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune %0,33 artigla 13.150,12 puandan baslayan ve seans icinde alicili seyir izleyerek
13.512,42 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, %2,29 kazangla 13.407,44 puandan guni

r 230

- N tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,49 ve Sinai Endeks %2,26 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
5 L 130 tahvil faizi bir 6nceki kapanigsa gére 17 baz puan azalisla %34,13 ve 10 yillik tahvil faizi 6 baz
- puan azalarak %29,35 seviyesinden iglem goérdi. Dolar/TL 43,38-43,43 ve Euro/TL 51,67-
] L 80 52,35 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 216,5 oldu.
_:"—' ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista S&P500 Endeksi %0,01 azalarak 6.978,03
g - 30 puana gerilerken Dow Jones Endeksi, %0,02 artisla 49.015,60 puana ve Nasdaq Endeksi
v, 210ca 220ca 230ca 260ca 270ca 28 Oca %0,17 kazangla 23.857,45 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise giinii dislsle tamamladi.
= BiST Verileri ABD’de mortgage basvurulgn, 23 Qcak ile sona eren haftaga 6nc}eki haftaya kiyasla %8,5
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 305,8 azaldi. 30 yilhk mortgage faiz orani ise %6,15'den %6,24'ya yikseldi.
=] . o ABD Merkez Bankas! (Fed), 27-28 Ocak tarihli yilin ilk para politikasi toplantisinda politika
O BIST-100 .Plyasa Dege_n (r.mlyar i 13.247,9 faizini degistirmeyerek %3,50-3,75 seviyesinde sabit birakti. Toplantinin ardindan yapilan
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 5,6 agiklamada, politka yapicilar isthdam artisinin diisiik seviyelerde seyrettigini ve issizlik
. BlST 100 I§Iem Hacmi (milyarTL) _24&41 oraninin bir élglide istikrar kazanmaya bagladigini ifade etti.
(] BIST-100 F/K Cari _ 19,2°| Fed Baskani Powell, 2026 vyilinin ilk para politikasi toplantisinin ardindan yaptig
= Iiab_an_t.:l E)L%_ ___________ 3 iGJ degerlendirmede, istihdam ve fiyat istikrari olmak Uzere iki ana hedefe gugli sekilde
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB odaklanildigini vurguladi. Powell, ekonominin yila saglam bir baglangi¢c yaptigini belirtirken,
© BIST-30 (TL 1465129 2 5A% 19.85% m__evcut kowlla__r __altlnda _;_)ol_i_tike.\ faizini sabit tytma ka.r'a'rll aldiklarini  belirtti.  Powell,
o -30(TL) sl g g gostergele_:rm_ buyurnede gu__glt_J_ b_l_r toparlanr_na_y_a isaret ettigini ve son t_oplant|dan bu yana
BIST-100 (TL) 13.407 44 2,29% 19,06% gelen verilerin bllyime goériiniminde net bir iyilesme sundugunu belirtti. Enflasyonda 2022
5 BIST-Tiim 16.439.14 183% 15.86% yilinda gorilen yiiksek seviyelerden belirgin bir geri gekilme yasandigini ancak enflasyonun
'8 . . Y ' ' hélad Fed'in uzun vadeli %2 hedefinin Uzerinde seyrettigini ifade eden Powell, istihdam ve
BIST-Hizmet Endeksi 11.851,67 100%  12,24% enflasyon arasinda da hala bir miktar gerilim bulundugunu vurguladi.
'E BIST-Banka Endeksi 18.569,78 349%  12.27% ABD Bagkani Donald Trump, iran'i uyararak anlagma icin masaya gelmesini istedi. Trump
(V] BIST-Mali Endeksi 18.544,91 2,72% 13,39% "Zaman daraliyor, bu gercekten ¢ok dnemli. iran'a daha énce de sdyledigim gibi, anlasma
Q. 16.765,24 2.26% 19,64% yapin. Yapmadilar ve iran'in biiyiik élgiide tahrip edildigi 'Gece Yarisi Cekic Operasyonu'

BIST-Sinai Endeksi M . P - .
gerceklesti. Bir sonraki saldir ¢ok daha koétl olacak. Bunun tekrarlanmasina izin vermeyin"

=npukseighiacim LG (L) G“"":k dedi. iran'in Birlesmis Milletler Misyonu'nun sosyal medya hesabi tizerinden ise "Iran, karsilikli
THYAO 27.678 1'30/" saygl ve ¢ikarlar temelinde diyaloga hazirdir, ancak zorlanirsa, kendini savunacak ve hic
G=ELS UGN -1.0% olmadigi kadar sert tepki verecektir" agiklamasinda bulunuldu.

ISCTR 14.724 2,9%

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD'nin her zaman guglii bir dolar politikasina sahip

iﬁZ’:K 12'2;2 g’g; oldugunu belirtirken, saglam ekonomik biyiime igin dogru politikalar uyguladiklarini ifade etti.
: e Bessent, ABD'nin Japonya'nin para birimi piyasasina kesinlikle midahale etmeyecegini
YKBNK 11.855 2,2% belirtti.
YUKSELENLER DUSENLER . .
Bugiin Giindemdekiler...
CUSAN BORSK 10,0% o . . o . .
KLRHO PASEU 10,0% Yeni gune baglarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
PRKAB MMCAS 10,0% Dolar/TL 43,42 ve Euro/TL 52,15 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 96,08
AKCNS SMRVA 9,9% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1985 sinirinda. Brent tipi petrol 68,53 dolardan,
SARKY SELVA 9,8% altinin onsu 5.583,53 dolardan ve grami ise 7.796,09 liradan alici buluyor.
BALAT T ) 910 Bugiin yurt iginde issizlik orani ve ekonomik giiven endeksi verileri takip edilecek. Ayrica
Ly . 8.5k TCMB, 22 Ocak tarihli PPK toplanti tutanagini yayimlayacak. Yurt disinda ise ABD'de issizlik
U'g:m _ V'I‘(";Ez . 6% basvurulari takip edilecek.
ALMAD MEYSU 5,6% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
oses poeus S Ocak 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilan anketine gére; 2025 yili Aralik ayinda %0,89
EGEGY o 5"4% artan TUFE’nin Ocak ayinda %3,76, Subat ayinda %2,05, 2026 sonunda %23,23 ve 2027
SNKRN IDaYo T sonunda %17,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 12 ay sonrasinda
PRKVE T QNBTR 5% ise 51,89 olmasi éngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 25,6 milyar dolar, 2027
MEKAG BURCE 5,0% sonunda ise 29,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biyimesinin 2026 ve
DOKTA EFOR 4.9% 2027’de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacag! 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026 yil
CIMSA HALKB 4,9% sonunda ise %28,02 olmasi beklenmektedir.
Zero) SR d:80e Sirket Haberleri
TUCLK MERKO ’ )
Ucgay Miihendislik Enerji ve Iklimlendirme A.S§. (UCAYM; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket ile Tahincioglu Kigiikyali Adi Ortakligi arasinda Nidapark Kigukyali Projesi "C03 Ofis
Blok ve Avs 1.Etap Elektrik ve Mekanik Tesisat isleri" sézlesmesi imzalamistir. imzalanan
s6zlesme bedeli KDV harig 256.000.000 TL 'dir.
10:00  Tirkiye Igsizlik Orani
10:00 Tarkiye Ekonomik Giiven Endeksi Ozata Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (OZATD; Haberin etkisi: Pozitif)
. TCMB, 22 Ocak tarihli PPK toplanti tutanagini Sirket, 17.12.2025 tarihinde yurt diginda mukim dért firma ile 4.700.000,00 USD tutarinda dort
1400 Tirkiye yaymlayacak. Adet Gemi Tamir Bakim ve Onarim s6zlesmesi imzalamistir.  Yapilan s6zlesme kapsaminda

: " : gemilerin tamir, bakim ve onarimi bagari ile tamamlanarak miusgterilerimize teslim edilmistir.
CUED Bl il Musterilerden gelen ilave talepler dogrultusunda nihai tutar 6.335.000 USD olarak

BiST Veri Bankasi S » gergeklesmistir.

Sirket Karlari

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/3717/6942/8252/Piyasa_Takvimi_26-30_Ocak_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8317/6941/0625/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.01.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 49.016 0,02% 1,98% 9,29%
ABD-S&P 500 6.978 -0,01% 1,94%  15,00%
ABD-NASDAQ 23.857 0,17% 2,65%  20,90%
Almanya-DAX 24.823 -0,29% 1,36%  15,83%
ingiltere-FTSE100 10.154 -0,52% 2,25%  18,99%
Fransa-CAC40 8.067 -1,06% -1,02%  33,79%
Rusya-RTSI 1.152 0,61% 3,36% 22,81%
Brezilya-BOVESPA 184.691 152%  14,63%  48,88%
JPN-NIKKEI225 52.885 -1,79% 421%  33,66%
Gin-SHANGHAI 4.157 0,14% 475%  27,89%
G.Kore KOSPI 5.229 113%  24,09% 106,14%
Hindistan-Sensex 82.075 -0,33% -3,69% 8,90%
BiST100 13.407 2,29%  19,06%  34,10%
BiST100 ($) 274 0,95%  11,06%  -1,82%
BiST BANKA 18.570 3,49%  12,27%  21,34%
BiST BANKA ($) 429 3,44%  11,10%  -1,81%
BIST SINAI 16.765 2,26% 19,64% 30,43%
BIST SINAI ($) 387 2,22%  18,39% 7,46%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlik YBB
[DolarTL ~ ~ 43,4162  0,0%  1.2%l
leurorTL 52,1262 05%  3,1%l
_EuroIDoIar 1,1981 0,3% 2,0%
Dolar/Yen 15306  -02%  -2,3%
Altin ($/ons) 5.583 3,8% 29,4%
Altin (TL/gram) 7.793,2 3,9% 30,9%
Giimiig ($/ons) 118,9 2,1% 67,3%
Gumis (TL/gram) 166,0 2,2% 69,2%
Brent Petrol ($/varil) 68,2 1,2% 12,0%
VIX 16,4 0,0% 8,9%
Dolar Endeksi 96,4 0,2% -1,9%
[Gésterge Tahvil  34,13%  -05%  -8,5%l
Itr 10y11 Tahvil 29,35%  -02%  1,2%l
lABD 10y Tahvil Faizi 427%  05% _ _2,3%l
Do6viz Pozisyonu Adet Milyon TL

Doviz Fazlasi Olan Sirket 304 421.977

Doviz Acigi Olan Sirket 292 -1.235.317

Biitiin Sirketler 596 -813.340

Déviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar
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Endeks Kapanisglan, TL
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== Hacim (milyar $), Sag Eksen

1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 28.01.2022 =%100
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Endeks Getirileri ($), Baz: 28.01.2022 =%100
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— XU100 XUSIN XBANK
MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
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MSCI TR

MSCI EM 140,0%

THYAO -221.448 | GARAN 34.257
SASA -140.800 [ENKAI 29.978
FROTO -83.416 | AKFIS 25.888
PETKM -46.922 |DOHOL 19.642
MOGAN -33.467 |[HALKB 18.893
ZOREN -31.123 |BINHO 18.118
RGYAS -23.131 [ENJSA 18.058
1ZMDC -22.661 |ASELS 17.225
AKENR -21.694 [ TRGYO 15.269
PGSUS -20.566 |[VAKBN 15.153
Arastirma Model Portféoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
BIMAS 637,00 GG -
CIMSA 53,95 GG -
EREGL 27,90 GG -
PETKM 18,21 GG -
TUPRS 242,20 GG -

GG: Go6zden Gegiriliyor
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Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
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FD/FAVOK carpanina gére %118,7 primli islem

gormektedir.

3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
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Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %984,7 primli islem gormektedir.
Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama

F/K’sina gore %611,7 primli islem gormektedir.
FD/FAVOK carpanina gére %52,1 primli iglem

gormektedir.

Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
Sinai Endeksi 8

gormektedir.
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE
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Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki 25
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 R W W o W 'fa P o 0 0 » v P
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve '99 S S 5 4 2 ) A 4 4 > > o
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda

haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14

35

Guinliik Biilten
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Periyodik Raporar

Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurildid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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