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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 232,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.362,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 6,2

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 116,0
IEIST—lOO F/K Cari 7,71I
0,
welEmae 29,33
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.960,73 -1,40% 0,27%
BIST-100 (TL) 5.404,43 -1,56% -1,90%
BIST-30 ($) 317,45 -1,41% -0,16%
BIST-100 ($) 287,82 -1,58% -2,32%
BIST-Banka Endeksi 4.680,84 -0,42% -6,90%
BIST-Mali Endeksi 5.050,01 -1,32% -6,28%
BIST-Sinai Endeksi 8.763,41 -2,00% -1,58%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 9.401 -1,1%
KOZAL 8.048 2,2%
PETKM 6.572 -2,8%
AKBNK 6.269 -0,7%
EREGL 5.820 -3,1%
TUPRS 5.579 2,3%
YUKSELENLER DUSENLER
BIKAS CEOEM 10,0%
ASUZU HEKTS 10,0%
ASTOR SASA 10,0%
GZNMI MARTI 9.5%
GUBRF PRDGS 8,5%
ONCSM SMRTG 7.9%
PINSU PKART 7.8%
EYGYO BURVA 7.5%
RODRG PCILT 7,3%
SOKE ZOREN 7.3%
DENGE POLHO 7.2%
VKING GESAN 7,2%
EMKEL ALFAS 6,9%
IDGYO IHGZT 6,8%
0ZSUB KONTR 6,6%
PLTUR LOGO 6.5%
PRKAB TNZTP 6,5%
HATEK BFREN 6,5%
BMSCH KMPUR 6,5%
ISGYO YYAPI 6.29¢

Haftalik Piyasa Takvimi e%

12:00 EuroBélgesi S&P Global imalat Sektorii PMI

12:00 Euro Bélgesi S&P Global Bilesik

12:30 Ingiltere S&P Global/CIPS imalat Sektérii PMI

16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi
17:45 ABD S&P Global Bilesik PMI
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giiniine pozitif baglayan ve 5.569 seviyesine kadar yiikselen BIST100
Endeksi, kapanisa dogru gelen satislarin etkisiyle dislse gegerek %1,56 kayipla 5.404,43
puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,42 ve Sinai Endeks %2 deger kaybetti.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére degismeyerek %9,35 seviyesinde sabit
kalirken, 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan azalarak %8,76 seviyesinden giini tamamladi.
Dolar/TL 18,75-18,85 araliginda hareket ederken, 20,41’li seviyelerden gliine bagslayan
Euro/TL 20,55 sinirinin Gzerine c¢ikti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 541,4
seviyesinden iglem gordi.

TUIK ve TCMB tiiketici egilim anketi sonuclarindan hesaplanan tiiketici giiven endeksi,
Ocak'ta aylik %4,6 artarak 79,1 oldu ve bdylece Eylil 2021'den beri en yiksek seviyeye ¢ikti.

Cumhurbaskani Erdodan, “14 Mayis 2023 Pazar glininln her bakimdan segim igin en uygun
tarih oldugunu goérdik, Mecliste gereken ¢odunlugun saglanamamasi halinde, secimlerin 14
Mayista yapilabilmesini temin edecek bir takvimle kararimizi alip sireci baslatacagiz" dedi.
Vergi dairelerine 31 Aralik 2022'den 6nce 2 bin lirayi agsmayan borcu olan vatandaslarin
cezalarinin tahsilinden vazgegilirken, vatandaslarin ve sirketlerin vergi ve prim yikimlulikleri
basta olmak Uzere borg¢larinin cezalar kaldirildi.

ABD Borsalarinda alicili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,76 artisla 33.630
puana, S&P500 Endeksi %1,19 kazangla 4.020 puana ve Nasdaq Endeksi, %2,01 primle
11.364 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da ginu ylkseligle tamamladi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, diinya ¢apinda diisen enerji fiyatlarinin ve hafifleyen tedarik
zinciri sorunlarinin enflasyonda kaydedilen ilerlemeye bir isaret oldugunu belirtti. Yellen
ayrica, mal fiyatlarinin 2022'nin sonlarinda dustigini ve yilin ikinci yarisinda fiyat baskilarina
gugclu katki yapan konut enflasyonunun 2023 ortasina kadar diismesini bekledigini sdyledi.

Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde, enflasyonu %2 hedefine dondiurmek igin gerekli
her tirli adimi atacaklarini ve “kayda deger” faiz artislarinin yolda oldugu sinyalini verdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baglarken “Yeni Ay Yil” nedeniyle Asya Borsalarinin ¢ogu kapaliyken, acik
olanlarda pozitif bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay. Dolar/TL 18,77, Euro/TL
20,44 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi 102 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar
paritesi 1,0880 sinirinda. Brent tipi petrol 88 dolardan, altinin onsu 1.934 dolardan ve grami
ise 1.167,7 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde énemli bir veri akigi bulunmazken yurt disinda Almanya, ingiltere, Euro
Bolgesi ve ABD’de PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,71x olan BIST100 cari F/K carpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gére %0,4 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Aralik ayinda %1,18 artan TUFE'nin Ocak 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Ocak ayinda %2,65, Subat ayinda %2,24, 2023 yili sonunda %32,46 ve 12 ay
sonrasinda %30,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
23,12, 12 ay sonrasinda ise 23,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
30,7 milyar dolar, 2024 yilinda ise 23,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %4,1 ve %4,3 olacadl 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%13,65 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. (ASUZU; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Portekiz pazarinda faaliyet gostermek lizere Nors Group bilinyesindeki Auto Sueco ile
distribitorlik anlagsmasi imzalamistir.

Teknik Takip Listesi

24-31 Ocak 2023 donemi igin teknik takip listemizde PETKM, ENJSA, FROTO, TAVHL,
INDES, ALKIM ve yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 24-31 Ocak 2023

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
PETKM 18,18 18,02 17,84 18,54 18,80 17,81
ENJSA 34,90 34,60 34,30 35,60 36,20 34,20
FROTO 515,20 510,00 507,00 522,00 527,00 504,90
TAVHL 89,10 88,40 87,50 90,20 91,00 87,30
INDES 20,36 20,16 20,00 20,80 21,10 19,95
ALKIM 34,44 34,10 33,80 35,10 35,60 33,74



https://www.bmd.com.tr/application/files/5316/7360/1142/Piyasa_Takvimi_16-20_Ocak_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2016/7377/0760/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_16.01.2023.pdf
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Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,4 iskontolu igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %10,0 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %31,0 primli iglem gérmektedir. I
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Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %25,7 primli islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 30| -1.239
Tahvil Faizi (2Y) 29 [ -1.210
TCMB AOFM -4 -500
TUFE 0| 2.819

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e ¢ekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150
ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan
indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine
cekti. TCMB, 22 Aralik'taki 2022 yilinin son
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar c¢ikariimak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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