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Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100 150 Bu Hafta Ne Oldu...
g - Geride biraktigimiz haftada ABD ve Avrupa Borsalarinin haftanin biiyiik
— i ‘rﬁ cogunlugunda Noel nedeniyle tatil olmasindan 6tiirii yurt digi tarafinda ABD’de
=] A b 100 biiyiime ve sanayi lretimi verileri takip edilirken yurt icinde ise 2026 yili asgari
m licret aciklamasi 6n plana gikti.
é = 50 ABD ekonomisi yilin ii¢lincii ¢eyreginde yilliklandiriilmig olarak beklentilerin
© Q& lizerinde %4,3 bliyiidii. ABD’de sanayi liretimi, Kasim ayinda aylik %0,2 ve
Pr-d o yillik %2,5 artti. Kiiresel piyasalarda hafta icinde karigik bir seyir izlendi.
g o Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Vedat Isikhan, 2026 yili i¢in net asgari
L Y iicretin %27 artigla 28 bin 75 TL olarak belirlendigini agikladi. Briit asgari ticret
ise 33 bin 30 TL oldu. Haftaya pozitif baslayan ve hafta iginde 11.228-11.427
araliginda dalgali bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,37 kayipla 11.294,37
BiST Verileri 26.12.2025 puandan haftayr tamamladi. 42,73'lii seviyelerden haftaya baslayan Dolar/TL,
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2497 42,9267 ile tarihi zirvesini yenilerken Euro/TL, hafta l(;mde 50,9526 ile rekor
@  BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10672,3 tazeledi.
= BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,5 Yurt disi yerlesik yatirrmcilar, 12-19 Aralik 2025 haftasinda reel olarak (fiyat ve
8. BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 62,1  kur etkisinden arindirilmig) 354,5 milyon dolar hisse senedi alimi, 202,8 milyon
E iEISF’-EO_FIK_C?ri_ _—m _15_,52i c_!_olar Devlet I¢ Bor¢glanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) alimi ve 0,1 milyon dolar
v [Yabanci Pay: % 358 O.zgl S.ektor.'. T.ahwl alimi gergekle§flrdl. Ayni haftada yurt iginde yer_'le§lk gercek
S —— e e — kigilerin déviz mevduati 329 milyon dolar artarak 138.151 milyon dolara
o] yiikselirken, tiizel kigilerin déviz mevduati 468 milyon dolar artarak 77.119
,E milyon dolara yiikseldi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 79 milyon dolar
@  Endeksler  Kapanis Ginliik Haftak —YBB  Yillk azalarak 194 milyon dolar (8 milyar TL) olarak gergeklesti. Tiirkiye’nin dolar
Q. BIST30 12.2293  -062% -061% 137% 124%  bazli 5 yil vadeli CDS orani 250 sinirinin altinda kalmaya devam etti.
BIST100 11.294,4 -0,37% -0,42% 14,9% 13,9%
BIST30 ($) 2854 -0,85% -1,03% -6,5% -7,9%
BIST100 ($) 2636 -060% -0,85% -55% -6,7% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
BISTMali 16.594,0 -069% -0,84% 41,1% 394% TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
BISTSinai ~ 14.192,7  -0,49%  006%  87%  8,7% seviyesine cekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
BISTBanka 16.207,6 -0,91% -3,19% 11,4%  95% %46,00 seviyesine yikseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit biraktl. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan, 11 Eylul tarihli toplantida 250 baz
puan, 23 Ekim tarihli toplantida 100 baz puan ve 11 Aralik tarihli toplantida 150 baz puan
indirerek %38,00’e dusurdu.
Borsalar Kapanis  Ginliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 48.732 0,0% 145%  12,5% Aralik 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gére; Kasim ayinda %0,87 artan
ABD-S&P 500 6.935 0,0% 17.90%  149% TUFE'nin Aralik ayinda %1,08 ve Ocak 2026’da %3,44, 2025 sonunda %31,17 ve 2026
ABD-NASDAQ 23623 0.0% 223%  180% Sonunda %23,35 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda 43,06
Almanya-DAX 24 340 0,0% 223% 226% Ve 12 ay sonrasinda ise 51,08 olmasi 6ngériilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 21,3
ingiltere-FTSE 100 9.871 0,0% 208%  21,3% milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
Fransa-CAC40 8.104 0.0% 98% 113% blylmesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,5 ve %3,9 olacag 6ngdriilmektedir. TCMB haftalik
Rusya-RTSI 1118 1,9% 252%  29.4% repo faizinin 2026 yil sonunda ise %28,15 olmasi beklenmektedir.

Brezilya-BOVESPA 160.456 1,5% 33,4% 32,5%
Japonya-NIKKEI 225 50.408 0,1% 26,4% 28,8%
Cin-SHANGHAI 3.964 0,1% 18,3% 16,8%
G.Kore KOSPI 4.130 0,5% 72,1% 69,2%

Hindistan-Sensex 85.041 -0,4% 8,7% 8,4%
BiST100 11.294 -0,4% 14,9%  13,9%
BIST BANKA 16.208 -0,9% 11,4% 9,5%
BIST SINAI 14.193 -0,5% 8,7% 8,7%

Kapanis degerleri Cuma glinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.

Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinlik  Haftalik YBB
MDolarTC 42,9237 02%  03%  214%!
Euro/TL 50,6412 0,0% 1,0% 38,1%
\Euro/Dolar_ _ _ _ 11789 _ _01% _ 07% _13.9%
Dolar/Yen 156,4 0,3% -0,8% -0,6%
Altin ($/ons) 4.527,2 1,1% 4,3% 72,5%
Altin (TL/gram) 6.248,1 1,3% 46% 109,4%
Gimis ($/ons) 75,3 4,8% 15,2% 160,7%
Gumiis (TL/gram) 104,0 4,9% 15,7% 216,2%
Brent Petrol ($/varil) 61,6 -1,0% 32% -17,2%
VIX 14,2 54% -153% -18,3%
Dolar Endeksi _ _ _ _ _ 979 _ _00% _ O7% _-98%
[Gésterge Tahvil 37,51% 08%  09%  7,5%
TR 10y1l Tahvil 29,65% -0,9% -1,7% 21%
(ABD 10y Tshvil Falzl_ _ _ _412% _ _03% _ _01% _-A0t%

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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= H“:fl Ha‘_:_'l'_" Haf. Degisim  YBB Pazartesi
o (Milyar TL) Haftanin ilk islem giinine %0,37 artisla 11.383,46 puandan baslayan ve 11.402,42 seviyesine
Bl TRALT 41,76 4,0% 94,3%  kadar yikselen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen satislarin etkisiyle diisiise gecti.
E ISCTR 29,52 -3,5% 1,4%  11.266,01 seviyesine kadar geri cekilen Endeks, %0,27 kayipla 11.311,06 puandan guni
m ASELS 26,71 7.1% 212,3% tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,99 deger kazanirken Sinai Endeks %0,11 deger kaybetti.
THYAO 25.61 3.3% 2.4% Turkiye 2 y!II|k tghvil faizi %37,80, 10 yilhk tahvil faizi %3"0,13 ve ABD 10 y|I.I|k tghvil faizi
= %4,169 seviyelerinden hafta aciligini yapti. Dolar/TL 42,73'lu ve Euro/TL 50,11’li seviyelerden
= KCHOL 20,88 -2,8% -1,3% o .
— haftaya basladi. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 204,5 oldu.
© YKBNK 18,34 -4,5% 14,9% L . N ) .
= PEKGY 1785 12 5% 1.195 29 TUIK verilerine gore tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE), Ekim ayinda aylik %2,04 ve yillk
(111 ’ ’ 0° . 0° %33,66 artti. Ana gruplarda tarimda kullanilan mal ve hizmetler endeksinde yillik %34,79 ve
T TEHOL 17,60 13,2% 1.746,7%  tanmsal yatirima katki saglayan mal ve hizmetler endeksinde %27,19 artis gerceklesti.
AKBNK 16,87 -3.6% 9.2% " TUIK verilerine gére yurt disi iiretici fiyat endeksi (YD-UFE), Kasim ayinda aylik %1,02 ve yillik
SASA 15,77 0,4% 29,7%  %31,19 artti. Sanayinin iki sektoriinun yillik degisimleri; madencilik ve tas ocakgiliginda %40,75
Kaynak: Forex ve imalatta %31,02 artis olarak gergeklesti. Ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri; ara
" llarinda %28,24, dayanikh tiiketim mallarinda %36,70, dayaniksiz tlketim mallarinda
DUSENLER ma
HAFTALIK YOKSELENLER $ %?38,38, enerjide %22,00, sermaye mallarinda %29,75 artis olarak gergeklesti.
'
(1] ATEKS 60,8% TERA 40,9% Kdultdr ve Turizm Bakanligi verilerine gére yabanci ziyaretgi sayisi, Kasim ayinda bir énceki yilin
B = DITAS 40.7% EMKEL 28,9% ayni dénemine gore %2,61 artigla 2 milyon 804 bin 911 ulasti.
8_ POLTK | 28,3% GZNMI 27,4% Fed Yénetim Kurulu Uyesi Stephen Miran, Fed'in gelecek yil faiz indirimlerini siirdiirmemesi
1] ALKLC | 26,8% SMRVA | 24,5% halinde ekonomide resesyon riskinin dogabilecegini sdyledi. Yakin vadede bir ekonomik
= GUNDG | 21,7% EFOR | 203% d_L_lrg_L_quk be_l_(lemediqipi' b__elirtir!(en Miran, artan igsizligin Fed yetkililerini faiz indirimlerini
= surdirmeye yoneltecegini sOyledi.
—] KLMSN | 21,3% LRSHO | 19,5%
© AKsUE R AVGYO | 16.7% Ukrayna Devl?t I??§k§n| ;elenskiy, savagl §ong erdirmeye ydnelik bir b:'ar|§ plani UEerinde
() "
E VERUS [305% TEKTU A galismalarin surduguni belirterek "20 maddelik bir plan var. Muhtemelen miukemmel degil, ama
N =® — bir plan mevcut" agiklamasinda bulundu.
KLRH 1% METRO | 18,0% . R . . P T _
& © 171: = Cin, Avrupa Birligi'nden (AB) ithal edilen sit Grunlerine %42,7'ye varan gegici gumrik vergileri
FRIGO izl ETYAT |16.2% uygulayacak. Bu hamle, AB'nin elektrikli araglara yonelik gimrik tarifelerine karsilik olarak
BIGTK | 17,1% OZRDN | 15,1% degerlendiriliyor. Uygulanacak vergiler %21,9 ile %42,7 arasinda degisirken, sirketlerin biiyiik
SUNTK | 15,9% MARKA | 14,8% bolimi ylzde 30'un biraz altinda bir oran 6deyecek. Cin Ticaret Bakanhgi, AB menseli st
OBAMS | 15,5% AGROT | 14,7% Urlnlerinin sibvanse edildigine ve bunun da Cinli Ureticilere zarar verdigine dair kanitlar
UFUK | 15,3% SKYLP | 14,2% buldugunu agikladi. AB Komisyonu ise bu sorusturmanin siipheli iddialara ve yetersiz kanitlara
BALSU | 15.0% DMRGD | 14.4% dayandigini belirterek, bu énlemleri haksiz ve gerekgesiz olarak nitelendirdi.
BALAT | 14,9% BORLS | 14,0% Sali
EKIZ | 14,5% USAK | 13,2% Calisma ve Sosyal Glvenlik Bakani Vedat Isikhan, 2026 yili igin net asgari Ucretin %27 artisla
KTLEV | 14,5% MEPET | 12,7% 28 bin 75 TL olarak belirlendigini agikladi. Brit asgari Gcret ise 33 bin 30 TL oldu.
AKSEN | 14,2% SKTAS | 12,6% ABD ekonomisi yilin Gglinci c¢eyreginde yilliklandinlmis olarak beklentilerin lizerinde %4,3
MANAS | 14,0% BIGCH | 12,3% bﬁyuqu. ABD’.de §anayi Uretimi, Kasim ayinda aylik %0,2 ve .y|II|k %2,:5 ?I’ttl. ABD‘d? q?yanlk!l
mal siparigleri Ekim ayinda aylik bazda %2,2 azaldi. Beklenti %1,5 disus olmasi yonindeydi.
YBB YUKSELENLER DUSENLER ABP de Conference Board tlketici guyep end.ek5|., Arall!( ayinda 92,9 seviyesinden 89,1'e
gerileyerek Nisan ayindan bu yana en disUk seviyesine indi.
TRHOL 4976 BORLS 75% ABD Bagkani Donald Trump, Ulke ekonomisine iligkin son dénemde aciklanan olumlu verilerin
e 9 < temel nedeninin tarifeler oldugunu savundu. ABD Baskani Donald Trump, "Yeni Fed
TERA % BJKAS 66% bagkanimin piyasa iyi gidiyorsa faizleri diglrmesini istiyorum, piyasayi higbir neden yokken
TEHOL 11;‘7 RAYSG 59% mahvetmesini degil. Son yillarda gérmedigimiz tiirden bir piyasa istiyorum, iyi haberde yikselen,
1345 kot haberde dusen, olmasi gerektigi ve eskiden oldugu gibi" dedi. Ayrica Trump, "Benimle ayni
HEDEF VESTL 58% i e
11“/905 ’ fikirde olmayan hig kimse Fed baskani olamayacak" agiklamasinda bulundu.
PEKGY % YAPRK 7% ABD yd&netimi, Cin'in ¢ip endustrisinde hakimiyet kurma girisimlerine karsilik olarak, bu tlkeden
CRDFA | 960% TUREX 57% ithal edilen yar iletkenlere Haziran 2027'den itibaren gimrik vergisi uygulamay: planladigini
KLRHO | 846% LINK 55% acikladi. ABD Ticaret Temsilciligi (USTR), Cin’in yari iletken sektdriine yonelik uygulamalarina
iliskin tespitler ve alinacak énlemler hakkinda bir bildirim yayimladi. Bildiride Cin'den ithal edilen
MMCAS | 580% VESBE 53% yari iletkenlere baslangic asamasinda %0 oraninda gimrikk vergisi uygulanmasinin uygun
ALKLC | 535% REEDR 53% goruldigl belirtildi. Bu tarifenin, en az 30 giin 6nceden ilan edilmek kaydiyla, 23 Haziran 2027
IEYHO | 490% YBTAS o tarihinde daha yliksek bir orana gikariimasinin kararlastiriidigi ifade edildi.
argsamba
SMRVA | 472% DGNMO 50% Garsamba _ ) _ o )
\ . TCMB verilerine gore finansal hizmetler gliven endeksi, Aralik ayinda bir 6nceki aya gore 7,4
SNKRN | 456% ICUGS 0% puan azalarak 177,2 seviyesine geriledi.
MAGEN | 408% TSPOR 49% Enflasyon muhasebesi uygulamasinin (¢ yilligina ertelenmesine iliskin diizenleme Tiirkiye
BURVA | 391% ESCAR 47% Buyuk Millet Meclisi'nde (TBMM) kabul edilerek yasalasti. Yeni dizenlemeye goére, 2025, 2026
PASEU | 376% MEDTR 7% ve 2027 hesap donemleri ile bu dénemlere iliskin gecici vergi streglerinde enflasyon diizeltmesi
° . uygulanmayacak. Ozel hesap dénemi kullanan miikellefler agisindan ise muafiyet, 2026, 2027
GUNDG | 364% BANVT 46% ve 2028 vyillarinda sona eren hesap dénemlerini kapsayacak. Cumhurbagkani, bu slreyi Ug
ISKPL | 362% NATEN 45% hesap dénemine kadar uzatma yetkisini elinde bulunduracak.
GMTAS | 353% HYAY 45% /f\BD'd_e ilk kez igsizlik maas! bgs_vurusunda bulur_wanlarlr) saylsl, 20 Aralik ile biten haftada bir
\ . onceki haftaya kiyasla 10 bin kisi azalarak 214 bine geriledi. ABD'de mortgage basvurulari 19
KTLEV | 336% SANFM 4% Aralik ile sona eren haftada onceki haftaya kiyasla %5 azaldi. 30 yillik mortgage faiz orani ise
TMPOL | 314% TKNSA 43% %6,38'den %6,31'e dustu.
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Persembe
Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL N _§ o . . o . . o

c Déviz Fazlas! Olan Sirket 302 421.389 TUH? _\_/erllerlne gbre mevsim etkllenn?er? .arlndlrllmls g.uven endg_kﬁl Aralik ayinda; hizmet

(o)) Déviz Acié Ol irket 200 -1.238.431 sektorinde aylik %0,4 artisla 112,3 degerini, perakende ticaret sektériinde %1,1 artarak 115,4

s owz "_:'9' an Sirke e degerine ylkselirken ingaat sektoriinde %0,5 azalarak 84,5 degerini aldi.

= Biitiin Sirketler 592 -817.042 . . . . . . . .

. TCMB'nin acgikladigi verilere gore, mevsimsellikten arindirilmamis reel kesim giiven endeksi,

11] L y L Aralik ayinda aylk degismeyerek 100,8 degerini aldi. Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim

9 Doviz Agigi Olanlar Daviz Fazlasi Olanlar giiven endeksi ise aylik 0,5 puan artarak 103,7 seviyesinde gergeklesti. Mevsimsel etkilerden

i THYAO -221.448 |VESTL 50.404  arindinimamis kapasite kullanim orani (KKO), Aralik ayinda bir énceki aya gére degismeyerek

s SASA -140.800 | GARAN 34.257 %74,4 seviyesinde gercgeklesti. Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani ise

L FROTO -83.416 |ENKAI 29.978 aylik 0,1 puan artarak %74,2 oldu.

g PETKM -46.922 |AKFIS 25.888  TCMB briit rezervleri 19 Aralik haftasinda 190,8 milyar dolardan 192,3 milyar dolara yiikseldi.
MOGAN -33.467 |DOHOL 19.642 Net rezervler 79,6 milyar dolardan 80,4 milyar dolara gikti. Swap harig net rezervler de 66,2
ZOREN -31.123 |HALKB 18.893 milyar dolardan 66,7 milyar dolara yukseldi.

RGYAS -23.131 |BINHO 18.118 Japonya Merkez Bankasi Baskani (BOJ) Kazuo Ueda, merkez bankasinin sirdurilebilir fiyat
1ZMDC -22.661 |ENJSA 18.058  hedefine ulasmaya yaklagtigina dair artan giiveni yansitarak gelecek yil daha fazla faiz artiginin
AKENR -21.694 |ASELS 17.225 muhtemel olduguna iligkin sinyal verdi.

E PGSUS -20.566 [TRGYO 15269  cuma

= TCMB sektorel enflasyon beklentileri raporuna gore, Aralik ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon

8- Arastirma Model Portfoy Tablosu beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katiimcilari igin 0,14 puan azalarak %23,35 seviyesine,

© : . reel sektdr icin 0,90 puan azalarak %34,80 seviyesine, hanehalki igin 1,34 puan azalarak

o Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.  9,50,90 seviyesine geriledi.

 AYGAZ 208,60 GG - Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medyadan, enflasyon hanehalki beklentilerine

he BIMAS 543,50 GG - iliskin “12 ay sonrasi enflasyon beklentileri son bir yilda hanehalkinda 12,2 puan, reel sektérde

o IMSA 4 - 12,8 puan, piyasa katilimcilarinda 3,7 puan geriledi. Beklentilerdeki iyilesme egilimi ve hizmet
CIMS 5,38 GG

.E' EREGL 23.84 GG _enflasyonundaki disus dezenflasyon sirecini desteklemeye devam edecek. Arz yonli riskleri

[\7) _ azaltan ve rekabet glcinu artiran politikalarin da katkisiyla fiyat istikrarini saglamayi

o PETKM 16,47 GG hedefliyoruz.” agiklamasinda bulundu.

TCELL 95,25 GG - . . N -
FROTO 94 30 GG ) Haftanin son iglem glinline %0,04 artisla 11.340,42 puandan baslamasina ragmen seans iginde
’ 11.228,55 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %0,37 kayipla 11.294,37 puandan
TRGYO 71,90 GG ~  gunu tamamladi. Kiresel piyasalarda karisik bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
TUPRS 185,10 GG - %37,51, 10 yillik tahvil faizi %29,65 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,116 seviyelerinden islem
THYAO 268,00 GG - gorlyor. Brent tipi petrolin varili 61,91 dolardan, altinin onsu 4.522,95 dolardan, grami ise
GG: Gozden Gegiriliyor 6.242,91 liradan alici buluyor.
Anahtar Gostergeler
U - L - . . H - e =
TUFE Kasim 2025 31,07% Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse & DIBS Stok Hareketleri (Yillik % Degisim)
UFE - Kasim 2025 27,23%
GSYH Biiyiime Hizi - 3G 3,66% 30%
20%
Yurt Digi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$ 10%
0%
354,5 -10%
-20%
-30%
154,3 -4,0%
71,9 50%
26,3 -60%
- I N R R R N N R IR N N R B N R IR O
9,2 K3 & o° n?'o o ’3’9 m)"o '3’95’ s & > &° m°p o '3’9 & K w"fo o ’&9‘3 o o o’\y > 0(’5? K
DiBS ——Hisse Senetleri ---Toplam

-158,8
14.Kas 21.Kas 28.Kas 5.Ara 12.Ara 19.Ara
Yurt Digi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$
594,49
499,79

339,60
239,08
l 202,77

23,65

14.Kas 21.Kas 28.Kas 5.Ara 12.Ara 19.Ara
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ABD-DOW JONES

48.731 48.731 48.732
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26.12
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48.363
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Haftalik Biilten

ingiltere-FTSE-100

9.889

9.871 9.871 9.871

111

26.12

9.866

i 5
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Japonya-NIKKEI

Periyodik Raporiar

50.408

25.12

50.402 50.413

11

22.12 23.12
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24.12

26.12
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160.456 160.456 160.456

25.12
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|

26.12

158.142

23.12 24.12
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8.538 8.538 8.538
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



