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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Guine %0,08 azaligla 13.399,44 puandan baslamasina ragmen gin iginde pozitif bir seyir
izleyen BIST100 Endeksi, %2,07 kazangla 13.687,93 puandan giini tamamladi. Bankacilik

- 130 Endeksi %2,16 ve Sinai Endeks %1,28 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki
- 110 kapanisa goére 33 baz puan azalisla %41,41 ve 10 yillik tahvil faizi 18 baz puan azaligla
- - 90 %34,66 seviyesinden islem gordl. Dolar/TL 47,52-47,57 ve Euro/TL 54,73-54,89 araliginda
] L 70 hareket etti. Tirkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 230,2 oldu.
_d'—' - 50  TUIK verilerine gére mevsim etkisinden arindiriimis aylik tiiketici enflasyonu, Haziran ayindaki
E » - 30 %1,80 seviyesinden Temmuz ayinda %2,28'e yukseldi.
N 28Tem 29Tem  30Tem 3ffem 3Agu 4 Agu TCMB Bagkani Fatih Karahan yaptigi sunumda, i¢ talepteki yavaslama nedeniyle ithalattaki
= BiST Verileri artigin 2022 yilina kiyasla daha sinirli gerceklestigini belirtirken, kiiresel tedarik zincirlerinde
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 278 4 yasanan yeniden yonlenmeyle birlikte ihracatin hiz kazandigini ifade etti. Mayis 2024'ten bu
3 ) S ’ yana enflasyonda genele yayilan bir gerileme yasandigina dikkati ceken Karahan, kira ve
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.210,3 egitim kalemlerinde azalan katiigin dezenflasyon siirecini destekledigini ifade etti. s yeri
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4.2 kira enflasyonundaki gerilemenin maliyet yonli baskilari hafiflettigini belirten Karahan, talepte
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 198,8 dengelenme saglandigini, tuketici ve reel sektdrin enflasyon beklentilerinin geriledigini
a IEIS-MOO I Carl 14’221 zzlder:;n Sachs enflasyon verisi sonrasi paylastigi notta Turkiye'de esel mobil uygulamasinin
0,
= IiaEn_cn EL/"— ——————————— > ﬁzJ Ekim ayina kadar tamamen kaldirilacak olmasi ve Orta Dogu'daki catismalar nedeniyle
8. Endeksler Kapanis  Giinlilk YBB  kiiresel enerji fiyatlarinda yasanan belirsizligi gerekge gdstererek, Tiirkiye'de faiz oranlarinin
& BIST-30 (TL) 15.506,82 1,98% 26,86% daha uzun bir sure yuksek kalmasi gerektigini belirtti.
BIST-100 (TL) 13.687,93 2,07% 21,55% Citi, enflasyon verilerinin ardindan yayimladigi raporda Tirkiye'de enflasyon goériniminin
5 BIST-Tiim 17.869.12 190% 25.03% TCMB'nin tahminlerinden daha zorlu bir siirece isaret ettigini bildirdi. Yapisal katiliklar ve
'g . . B ’ ’ oynak enerji fiyatlari nedeniyle yillik enflasyonun 2026 sonunda %31,8 seviyesinde
BIST-Hizmet Endeksi 12.645,10 155%  1975%  gergeklesecegini tahmin eden banka, déviz kurundaki istikrarin enflasyon beklentilerini
-E‘ BIST-Banka Endeksi 15.793,53 2,16% -4.51% cipalamak icin tek basina yeterli olmayabilecegini belirtti. Yilin ikinci yarisinda faiz indirimi igin
(7] BIST-Mali Endeksi 18.982.99 181% 16,07% oldukga sinirli bir alan bulundugunu degerlendiren Citi, politika faizinin yil sonunda %35
o . . seviyesinde bulunacagini 6ngoérirken bu patikanin TCMB'nin 13 Agdustos'ta yayimlayacagi
BIST-Sinai Endeksi 18.512,95 128%  3211%  Enflasyon Raporu'ndan gelecek mesajlara gére yeniden degerlendirilecegini belirtti.
Enpiitkscigilacim Sacimi(mC) Ginlik  ABD Borsalari giini yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,71 artisla
THYAO 22.652 21%  54.085,88 puana, S&P500 Endeksi, %1,79 kazancla 7.736,52 puana ve Nasdaq Endeksi,
g‘:ﬁ_’;’( 1?'1(7); 2’23’ %2,59 artarak 26.584,99 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da giinii yiikseligle tamamladi.
ASELS 11:057 3’;0/: ABD’de dig ticaret agi§i, Haziran ayinda aylik bazda %5,6 azalarak 73,3 milyar dolara
YKBNK 10.397 2’5% geriledi. Ihracat, %0,9 azalisla 314,7 milyar dolara, ithalat ise %1,8 azaligla 388 milyar dolara
ETES 8‘891 _0’1% indi. ABD’de imalat sanayi yeni siparislerinin tutari Haziran ayinda aylik %0,3 azalarak 656,5
: ’ milyar dolara geriledi. Dayanikli mallara yonelik yeni siparigler %0,5 artti.
YUKSELENLER DUSENLER ) o N )
ABD Hazine Bakani Scott Bessent Hiurmiiz Bogazi'nin agilmasini kapsayan bir anlasmanin
CWENE (0i0% ISVEA U iran ile 6niimiizdeki glinlerde gergeklesebilecegini sdyledi.
SAYAS 10,0% GUNDG 10,0% . ) ) . . et . . . . . . L. . . .
EYGYO TXE  AVIUR 9.9% Iran Disigleri Bakanligi Sézciisu Ismail Bekayi, Hirmiiz Bogazi'nda gemiler icin giivenli gecis
BURVA TN BARMA 9.9% guzergahlarinin belirlenmesine yonelik Umman ile ydritilen teknik ve siyasi goérismelerde
GSDDE LIDER 9,9% ilerleme saglandigini séyledi.
ELME SIS 0.6 Bugiin Giindemdekiler...
KARCL DCTTR 8,3%
ADGYO DGATE 6,0% Yeni giine baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,36
EMPAE MERCN 5,3% artida. Dolar/TL, 47,57 ve Euro/TL, 54,92 seviyelerinden islem gériyor. Dolar endeksi 99,85
MOGAN AHSGY 5,0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1535 sinirinda. Brent tipi petrol 79,27 dolardan,
EDIP AKHAN 4,9% altinin onsu 4.176,65 dolardan ve grami ise 6.388,98 liradan alici buluyor.
:;'\;gz K:LT; :;j Bugiin yurt iginde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt diginda Almanya, Ingiltere, Euro
R AU 4’2’% Bolgesi ve ABD’de hizmet sektori PMI ve bilesik PMI verileri, takip edilecek.
HDFGS QNBFK 4,2% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
PAMEL ISKPL | 3,7% - . . .
R EFOR | 3:6% Temmuz 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilan anketine gére; Temmuz ayinda %1,78 artan
KRTEK HATEK | 3.4% TUFE’nin Agustos ayinda %1,44, 2026 sonunda %29,21 ve 2027 sonunda %21,47 artmasi
PAHOL BJKAS | 3,3% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,55 ve 12 ay sonrasinda ise
ODINE MAGEN | 3,2% 56,69 olmasi ©ngorlilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 49,3 milyar dolar, 2027
sonunda ise 43,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylimesinin 2026 ve

2027'de sirasiyla %3,1 ve %4,1 olacag 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,70 olmasi beklenmektedir.
Teknik Takip Listesi

Haftalik Piyasa Takvimi

|
3

10:55 Amanya  Hizmet Sektor PMI 05.08.2026 tarihli teknik takip listemizde AYEN, KRDMB, RGYAS, TUREX ve YATAS yer

11:00 EuroBolgesi  Hizmet Sektorii PMI almaktadir.

11:30  ingiltere Hizmet Sektori PMI o = N o, X

1645 ABD S&P Global Hizmet Sektéri PM Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

17:00 ABD ISM Hizmet Sektérii PMI Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2 Zarar Kes
S

BIST Veri Bankasi % //‘v/ AYEN 31,88 31,70 31,54 32,04 32,30 31,54

KRDMB 132,90 132,60 131,60 133,50 134,20 131,60

Sirket Karlari @\@ u ' I RGYAS 198,00 198,00 197,20 199,10 199,80 197,20
= TUREX 6,68 b,66 b,62 6,70 6,73 b,62

Strateji Raporu © YATAS 32,52 32,42 32,20 32,64 32,80 32,20



https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/8550/8094/Piyasa_Takvimi_3-7_Agustos_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/8582/2696/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1617/8574/3507/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.08.2026.pdf
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- . 25.400 325
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 54.086 1,71% 12,53% 22,44% Ende kS Ka pa ni §I ari, TL ggg
ABD-S&P 500 7.736 1,79% 13,02% 22,22% 20.400
ABD-NASDAQ 26.585 2,59% 14,38% 26,27%
Almanya-DAX 26.202 0,77% 6,99% 10,29% 15.400
ingiltere-FTSEﬂJO 10.879 0,20% 9,55% 19,18%
Fransa-CAC40 8.667 0,61% 6,35% 43,74% 10.400
Rusya-RTSI 881 -1,02% -20,91% -19,66%
: Brezilya-BOVESPA 177.895 -0,06% 10,41% 33,78% 5.400 w
q, JPN-NIKKEI225 66.423 0,46% 30,88% 61,73% 400 == = et
L = Cin-SHANGHAI 3.872 1,29% -2,45% 8,05%
— ! A A4 I D9, INPANY N, N, Vo'V 5D A5 D g x,
He| G.Kore KOSPI 6598 3,76% 5657%  109,62% dp'{e'}o&}'ﬁ'}o&:@2’}2&}'@‘2&%’%’2«” SAAPU A AN
m Hindistan-Sensex 78.653 0,29% % 292% OISR COIKECOIKECO K woSXe
Y BIiST100 13.688 2,07% 21,55% 26,12% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen
:: BIiST100 ($) 266 1,33% 8,17% 1,00% 650
— BiST BANKA 15.794 2,16% -4,51% -3,31%
: : : : Endeks Kapanislari, $
c BIST BANKA ($) 333 1,93% A3,74%  -17,43% 550 ’ 8
:= BiST SINAI 18.513 1,28% 32,11% 33,80%
(D BIST SINAI ($) 390 1,06% 19,34% 14,25% 450
Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB 350
= [Dolar/TL 47,5767 01%  10,8%! 250
% lEurormL 54,9149 01%  8,6%} 10
lEuro/Dolar 1,1534 0,0%  -1,9%l
8_ Dolar/Yen 157,69 0,0%  0,7% 50
© Altin ($/ons) 4170 23% -3,3% W
. s b P2 S 2
o Altin (TL/gram) 6.379,4 24%  7.2% OFSKE UK
E Giimiis ($/ons) 61,5 33% -13.5% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
‘8 Giimiis (TL/gram) 94,1 34%  -41%  4000% Endeks Getirileri, TL Baz: 04.08.2022 =%100
Brent Petrol ($/varil) 79,2 -0,2% 30,0%
E‘ VIX 16,5 40%  99%  750% §72%
(7] Dolar Endeksi 99,9 -0,1% 1,6% 503%
Q. [Gésterge Tahvil 21,41% 0,8% 11,0%  500%
Itr 10y11 Tahvil 34,66%  -0,5%  19,5%l oo
IABD 10y Tahvil Faizi 461%  05% 102%l  250% _ o 03%
Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL 0%
Y 4 I T I S I I I R I R I G
Doéviz Fazlasi Olan Sirket 309 391.867 IO SIRC AC AR MR ST AP SR A T A I I R A
Déviz Agigl Olan Sirket 308  -1.644.783 XU100 XUSIN XBANK
Biitiin Sirketler 617  -1.252.916
425% Endeks Getirileri ($), Baz: 04.08.2022 =%100
375%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 3250/:
THYAO -268.708 | GARAN 32.011 275% 254%
SASA -124.864 |ENKAI 31.450 2259, .
TTKOM -111.621 |SISE 20753  175% W, _‘fﬂ‘w ’
FROTO -111.166 | AKBNK 18.890 125% g4 =~ Ve NMAST T 152%
TCELL -55.087 |HALKB 16.601 75%
25%
PETKM -43.646 |BINHO 16.222 °m A s
VESTL -37.061 |[ENJSA 13.745 T B F S S S S
PGSUS -34.198 |ISCTR 11.461 U100 - XBANK
MOGAN -30.837 |ASELS 10.918 o . . o
ZOREN -30.068 | TERA 10.443 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
155% MSCI TR
Arastirma Model Portféy Tablosu 145% MSCI EM 132.5%
0, ’
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 1::;’
BIMAS 385,75 GG -1 115%
CIMSA 45,74 GG - 105% 117.9%
EREGL 41,74 GG - 95%
PETKM 19,60 GG - 85%
- 75%
TUPRS.. 2.9(.)'.25 e e > PP R N S SN . N SN 4
GG: Gozden Gegiriliyor o? RIS R A G I .
1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
900 e c e cc e — g e e ———————
800
700
600
500
400
300
200 & e N a2
100
Q'? V.'\VQ'TV V’g) Qﬁ) V’s Q’s V{\\ Q{\\ V'ibﬁ.s, V"g’ Q'g’ V"\? Q’\? V?’NQ‘)? V‘QQ‘Q V“’Q':\? quQ‘}? fé{? V‘f\?
e P P P e g Vg P o g Oy o o &
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %110,6 primli islem gérmektedir.

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %104,8 primli islem 1
| gormektedir. !

162 BiSTSinai F/K, TL
142
122
R e e ' 102
Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina . 82
I gore %432,4 primli iglem gormektedir. 1 __________________________________@

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %439,6 primli islem t o
| gdrmektedir. | B Y

BISTSinai Cari F/K

®»
2
g
8
=

1l
-
o

Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %60,4 primli iglem t
| gormektedir. |

SAaaaaaaa
NOOO=NWAOION

whoo

[ - 9
; Sinai Endeksi 8,6x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1 ?,
FD/FAVOK carpanina gére %23,2 primli iglem t 6
| gormektedir. ! 5 cd e e m e e e e e e e e e e e e et =
___________________________ 4
3
2 A A L LI VI I VR O VG VI A R G VR VS I I I O I O, s i
&S @ WSE SF O S O OF OF O & @ O §F OF 6F & @7 a7 §F OF OF & @7 O & G5 65
'\'fV"\' ‘\c‘\r‘\r'\r,vw ‘\r'\/'\l'\/,v,v '\a‘\r‘\r‘\r,vw ‘\r'\a'\l'\/,v,v LA R A
XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 8,6 — — — AlYUstBant — — — - Ara Bant
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—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - - TUFE Tahvil Faizi (10Y)
45

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine g¢ekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da ve 23 Temmuz'da %37,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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