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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 146,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.709,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 62,3
IEIST—lOO F/IK Cari 6,37I
0,
yabanciPayie 323
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 3.720,08 7,59% 83,70%
BIST-100 (TL) 3.392,13 6,67% 82,60%
BIST-30 ($) 200,88 7,51% 28,74%
BIST-100 ($) 183,17 6,59% 27,96%
BIST-Banka Endeksi 3.253,75 9,75%  103,90%
BIST-Mali Endeksi 3.327,69 6,81% 89,71%
BIST-Sinai Endeksi 5.424,31 4,75% 59,34%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 6.899 10,0%
SASA 3.525 4,5%
ASELS 2.867 8,8%
TUPRS 2.284 10,0%
YKBNK 2.284 9,9%
EKGYO 2.264 9,6%
YUKSELENLER DUSENLER
AYES ULUFA 10,0%
ESCOM KIMMR 10,0%
THYAO UTPYA 10,0%
TUPRS GEDIK 9.9%
ISCTR BRKO 7,0%
SMRTG INVEO 4,7%
SODSN UFUK 4,5%
VAKBN SELEC 4,0%
KONTR AKSUE | 3,7%
GARAN ALMAD | 3,6%
TAVHL ENSRI| 3,6%
AKBNK GSRAY | 3,5%
YKBNK DIRIT| 35%
HALKB DENGE | 3,3%
DERHL KUYAS | 3,1%
ZOREN YBTAS | 3,1%
HLGYO BERA | 3,0%
ALBRK SERVE | 2,9%
AKYHO SRVGY | 2,8%
TCELL RODRG | 2,8%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem glniine pozitif baglayan ve seans iginde alicili seyrini siirdiiren BIST100
Endeksi, %6,67 kazangla gin igi gérdigi en yiiksek seviye olan 3.392,13 puandan gunu
tamamladi. ABD Yiksek Mahkemesi’nin, Halkbank'in ABD'de yargilanamayacagi yonindeki
itirazini ele almayi kabul etmesinin yarattigi pozitif havayla Bankacilik Endeksi %9,75
ylkselirken Sinai Endeks %4,75 deger kazand. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
goére 15 baz puan artarak %15,21 seviyesine yukselirken, 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan
azalarak %11,96 seviyesine geriledi. 18,50 sinirinda gline baglayan Dolar/TL, seans icinde
18,57 seviyesine kadar cikarken, Euro/TL 18,12-18,30 aralijinda hareket etti. Tirkiye'nin
dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 759 seviyesinden islem gordu.

TUFE Eylil'de aylik %3,08 artti. AJustos’ta %80,21 olan yillik enflasyon %83,45’e yikseldi.
YI-UFE aylik %4,78 artarken yillik %151,50 ile 1995'ten bu yana en ylksek artis oldu.

iSO imalat PMI, Eylil'de 47,4'ten 46,9’a geriledi ve yavaglamanin (igiincii ceyrek sonunda
daha belirgin hale geldigine isaret etti. Kirllgan talep kosullari ve enflasyonist baskilar, eylul
ayinda hem Uretim hem de yeni siparislerde yavaslamaya yol agan temel faktorler oldu.

ABD Borsalarinda alicili bir seyir izlendi. Dow Jones Endeksi %2,66 artisla 29.491 puana,
S&P500 Endeksi %2,59 artarak 3.678 puana ve Nasdaq Endeksi %2,27 kazangla 10.815
puana yukseldi. Avrupa Borsalari da gunu yukarida tamamladi.

ABD’de ISM imalat sektori PMI, faiz oranlarindaki artisin talebi disUrmesiyle Eylil'de
52,8'den 50,9'a geriledi. Bu, Mayis 2020'den beri gorilen en duguk seviye oldu.

imalat PMI Eylill ayinda Aimanya’da 47,8’e gerilerken, Ingiltere’de 48,4 degerini aldi. Euro
Bolgesi'nde ise Eylul ayinda aylik 1,2 puan azalarak 48,4’a gerileyerek son 27 ayin en dusuk
seviyesini gordu.

ingiltere'de Maliye Bakani Kwasi Kwarteng, yilda 150 bin sterlin iizeri kazananlardan alinan
%45'lik gelir vergisinin kaldirlmasi konusunda ilerlemeyeceklerini belirtti. Sterlin agiklama
sonrasi dolar kargisinda deger kazandi.

Gazprom'dan yapilan yazili agiklamada Kuzey Akim 1'in her iki hattinda ve Kuzey Akim 2'nin
A hattindan basincin normalde déndugu ve karar alinmasi halinde gaz sevkiyatinin tekrar
saglanabilecegi belirtildi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda pozitif bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,80 artida. Dolar/TL 18,55, Euro/TL 18,32 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi
111,4 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9860 sinirinda. Brent tipi petroliin varili
89,4 dolardan, altinin onsu 1.703 dolardan ve grami ise 1.016,3 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt igcinde 6nemli bir veri bulunmazken yurt disinda ABD’de fabrika siparisleri ve
dayanikli mal siparisleri verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,37x olan BIST100 cari F/K garpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gore %19,4 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Agustos ayinda %1,46 artan TUFE’nin Eylil 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Eylul ayinda %2,98, Ekim ayinda %2,94, 2022 yili sonunda %67,73 ve 12 ay
sonrasinda %36,74 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
19,51, 12 ay sonrasinda ise 22,07 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
45,9 milyar dolar, 2023 yilinda ise 27,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buyimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %4,8 ve %4,5 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %13,00, 3 ay sonrasinda %12,59 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,42 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

4 - 11 Ekim 2022 dénemi igin teknik takip listemizde FROTO, TKFEN, OYAKC, TCELL,
KRDMD ve ASELS yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 4 Ekim-11 Ekim 2022

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
FROTO 343,60 340,80 337,70 345,80 348,20 336,70
TKFEN 31,38 31,00 30,74 31,70 32,00 30,74
OYAKC 13,93 13,83 13,65 14,15 14,30 13,65
TCELL 21,74 21,54 21,30 22,00 22,30 21,30
KRDMD 12,91 12,81 12,71 13,10 13,30 12,65

31,88 31,58 31,28 32,20 32,40 31,24



https://www.bmd.com.tr/application/files/8216/6453/5669/Piyasa_Takvimi_3-7_Ekim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/6177/7442/2C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2516/6419/1252/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.09.2022.pdf
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %19,4 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %40,0 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %5,6 iskontolu igslem gormektedir.
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Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %22,7 iskontolu islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan)

Yillik
-1
-600
-562

Tahvil Faizi (10Y) -662
Tahvil Faizi (2Y) -299
TCMB AOFM -596
TUFE 6.387

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100 ve 22 Eylll tarihli toplantisinda 100
baz puan indirim yaparak politika faizini %12
seviyesine cekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumu gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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