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Bizim Gunluk 7 Aralik 2022 Carsamba

OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIiST100 150 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
L 130 Diin Ne Oldu...

- 110 BIST100 Endeksi %0,85 kazangla 5.000,14 puandan ginii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,41 ve Sinai Endeks %0,85 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
gbre 2 baz puan azalarak %10,83 seviyesne gerilerken,10 yillik tahvil degismeyerek %10,93
- 70 seviyesinden gini tamamladi. Dolar/TL, 18,60-18,70 ve Euro/TL 19,48-19,64 araliginda
hareket etti. Trkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 525,3 seviyesinden islem gordu.
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ﬁ L 30 Tirkiye Insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi verilerine gdre, Ingaat malzemeleri sanayi
He= 1 tretimi 3. geyrekte %3,4 azaldi. IMSAD''In Ekim ayi raporunda, ingaat sektorinin ig
om s Sles  dAm  2Am  SBAm 6A@ ~ 19 dinamiklerindeki sikintilar devam ederken 2020 yilindan itibaren ingsaat ve konut sektoriine
N verilen desteklere ragmen sektérin blUyimeye gecisinin gerceklesmedigi belirtildi. Yilin
= BIiST Verileri Uglincli  geyreginde ekonomide %3,9 buylime yaganirken ingaat sektérinin %14,1
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2153  Kuctildugine dikkat cekildi.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 40082  TCMB, Kasim ayina iliskin olarak TUFE ve UFE bazl reel efektif doviz kurunu yayimladi. UFE
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 6.1 bazl reel kurda yiiksek seyir Kasim'da devam ederken, TUFE bazli reel efektif kurda sinirli bir
< — ’ ylkselis izlendi. Ekim ayi verisi ise 90,44'ten 92,52 seviyesine revize edildi. Revizyon sonrasi
~ IEISLI’-EO_Iinm_Haﬁml_(nlIErE_)_ —— _11151 kaydedilen bu seviye Kasim 2016'dan bu yana en yuksek seviye oldu.
© BIST-100 F/K Cari 6,90| 5 , L . )
- Yabanci Payi % 29.9 Cumhurbagkani Erdogan, Ankara’da Turkiye I§vevren Sendikalari qufederasyonu ('I_'ISK)
e — — — — — — — — 1 Genel Kurulu'nda konustu. Cumhurbaskani Erdogan, enflasyonla ilgili, "Yilbasiyla birlikte
8_ Endeksler Kapanig  Giinlik YBB iyilesme hizlanacak, énimiizdeki subattan itibaren daha makul ve kontrolii kolay bir yere
1] BIST-30 (TL) 5.366,43 0,89%  165,00% gelecektir." dedi. Asgari lcret konusundaysa, "Gereken fedakarliklari yaparak galisanlarin hak
o BIST-100 (TL) 5.000.14 085%  169.16% ve refahlarini ne kadar korursak ortak hedeflerimize o derece hizli ve giivenli ulasabiliriz."
N — . : ifadesini kullandi.
] BIST-30 ($) 288,32 0,88% 84,77%
-g BIST-100 ($) 268,64 0,84% 87,67% ABlID'dIe Dow Jones Endeksi, 561,03 gzslarak ile 33.596 puana, S&P500 Enclie(l;si %1,44
: azaligla 3.941 puana ve Nasdaq Endeksi %2,00 kayipla 11.015 puana geriledi. Avrupa
-E CLA R Fi ] il Ll LA Borsalari da glini asagi yonlu seyirle kapatti.
1) BIST-Mali Endeksi 4.798,00 0,60%  173,54% ABD'de abre dis i . < Eki da & i ‘ 8 %54 artisla 78.2 mil dol
. . e gore dig ticaret agigi Ekim ayinda dnceki aya kiyasla %5,4 artigla 78,2 milyar dolara
o BIST-?mal Endeksi 8'_340’06 L 1{1_5’0_(_)% ylUkseldi. Bu dénemde ithalat %0,6 artarak 334,8 milyar dolara yikselirken, ihracat %0,7
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  gsiisle 256,6 milyar dolara geriledi. ABD'de dis ticaret agigi 2. ayda da artti
KRDMD 14.636 9,1%
THYAO 9.349 2.2% ABD'de blyik magazalarda perakende satislar Aralik aymnin ilk haftasinda gegen yilin ayni
EREGL 7 461 0.3% haftasina gére %5,7 artti.
SISE 5.366 4,5% Cin'in ihracati zayiflayan kiresel talebin etkisiyle Ekim ayinin ardindan Kasim ayinda da
AKBNK 4.426 -0,3% disti. Cin Genel Gumriik Idaresi verilerine gére Kasim ayinda ihracat gegen yilin ayni
ASELS 4.301 1,5% dénemine gdre %8,7 azaldi. EKim ayinda da ihracat %0,3 dismustl. Kasim ayinda ithalat da
VUKSELENLER DOSENLER beklentilerin lizerinde geriledi.
AVES — 00T Bugiin Ne Bekliyoruz...
HKTM A 10,0% Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
SR EURE 100% | yatay. Dolar/TL 18,63, Euro/TL 19,48 seviyelerinden iglem gériiyor. Dolar endeksi 105,7
BALAT EERE (0:00 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0455 simirinda. Brent tipi petrolin 79,5
Ve b 99% dolardan, altinin onsu 1.772,9 dolardan ve grami ise 1.062 liradan alici buluyor.
RALYH YESIL 9,9%
KONTR SNICA 9,9% Bugiin yurt icinde hazine nakit dengesi, Euro Bolgesi GSYH ve ABD’de tarim disi verimlilik
GLCvY EDIP 9,3% verileri takip edilecek.
RHEAG SEKFK 8,8%
IMASM YAYLA 8,3% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
(IR ROZAL 7.8% 6,90x olan BIST100 cari F/K garpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gére %11,5 iskontolu.
DR SYIRIE 1.6% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa istanbul
OEZMS:;': TI-_’?I/C 77'14:/" son dénemde onemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
VONGA BRLSM — flyatllz?rl"ndakl .harek.eFIer neide.r)lyle uluslararasi endekslere paralel sekulld"e 2"017 ){lllqdan pgrl
BRKSN —— 7:0% en disik seviyelerini de gérdi. Mevcut garpandaki 1skontoya ragmen 6niimizdeki donem igin
R— A T belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagdi yonlu riskleri artirabilir.
DAGI TUCLK Kasim ayinda %2,88 artan TUFE'nin Kasim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
DIRIT SNPAM gore; Aralik ayinda %3,16, 2022 yili sonunda %68,06 ve 12 ay sonrasinda %37,47 artmasi
ISKUR SONME beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 19,54, 12 ay sonrasinda ise
T —— 23,35 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 48,8 milyar dolar, 2023 yilinda
ise 31,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylmesinin 2022 ve 2023’te
siraslyla %5,1 ve %4,1 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
1000 Almanya Sanayi Uretimi %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise %15,88 olmasi beklenmektedir.
13:00 Euro Bolgesi GSYH . .
16:30 ABD ’ Tanim Dist Verimiilik Sirket Haberleri
17:30  Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi(TL) Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (ALFAS; Haberin etkisi: Pozitif)

18:30 ABD DoE Petrol Stoklari(Varil) Sirket, Tekirdag merkezli bir tekstil firmasiyla glines enerjisi santralinde kullanilacak olan
glines enerjisi paneli satimina iliskin KDV hari¢ toplam yaklasik 5.300.000,00 USD

. ) § D (Besmilyoniigylizbin Amerikan Dolari) bedel tutarinda siparis almig olup, ilgili siparisin avans
BIST Veri Bankasi % vt ddemesi 06.12.2022 tarihinde sirket hesaplarina yatmistir.
3
Sirket Karlar S n ' I
\‘\
Strateji Raporu % - ‘



https://www.bmd.com.tr/application/files/3416/6997/4086/Piyasa_Takvimi_5-9_Aralik_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2316/7010/1787/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_5.12.2022.pdf
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10.400 150
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Giin Endeks Kapaniglari, TL | 125
ABD-DJ IND. 33506  -1,0% -7,5% -4.6% OO0
ABD-S&P 500 3941  -1,4% -17,3% -142%  6.400 l 100
ABD-NASDAQ 11.015  -2,0% -29,6% -27,7% 75
Almanya-DAX 14343 -07% -97% -67% 400 50
ingiltere-FTSE 100 7521 06% 19% 40% 5400 .
qC, Fransa-CAC40 6.688 -01% -65% 10,9%
i : : 400 0
g Rusya-RTS| 1.097 -1,6% -31,3% -34.2% N & & S D o> > D D
'm Brezilya-BOVESPA 110.189 0,7% 5,1% 3,1% oc;b &0& o‘? &e& o(_;a &e@ o(;b «0& 0(;» &?}o o‘? &?}o
- - 0, - 0, - 0,
- szlponya NlKKI.El 225 21715 0.6% 37% -11% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= Gin-SHANGHAI 3193 -0,6% -12,3% -11,5% - .
= G.Kore KOSPI 2383  -04% -20,0% -19,7% Endeks Kapanislar, $
e Hindistan-Sensex 62.441 -03% 72%  82% 550
(O] BIST100 5000 0,9% 169,2% 161,7% 450 e
BIiST100 ($) 269  0,8% 87,7% 90,7%
BIST BANKA 4272 04% 167,7% 1653% 350 h 4
‘6 BIST BANKA ($) 229 04% 86,6% 89,1% 250 ] H
- BIST SINAI 8.340 0,9% 145,0% 143,8% 150 e 2
8. BIST SINAI ($) 448 0,8% 70,8% 78,7%
© o0 0
QA Q G G Q) Q) M (N N N a9
E IEBLiZEm_tia;FaE___Igpinz _Gﬂ'lu—k — —YEB'| 0°\ «"'&\ o‘:b\ «0&\ o"’b\ ,\z&\ o"'bw /\'?‘&m o‘;bq' «‘2'&’1’ o"o‘» «"'&m
Dolar/TL 1 4 0 9
= I olar/ 8,635 O 40'“" mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 19,4777 -0,2%  28,9%
-8 lEuro/Dolar 1,0451 -0,2% -8,1%' 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 06.12.2018
& Dolariven 137,57 05%  195% 8000 755%
@ Altin ($/ons) 1.770 01%  -3,3%
0,
B A (TLgram) 10605  -0,1% 36,0%  °000% 539%
Gumiis ($/ons) 22,2 0,2% -4,4% 400%
Giimiis (TL/gram) 13,3 02%  34,4% 500% M 372%
Brent Petrol ($/varil) 79,4 0,0% 1,9% \ et g e Y — T e e -
0%
VIX 22,2 0,0%  28,8%
. ! ! ! > Q) Q) IS Q) N N D N N N a N a2 v av
IEol_arEnd_e Kl e 1056 03% 10 A—%-l B R A MR ANR NP N
: - =
Gosterge Tahvil 10,83% 25,0% -52,3% XU100 XUSIN XBANK
ITr 10y1l Tahvil 10,93% 0,0% -55,1%I 218%
laBD 10y Tahvil Faizi 3,55% 1,0% 134'7%| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 06.12.2018
——————————————————— 200%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL Lo 156%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 286 188.245  150%
. B . 25%
Déviz Agigi Olan Sirket 193 -292.410  *t Y, o |
100% 8- — S8 - | Foeiah) EEES . = Ny = o - - = — - = N 1079
Biitiin Sirketler 479 -104166 v L £07%
(]
50%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar IO R SN T ST ST B T W WG A A 4 S, A A i
THYAO -95.956 |GARAN 24.213 R R S S R R R g R I R R
FROTO -19.180 |ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PESUS -18.269 JISCTR 18.040 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -17.755 |ASELS 12.630 170% 160,4%
SASA -13.184 |SAHOL 11.966 160%
EREGL -9.146 | TTKOM 9.201 }‘518%
ISDMR -8.683 | ENKAI 8.075 130%
0,
AKENR -7.684 |KCHOL 5035  T29%
ULKER -6.422 |ENJSA 4.620 100%
0,
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 o0 MSCI TR 78,7%
70% MSCI EM
.. 60%
Arastirma Model Portfoy Tablosu
o ’ i AR LN N I I IR IV g
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. A A A
AYGAZ 84,45 12,68 -85,0%
BIMAS 126,90 149,75 18,0% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
.83 00 900 e e e e e e e e e e e ———————— R
CIMSA 96,10 16,38 83,0% 300
EREGL 42,58 38,59 -9,4% 700
PETKM 18,00 12,86 -28,6% 299
TCELL 33,84 13,16 -61,1% ‘3188
FROTO 429,70 505,08 17,5% %88 ______________________________________________________
TRGYO 17,85 4,01 -77’5?) Q":J V.'\V Q.? V‘:’ Q.ic V‘"S Q':o V'i\ Q’L\ V’s Q’za V'? Q’g’ V"\? Q‘e V"{: Q“.’\ v-'g'v Q‘;}'
TUPRS 482,40 125,85 -73,9% S S S e T e T T e TeTeTeS

Kaynak: BMD Arastirma
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BIST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %11,5 iskontolu iglem gormektedir.
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BIST100 Endeksi 6,9x olan dolar bazli 5 yillik 1
ortalama F/K’sina gore %21,4 iskontolu islem
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %23,9 primli iglem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazl 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %20,0 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/IFAVOK carpanina gére %29,0 primli iglem [
| gormektedir. |

Sinai Eqdeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gore %18,6 primli islem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y) 1.351 | -1.065
Tahvil Faizi (2Y) 1.187 | -1.040
TCMB AOFM 500 | -600
TUFE 4.831| 6.308

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Ulzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e ¢ekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e cekti. 22
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agdbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e ylkseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 100% PN —
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika V

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N 9 9 9 0 92 OV 2 92 92 OV OV O
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 «f\"/@ ,\f\(‘l’ ,\’,& ,\wa ,\P‘(‘L ,\?;‘1’ ,\,@(‘L ,\ﬁ{‘]/ ,\‘?;“’ ,\9(‘1’ /\(@r} «5\'\(} «Q(‘L
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17

Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve BREZ REAL

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18

Guinliik Biilten

Dolarin Geligsen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
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Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekti.

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolumii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlid@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glvenilir oldugunu disindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha énce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorls ve tavsiyelerle celisen bagka raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkl analiz yontemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’'nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, c¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolim{’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolUmU‘nln izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
mlsterilerine ve gerekli yatirim profesyonellerine daditmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolim{ gerekli
oldugunu duslinduginde duzenli olarak yatirm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirnm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmig izahname ve
sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galigani bu raporun igerigindeki géris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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