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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 232,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.381,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 5,0
BIST 100 islem Hacmi (milyar TL) 94,1
BIST 100 F/K Cari 5,79]
YapanciPayie  _ _ _ _ 288
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.928,32 -0,39% -0,28%
BIST-100 (TL) 5.381,90 -0,19% -2,31%
BIST-30 ($) 314,00 -0,50% -1,25%
BIST-100 ($) 285,06 -0,31% -3,26%
BIST-Banka Endeksi 4.723,84 -0,37% -6,04%
BIST-Mali Endeksi 5.101,25 -0,45% -5,33%
BIST-Sinai Endeksi 8.935,76 0,16% 0,35%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
EREGL 7.178 -0,2%
THYAO 5.856 -1,0%
ASTOR 5.764 10,0%
ISCTR 5.168 0,2%
AKBNK 4.691 -0,7%
YKBNK 4.606 -0,3%
YUKSELENLER DUSENLER
10,0% PCILT 10,0%
10,0% ULUSE 10,0%
10,0% (MNENESN 9,9%
ISDMR 8,1%
RODRG 7,9%
10,0% CEOEM 7,3%
10,0% AFYON 6,5%
10,0% NIBAS 6,4%
UFUK 5,9%
SRVGY 5,3%
RYSAS 4,8%
KMPUR 4,6%
AKCNS 4,4%
OYAKC 4,4%
KRDMA 4,1%
GMTAS 41%
PNLSN | 4,0%
EGPRO | 3,7%
RUBNS | 3,6%
HALKB | 3,4%
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Diin Ne Oldu...

Giine pozitif baglayan ve 5.497,81 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi, kapanisa
dogru gelen satiglarin etkisiyle duslise gecerek %0,19 kayipla 5.381,90 puandan gini
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,37 deger kaybederken, Sinai Endeks %0,16 deger
kazand. Turkiye 2 yilliktahvil faizidegismeyerek %10,50 seviyesinde sabit kalirken, 10 yil 11k
tahvil faizi 1 baz puanazalarak%11,85 seviyesinden giini tamamladi.Dolar/TL 18,81-18,96
araligindahareket ederken 20,17 seviyesinden gline baglayan Euro/TL, gini¢cinde 20,30
sinirini asti. Tirkiye'nin dolarbazli5 yil vadeli CDS orani 513,6 seviyesindenislemgordi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindanagiklanan verilere gére hazine nakit dengesi Subat
ayinda 171,5 milyar TL agikverirken, Ocak-Subat nakit dengesi 225,8 milyar TL agigaulasti.
Faizdisi denge ise 140,1 milyar TL acikverdi.

ABD Borsalari, Fed Baskani Jerome Powell'in faizleri,dahadnce dngoriilenden d aha fazla ve
belki de daha hizli artirmak zorunda kalabilecekeri mesajini vermesiyle saticili seyretti.
KapanigDow Jones Endeksi, %1,72 kayipla 32.856 puana, S&P500 Endeksi %1,53 azalarak
3.986 puana ve Nasdaq Endeksi, %1,25 duslisle 11.530 puana geriledi . Avrupa Borsalan da
guni kayipla tamamladi.

Fed Basgkani Jerome Powell, ABD Senato BankacilikKomitesi'nde yaptigi sunumda, faizde
zirve seviyenin beklenenden yiiksekolabilecegini belirtirken, gerekirse faiz artiglarinin hizini
yiikseltmeye hazirolduKarini dile getirdi. istihdam, harcama, fabrika iiretimi ve enflasyona
iliskin verilerin, yalnizca birkag hafta 6nce gérilen yumusama egilimlerini kismen tersine
gevirdigini belirten Powell, enflasyonun son aylarda iliml hale gelmesineragmen enflasyonu
tekrar %2'ye indirme siirecinde 6nlerinde daha uzunbiryoluoldugunu ve bu yolun “inisli
¢ikigli olmasinin muhtemel” oldugunu sdyledi.

ABD'de toptan esya stoklari, Ocak ayinda bekientilere paralel olarakaylik %0,4 azald. Yillik
bazdaise %15,8 artisgdsterdi.

Almanya’da fabrika siparisler Ocak'ta aylik %1 artarken, yillik %10,9 azaldi. Bekenti yillin
bazda %12,5 olmasi yénindeydi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baglarken Fed Baskani Powell'ln sahin agikamalarinin ardindan Asya
Borsalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay. Dolar/TL 18,92,
Euro/TL 19,94 seviyelerindenislem géruyor. Dolarendeksi 105,8 seviyesinde bulunurken,
Euro/Dolar paritesi 1,0535 sinirinda. Brent tipi petrol 83,3 dolardan, altinin onsu 1.812,6
dolardan ve gramiise 1.102 liradan alici buluyor.

Buguin yurtiginde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda Euro Bélgesi’nde blyime ile
ABD’de ADP 6zel sektor istihdami ve disticaret verileri takip edilecek. Ayrica ABD Merkez
Bankasi(Fed) Bagkani Powell, ABD Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde
sunum yapacak

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,79x olan BIST100 cari F/K garpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gore %24,6 iskontolu.
Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en duslik seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki dénemiigin
belirsizlikierinartiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Subat ayinda %3,15 artan TUFE’nin Subat2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine
gore; Mart ayinda %2,70,2023yili sonunda %35,76 ve 12 ay sonrasinda %30,75 artmasi1
bekenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin2023 sonunda 22,84, 12 ay sonrasinda ise
23,10 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 30,6 milyardolar, 2024 yilinda
ise 21,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin 2023 ve 2024'te
sirasiyla %3,6 ve %4,5 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalikrepo faizinin cari ay sonunda
%9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise %13,94 olmasi bekenmektedir.

13:00 EuroBélgesi GSYH
16:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi($)
ABD Merkez Bankasi(Fed) Baskani Jerome Powell, ABD
18:00 Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde

sunum yapacak.
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Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %24,6 iskontolu iglem gormektedir.
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BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik 1
ortalama F/K’sina gore %23,4 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
. FD/FAVOK carpaninagore %36,1 primliislem
| gormektedir.

a o N oo

o «
XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 6,8 = = = AltUstBant = — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
FD/FAVOK carpaninagére %37,9 primliiglem 3
| gormektedir.
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21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustosta 100, 22 Eyliil’de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puanindirim
yaparakpolitika faizini %9,00 seviyesine cekerken,
22 Araliktaki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocaktaki 2023 yilinin ilk
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toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine cekti.

Onemli Uyari

Buraday er alan y atirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiy e
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum vetavsiyeler isegenel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uy gun olmay abilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere day anilarak yatirm karari v erilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada y er alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin giiv enilir oldugunu dugtindugii yay mlanmig bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirketici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tav siyeler
dokimaniny ayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD ArastirmaBolimu dahadnce hazirladigi y a da
daha sonra hazirlay acagi raporlarda bu raporda sunulangéris vetavsiyelerdenfarkliy ada bu raporda
sunulan gorius v e tavsiyelerle gelisen baska raporlar yaynlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazrrlay an kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analizy dntemleriniigeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardeki tavsiye ve gérislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimraporlarini okuyucunundikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
v e iliskili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
y ay inlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayricayatirmcilar bu raporda adi gecen sitketierle BMD
ve/veya diger iligkili firmalannin is iliskisi igerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu caligma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢godaltiimak, kopyalanmak ve/iveya okuyucudan baskasina
dagitimak lzere hazilanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’niin izni olmadan kopy alanamaz ve
cogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturanyatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiy at degerlemeleride dahil olmak lizere tiim yorum ve ¢ikanmlarin, BMD Arastrma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu y ay inlamay a,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmayayetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu distndiigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimiy ada satimiigin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayl
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadr.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
caligsmay adegil, arz edilen yatirim araci ile ilgili kamuyaduyurulmus ve yay inlanmis izahname ve
sirkulere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢aligani bu raporun igerigindeki goéris ve
tav siyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar y ada kaypla ilgif
olarak sorumlu tutuamaz.
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