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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 252,0
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.431,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,4
BIST 100 I§Iem Hacml (mllyar TL) 55, 9
IBIST 100 F/K Carl 17, 06|
ﬁabanm Pay1 % 36,7J
Endeksler Kapanig Giinliikk Haftalik YBB Yilik
BIST30 12.262,0 -2,50% -1,86% 14,0% 10,8%
BIST100 11.151,2 -1,99% -1,27% 13,4% 12,7%
BIST30 ($) 2955 -2,78% -2,45% -32% -8,2%
BIST100 ($) 268,8 -2,27% -1,87% -3,7% -6,8%
BISTMali 14.809,4 -1,72% -1,87% 26,0% 29,3%
BISTSinai 14.683,6 -2,43% -1,45% 12,5% 13,0%
BISTBanka 15.463,7 -2,99% -5,12% 6,3% 5,0%
Borsalar Kapanig  Giinlik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 46.052 0,2% 8,2% 9,2%
ABD-S&P 500 6.609 0,1% 12,4% 15,0%
ABD-NASDAQ 22.336 -0,2% 15,7% 22,8%
Almanya-DAX 23.696 0,7% 19,0% 23,2%
ingiltere-FTSE 100 9.284 0,8% 13,6% 12,1%
Fransa-CAC40 7.860 0,8% 6,5% 1,5%
Rusya-RTSI 1.024 0,3% 14,6% 6,1%
Brezilya-BOVESPA 145.306 -0,8% 20,8% 9,2%
Japonya-NIKKEI 225 45.755 0,3% 14,7% 25,8%
Gin-SHANGHAI 3.828 -0,7% 14,2% 32,2%
G.Kore KOSPI 3.386 -2,5% 41,1% 30,4%
Hindistan-Sensex 80.426 -0,9% 2,8% -5,6%
BiST100 11.151 -2,0% 13,4% 12,7%
BiST BANKA 15.464 -3,0% 6,3% 5,0%
BIST SINAI 14.684 -2,4% 12,5%  13,0%
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Gunlik  Haftalik YBB
IBolar/TL 41,5699 0,2% 0,5% 17,5%I
Euro/TL 48,6370 0,3% 0,0% 32, 7%
Euro/DoIar 1,1691 0,2% 0,5% 13, O%
DoIar/Yen 149,5 0,2% 1,1% 5,0%
Altin ($/ons) 3.775,5 0,7% 2,5%  43,9%
Altin (TL/gram) 5.046,3 0,9% 2,9% 69,1%
Giimiis ($/ons) 45,8 1,4% 9,6%  58,6%
Giimiis (TL/gram) 61,3 1,6% 10,3% 86,3%
Brent Petrol ($/varil) 70,6 1,8% 4,7% -5,1%
VIX 16,5 -1,6% 5,0% -5,1%
Dolar Endeksi 98,2 0,3% 0,6% 9,4%
[Gésterge Tahvil 30,84% 0,2% 0,2%  1,8%
TR 10y1l Tahvil 31,68% 0,6% 1,1% 9,1%

ABD 10y Tahvil Faizi 4,19%

Kapanl; degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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0 Bu Hafta Ne Oldu...

Yurt icinde Persembe giinii Cumhurbagskani Erdogan’in, ABD Bagkani Trump
ile gergeklestirdigi gériisme odakta yer alirken yurt disinda ABD’de biiyiime ve
cekirdek PCE verileri takip edildi. Ayrica hafta boyunca ABD Bagkani Donald
Trump’in agiklamalari 6n plana ¢ikt.

ABD ekonomisi 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde yillik %3,8 ile beklentilerin
lizerinde biiyiidii. ABD'de ¢ekirdek PCE, Agustos ayinda aylik %0,2 ve yillik
bazda %2,9 artti. ABD Baskani Donald Trump, ABD’nin 1 Ekim’den itibaren
lilkeye giren herhangi bir markali veya patentli ilag lriiniine”%100 giimriik
vergisi uygulayacagini duyurdu. Trump, bu 6nlemin ABD’de ilag liretim tesisi
kuran girketlere uygulanmayacagini ve ayrica muafiyetin, ingaatina baslanmig
projeleri kapsadigini, temeli atilmis veya yapimi devam eden tesislerin de dahil
oldugunu belirtti. Trump’in ayrica 1 Ekim’den itibaren ithal edilen agir
kamyonlara %25, tiim mutfak dolaplari, banyo dolaplari ve ilgili iiriinlere %50
ve désemeli mobilyalara ise %30 oraninda giimriik vergisi uygulanacagini
duyurdu. Kiiresel piyasalarda hafta genelinde karisik bir seyir izlendi.

Cumhurbagkani Erdogan, Persembe giinii ABD Bagskani Trump ile Beyaz
Saray'da bir araya geldi. Erdogan gériisme O6ncesinde yaptigi aciklamada
"Gerek F-35, gerek F-16 konusu, gerekse Halk Bankasi ile ilgili aramizdaki
iligkiler konusunu etraflica gériisme firsati bulacagimiza inaniyorum. Trump ile
birlikte el ele bélgedeki sikintilar1 asacagimiza da inaniyorum” diye konustu.
Trump gériigsmenin ardindan yaptigi aciklamada, Erdogan ile gériismesinin
c¢ok iyi gectigini, bircok konuda yaptiklari gériismede mesafe katettiklerini
belirtti. Erdogan, gériismenin ardindan yaptigi acgiklamada ise Trump ile
iligkilerinin gegmisten bu yana c¢ok iyi oldugunu belirtirken "Bu durum
inaniyorum ki; Tiirk-Amerikan iligkilerine de olumlu yansiyacak. Tek
goriismeyle her meseleyi halletmek, tabii ki miimkiin degil. Fakat bu temas,
birgok konuda anlamli ilerleme saglamamiza yol agti. Iki iilkenin ticaret hacmi
de potansiyeli de ortada. 100 milyar dolarlik ikili ticaret hedefimiz var. Liderler
olarak bunu harekete gecirecek politik iradeye sahibiz" dedi.

Haftaya pozitif baslamasina ragmen hafta genelinde gelen haber akislarinin
etkisiyle 11.133-11.541 araliginda kansik seyir izleyen BIST100 Endeksi, %1,27
kayipla 11.151,20 puandan haftayr tamamladi. 41,38'li seviyelerden haftaya
baslayan Dolar/TL, 41,50 sinirinin lizerine c¢ikarken 48,65’li seviyelerden
haftaya baslayan Euro/TL ise 49,00 sinirini test etti. Altinin onsu 3.791,10
dolarla rekor tazelerken altinin gram fiyati ise 5.053,16 lira ile zirvesini yeniledi.

Yurt disi yerlesik yatinmcilar, 12-19 Eyliil haftasinda reel olarak (fiyat ve kur
etkisinden arindiriimig) 407,6 milyon dolar hisse senedi alimi, 178,0 milyon
dolar Devlet igc Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Am) alimi ve 0,5 milyon dolar
Ozel Sektér Tahvil satisi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt iginde yerlesik
gercek kisilerin déviz mevduati 714 milyon dolar artarak 125.304 milyon dolara
ve tiizel kisilerin déviz mevduati 1.443 milyon dolar artarak 78.407 milyon
dolara yiikseldi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 588 milyon dolar
azalarak 7.794 milyon dolar (321 milyar TL) olarak gerceklesti. Tiirkiye’nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 300 sinirinin altinda kalmaya devam etti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine ylkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit birakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan ve 11 Eylul tarihli toplantida 250
baz puan indirerek %40,50'ye dusurdu.

Agustos ayinda %2,04 artan TUFE’nin Eyliil 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Eylul ayinda %2,04, Ekim ayinda %2,05 ve Kasim ayinda %1,57, 2025 yili sonunda
%29,86 ve 2026 yil sonunda %20,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin
2025 sonunda 43,85 ve 12 ay sonrasinda ise 48,96 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
2025 sonunda 20,9 milyar dolar, 2026 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blyilimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,2 ve %3,7 olacagl 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin 2025 yil sonunda %36,17 ve 2026 yil sonunda ise %24,55 olmasi
beklenmektedir.
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Haf. Hacim oy begisim  YBB Pazartesi

c (Milyar TL) Haftanin ilk islem gliniine %2,11 artisla 11.533,23 puandan baslayan ve giin iginde 11.452-

ol THYAO 54,02 0,0% 16,5%  11.541 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi, %1,54 kazancla 11.468,07 puandan giini

E EREGL 41,01 4,8% 25,4%  tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,80 ve Sinai Endeks %1,09 degder kazandi. Tirkiye 2 yillik

m ASELS 37,76 6,3% 199,7%  tahvil faizi %39,65, 10 yilik tahvil faizi %31,16 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,143

v SASA 34,08 -3,2% -3,2% seviyelerirlden }"1afta agihsini yapti. Dolar/TL 41,38'li ve Euro/TL 48,65'li seviyelerden haftaya

= ISCTR 27.48 -6,1% 6.1% baus.ladl. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 259 oldu.

[ AKBNK 26,43 7,3% -2,6% TEJIK ve TCMB i§birligi ile yurutuler) tuketic.i. egilim aonketi sonuglarindan hesaplanan tiketici

Pr-d YKBNK 24.84 -1,5% 11,6% guven endeksi, Agustos ayinda 84,3 iken Eylil ayinda %0,4 oraninda azalarak 83,9 oldu.

E KCHOL 2212 -6,1% 1.0% Kaltar v<-|3 Turizm Bakar_\_llglo/v;rllftrlrlle egor'?' Agguesstobs'taSI;rll((}yle yi IZ|y:1ret eden yabanci sayisi
KONTR 19,05 8.2% 4.5% gegen yilin ayni aylnavgore o ? |? a 6 mi yf)r.l. mw |§|y.e ulast. . .
PEKGY 17.85 14.9% 615,1% Cumhurbag,.kanl Erdogarl, ABD" ile ozell sekto[un des.tegl ve yevnl yatirm .hamlelg'nyl'e 100 milyar

. dolar hedefine ulasilacagina yurekten inandigini belirtti. Erdogan, ABD ile enerji, siber ve uzay
Kaynak: Forex . L - . pe e L )
alanlarini kapsayan sektorlerde igbirligi firsatlarini degerlendirerek iliskilerimizdeki ivmenin
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER hizlanmasini bekledigini ifade etti.

S Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "2028 hedefimiz nettir: enflasyonu kalici sekilde tek

© EUKYO 49,4% LINK A haneli rakamlara indirecegiz. Cari islemler agigini %1,0 seviyesinde tutacagiz. Program dénemi

= HEDEF 37,4% INVES 38,6% boyunca 2,5 milyon ilave istihdam olusturacagiz. issizlik oranini %8'in altina diigiirecegiz. " dedi.

8_ ALKA 31,8% ADESE 28,6% Yilimaz, daha seffaf ve o6ngoérilebilir bir diizenleyici cergeveyle, kolaylasan is siregleriyle,

© ATSYH 27.1% POLTK | 22.2% rekabet¢i yatinm firsatlariyla ve yesil-dijital donusim odakli yatinmlarla Turkiye'yi nitelikli

oc ETVAT v DITAS | 16.6% yatirimlarin gtivenli merkezi haline getireceklerini vurguladi.

E CRDFA | 259% TUKAS | 16,6% Deutsche Bank Tirkiye ziyaretinin ardindan paylastigi notta, ziyaretlerin yatirrmcilarin

o Turkiye'nin makro-finansal yeniden dengelemesindeki ilerlemeyi gicli bir sekilde onayladigini

(o) VANGD |  258% BIENY | 15,9% o o N T L O L ; S

ortaya koydugu belirtilirken "Yabancilarin Tirk lirasina olan ilgisi ve iyilesen risk primiyle

'E SELVA | 241% MANAS [ vurgulanan bu olumlu hava, saglam makro politika yapiminin ulkeyi etkili bir sekilde yeniden

O SKTAS | 23,7% MERIT |, dengeledigini, ig/dis soklara karsi koruma sagladigini ve finansal kirilganh@ azalttigini

o TATEN | 22,8% VSNMD | 14,6% gosteriyor" ifadeleri kullanildi.

IEYHO | 2255% RODRG | 14,3% Sali
ALCAP i EKIZ [ OECD, Ekonomik Gériiniim Eyliil 2025 Ara Raporu'nda Tiirkiye ekonomisinin 2025 yili biiytime
RUZYE | 19,0% VBTYZ |113.1% tahminini %2,9'dan %3,2'ye ylkseltirken 2026 yili bilylime beklentisi %3,3'ten %3,2'ye gekildi.
DSTKF | 18,8% PENGD | 11,6% 2025 yili igin enflasyon beklentisi ise %31,4'ten %33,5'e yukseltilirken 2026 yili icin enflasyon
ECILC | 185% PSDTC | 11,5% tahmini de %18,5'ten %19,2'ye yikseltildi. Raporda, kuresel buyumenin Ozellikle birgok
PRKME | 18.2% TMPOL | 11.2% gelismekte olan Ulke ekonomisinde, 2025'in ilk yarisinda beklenenden daha direngli oldugu
RALYH | 18.0% KLSYN | 114% belirtilerek ."Sa.nayl u.ret|m.| ve tlcargt, daha yuksek tarifelerden 6nce gelep 6nden yu!(lemele{rle
desteklendi. Cin'deki mali destek, ticaretteki olumsuzluklarin ve emlak piyasasindaki zayifigin
ECZYT | 17.8% OZGYO [EaL0% yarattigi olumsuzluklarin tstesinden geldi" ifadelerine yer verildi. Daha yiiksek tarife oranlari ve
OYLUM |17,0% AVGYO il hala yikksek olan politika belirsizliginin yatinm ve ticareti olumsuz etkilemesiyle, kiiresel
COSMO | 15,7% FENER | 10,7% blyimenin 2024'teki %3,3'ten 2025'te %3,2'ye yavaslayacagdi ongorulirken 2026 igin tahmin
degismeyerek %2,9'da kaldi. Gumrik vergilerindeki artiglarin tam etkilerinin  henliz
YBB YUKSELENLER DUSENLER hissedilmedigi dile getirilen raporda Ulkelerin, ekonomik glivenlik endiselerini gidermek, ticaret
gerginliklerini azaltmak ve ticaret engellerini disurmek igin is birligi yapmasi gerektigi
TERA 1855 ESCAR 6% vurgulandi.
HEDEE 1432 BIKAS = ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, tarife kaynakl enflasyon etkilerinin
% nispeten kisa 6murli olacagini belirterek, "Fiyat seviyesindeki bu tek seferlik artis muhtemelen
SMRVA 988% YAPRK 53% birkag ceyrege yayilacak ve bu dénemde biraz daha yiiksek bir enflasyon olarak kendini
TEHOL 875% RAYSG 53% gosterecektir” dedi. Enflasyonun seyri konusundaki belirsizligin yliksek kalmaya devam ettigini
beliten Powell, "Daha ylksek ve daha kalici bir enflasyon riskini dikkatlice degerlendirip
EMKEL S RIS 52k yonetecegiz. Fiyatlardaki bu tek seferlik artisin stirekli bir enflasyon sorununa déniismemesini
ADESE | 630% TUREX 49% saglayacagiz." degerlendirmesini yapti.
PEKGY | 615% SANFM 4% Sali giini PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. ABD'de imalat sanayi PMI, Eylil ayinda
ENSRI | 414% VESTL A% bir dnceki aya k_|yas|a 1 puan azalarak“ 52 _ol_du. Hizmet sgkt(’j.r[] PMI ise aylk 0,6 pu?n"azalarak
53,9'a geriledi. Imalat ve hizmet sektdrlerini kapsayan bilesik PMI, aylik 1 puan dususle 53,6
SNKRN | 365% TSPOR 42% oldu. Almanya'da imalat sektérii PMI, Eylil ayinda 48,5, hizmet sektérii PMI 52,5 ve bilesik PMI
TEKTU | 322% MEDTR 39% 52,4 olarak gergeklesti. ingiltere'de imalat PMI, 46,2, hizmet sektorii PMI, 51,9 ve bilesik PMI 51
CRDFA | 311% ICUGS p— dege_rlnl_ aldi. Euro Bdlgesi'nde imalat sektéri PMI, 49,5’e gerilerken hizmet sektoéri PMI, 51,4
- NATEN = ve bilesik PMI, 51,2 oldu.
Carsamba
GZNM |528% TKNSA B TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindirlmis giiven endeksi Eylil ayinda; hizmet
MMCAS | 277% BANVT 36% sektorinde aylik %0,1 azalarak 111,0 degerini, perakende ticaret sektoriinde %0,4 artarak
PASEU | 270% ARDYZ e 109,2 degerini ve insaat sektorinde %3,6 artarak 88,3 degerini ald!.
TCMB'nin acgikladigi verilere gore, mevsimsellikten arindirimamis reel kesim giiven endeksi,
GRTHO % YBTAS 5 Eylul ayinda aylik 0,4 puan azalarak 100,2 degerini aldi. Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim
KLRHO | 237% RYSAS 33% gliven endeksi ise aylik 0,2 puan artarak 100,8 seviyesinde gergeklesti. Mevsimsel etkilerden
METUR | 236% VESBE 3% arindirilmamig kapasite kullanim orani (KKO), Eylil ayinda aylik 0,5 puan artarak %74,0
GIPTA 3179 DGNMO 210 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindinimis kapasite kullanim orani, aylk 0,2
. puan artarak %73,8 oldu.
MERCN | 216% DYOBY 30%
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Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL TCMB Baskani Fatih Karahan New York'ta gerceklestirdigi "Tirkiye'de Para Politikasi ve
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 298 304.586 Enflasyon Gordanima” konLqu sunumda, dezenflasyop.s[]recinde kayde(_j_ilgn ilerlemelere ragmen
(o)) Déviz Agigi Olan Sirket 289 -1.032.794 risklerin halen canli oldugunu vurguladi. Para politikasinin talep, ddviz kuru ve beklentiler
= Biitiin Sirketler 587 -928.208 Uzerinden dezenflasyon sirecine katki sagladigini belirten Karahan, “Siki para politikasi durusu,
Hem | . enflasyonla mucadelede temel aracimiz olmaya devam edecek. Bu durus, hem ic¢ talepte
m L . L dengelenmeyi hem de beklentilerin ¢ipalanmasini saglayarak fiyat istikrarini destekliyor”
v Daviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar dedi. Karahan, Para Politikasi Kurulu'nun politika faizini belirlerken hem gergeklesen hem de
— ;H;AO -219.394 GARgN 34.244  peiienen enflasyonla birlikte enflasyonun ana egilimini dikkate aldigini vurgulad.
= ASA -129.337 JAKFI 24178 . . L - L
vrupa Imar ve Kalkinma Bankasi , Turkiye ekonomisi igin yili blyime tahminini
S FROTO 84869 lHALKE 19.848 A | Kalk Bank EBRD), Turk k 2025 yili b tah
] PETKM _50'027 YKBNK 17'350 yukari yonli revize ederek %2,8'den %3,1'e c¢ikardi. 2026 yih icin buylime 6ngérisu de
C ARCLK 45.589 ENKAI 16.259 %3,50ldu. Turkiye ekonomisine yonelik blyime 6ngoriistiniin yukari yonlu revize edilmesinde,
L o : Turkiye icin degisken risk algisi ve sikilagan kiresel finansman kosullari temel riskler olmaya
ZOREN -32.946 |ASELS 14.327 devam ederken, Suriye ve Kafkasya'daki gerginligin azalmasi, Avrupa Birligi ile daha yakin
rgSGUA: 2;22; ;2%?_ 122‘;'21 isbirligi, Turkiye'nin insaat, lojistk ve savunma alanlarindaki gelismelerin belirleyici oldugu
e : belirtildi.
1ZMDC -22.661 [VAKBN 11.925 )
AGHOL 21574 |ENJSA 11.782 ABD’de yeni konut satiglari Agustos ayinda aylik %20,5 artarak 800 bine yukseldi. Ingaat izni
= : : sayisi ise Eylul'de aylk %2,3 azaligla 1 milyon 333 bin oldu. ABD’de mortgage basvurulari, 19
% Eylul ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %0,6 artti. 30 yillik mortgage faiz orani ise
- %6,39'dan %6,34'e geriledi.
Arastirma Model Portfoy Tablosu ’ '
§ Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. Pergembe
o AYGAZ 181.00 GG _ TCMB verilerine gore 19 Eylil haftasinda brit rezervler 178,9 milyar dolara yiikseldi. Bir 6nceki
' hafta brit rezervler 177,9 milyar dolar diizeyindeydi. Net rezervler ise 69,6 milyar dolardan 70,4
N BIMAS 526,00 GG = ) . . - ) ]
=E CIMSA 46.00 GG ) milyar dolara ylkseldi. Swap hari¢ net rezervler 51,8 milyar dolardan 53,1 milyar dolar oldu.
0o EREGL 30'32 GG _ Cumhurbagkani Erdogan, ABD Baskani Trump ile Beyaz Saray'da bir araya geldi. iki lider
_E. PETKM 19’00 GG ) arasindaki goérigsme 2 saat 20 dakika surdu. Erdogan gérugsme oncesinde basin mensuplarina
) : yaptigi aciklamada "Sayin Trump'in birinci déneminde ve ikinci dénemde Turkiye Amerika
o TCELL 96,90 GG R iliskilerinde farkh bir siureci yasiyoruz. Gerek F-35, gerek F-16 konusu, gerekse Halk Bankasi ile
FROTO 100,70 GG - ilgili aramizdaki iligkiler konusunu etraflica gérisme firsati bulacagimiza inaniyorum. Trump ile
TRGYO 75,15 GG > birlikte el ele bélgedeki sikintilari asacagimiza da inaniyorum” diye konustu. Trump ise "Bugiin
TUPRS 192,80 GG - o6nemli gorlismeler yapacagiz. Tlrkiye ile yliksek oranda ticaret yapiyoruz ve buna devam
THYAO 319,75 GG - edecegiz, hatta ilave ticari isler de yapacagiz. Turkiye, F-16, F-35 ve baska seyler satin almak

istiyor; bununla ilgili onlarla gériusecegiz." dedi. Trump gérismenin ardindan yaptigi agiklamada,
Erdodan ile gorismesinin ¢ok iyi gectidini, bircok konuda yaptiklari goérismede mesafe
katettiklerini belirtti.

GG: Gozden Gegiriliyor

LU ‘?55“"99'9’ ABD ekonomisi 2025 yilinin ikinci geyreginde yilllk %3,8 ile beklentilerin (izerinde buy(di.
TUFE - Agustos 2025 32,95%  ABD'de ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 20 Eyliil ile biten haftada bir
UFE - Agustos 2025 25,16%  onceki haftaya kiyasla 14 bin kisi azalarak 218 bine distd.

GSYH Biiyiime Hizi - 2¢ 4,80%  ABD Baskani Donald Trump, ABD’nin 1 Ekim’den itibaren Ulkeye giren “herhangi bir markali

veya patentli ilag Griiniine” %100 gumrik vergisi uygulayacagini duyurdu. Trump, bu énlemin
ABD’de ilag uretim tesisi kuran sirketlere uygulanmayacagini ve ayrica muafiyetin, insaatina
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$ baglanmis projeleri kapsadigini, temeli atiimig veya yapimi devam eden tesislerin de dahil
oldugunu belirtti. Trump’in ayrica 1 Ekim’den itibaren ithal edilen agir kamyonlara %25 ve “tim

TG mutfak dolaplari, banyo dolaplar ve ilgili Grtinlere” %50 gimrik vergisi uygulayacagini soyledi.

Cuma
Cumhurbagkani Erdogan, ABD Baskani Trump ile gérismesinin ardindan yaptidi agiklamada,
- [ "Sayin Trump ile iliskimiz, malum gegmisten bu yana c¢ok iyi. llk déneminde farkli bir
diyalogumuz vardi, o devam ediyor. Bu durum inaniyorum ki; Turk-Amerikan iligkilerine de
olumlu yansiyacak. Tek gorismeyle her meseleyi halletmek, tabii ki mimkin degil. Fakat bu
-139,6 -164,9 temas, bircok konuda anlamli ilerleme saglamamiza yol acti. Iki llkenin ticaret hacmi de
potansiyeli de ortada. 100 milyar dolarlik ikili ticaret hedefimiz var. Liderler olarak bunu harekete
gegirecek politik iradeye sahibiz" dedi.

125,1 89,5

-523,2 ABD Baskani Donald Trump, 1 Ekim'den itibaren désemeli mobilyalara %30 oraninda gumrik
15.A8u 22.Agu 29.Agu 5.Eyl  12.Eyl  19.Eyl vergisi uygulanacagini duyurdu.

Yurt Disi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$ Dallas Fed Baskani Lorie Logan, merkez bankasinin 1980'lerden beri Ulke ekonomisini

yonlendirmek igin kullandigi baslica arag olan federal fonlama faiz oraninin, ¢cok daha yaygin

PR olarak kullanilan bir piyasa gostergesi ile degistiriimesini 6nerdi. Logan, “FOMC’nin farkh bir kisa
763,25 vadeli faiz orani hedefine hazirlanma zamani geldi” dedi.

o871 ABD'de cekirdek PCE Agdustos ayinda aylik %0,2 ve yillik bazda %2,9 artti. Kisisel gelirler,
. 177,95 Adustos ayinda aylik %0,4 artarken kisisel harcamalar da %0,6 artis gosterdi.

[ Haftanin son islem gliniine %0,09 azalisla 11.366,82 puandan baslayan ve seans iginde saticili
seyir izleyen BIST100 Endeksi, %1,99 kayipla 11.151,20 puandan giinii tamamladi. Kiiresel
piyasalarda karisik bir seyir izleniyor. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi %39,84, 10 yillik tahvil faizi
%31,68 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,185 seviyelerinden iglem goriyor. Brent tipi petrolin

-780,04 varili 70,67 dolardan, altinin onsu 3.775,52 dolardan, grami ise 5.046,02 liradan alici buluyor.

15.Agu  22.Agu  29.Agu  S.Eyl 12.Eyl  19.Eyl

96,47
—
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ABD-DOW JONES

46.382

22.9

9.250
9.227 .22,
J 9I3 I ]
22.9 23.9 24.9 25.9 26.9

Japonya-NIKKEI

46.293
46.121

23.9 24.9

ingiltere-FTSE-100

46.052

26.9

45-947

25.9

Haftalik Biilten

9.284

Periyodik Raporiar

45.630 45.625
4549 o6, I I
22.9 23.9 24,.9 25.9

Brezilya-Bovespa

26.

146.425 146.492

145.306 145.355

25.9 26.9

Endonezya-IDX

8.125 8.127

23.9 24.9

8.041

25.9 26.9

i

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve glivenilir
ellerin yénetimine birakin.

ABD-S&P5o0

6.694

6.657
6.638
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6.605 6.609

22.9

23.527

23.9 2.9

Almanya-DAX

23.667
23.611
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ABD-NASDAQ

22.573
22.498

22.385 22336

10

25.9

-535

26.9 22.9

23.9 24.9

Fransa-CAC40

25.9 26.9

7.872

22.9

Cin-SSEC

3.854
3.829
3.822

I 23
23.9 24.9 25.9 26.9

3.853

3.469

3.828

G. Kore-KOSPI

3.486

3.472 3471

23.9 24.9

Rusya-RTSI

1.043

22.9

1.028

1.022

25.9

1.021 1.022

l . :
26.9 22.9

82.160

22.9 23.9 24.9

Meksika-IPC

62.368

23.9

Hindistan-Sensex

82.102
81.716

25.9 26.9 22.9

Tirkiye-BiST100

11.367 11.378

24.9 25.9
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Gelismis Ulke Endeksleri Getirileri Aylik 3 Aylik

ABD-Dow Jones ABD-Dow Jones
ABD-S&P500 ABD-S&P500
ABD-Dow Jones ABD-NASDAQ ABD-NASDAQ

ingiltere-FTSE100 ingiltere-FTSE100

ABD-S&P500

Almanya-DAX -1,- Almanya-DAX -1,4%

Haftalik Biilten

ABD-NASDAQ Fransa-CAC40 Fransa-CAC40

Japonya-Nikkei Japonya-Nikkei

ingiltere-FTSE100 G.Kore-KOSPI

G.Kore-KOSPI

S
- Almanya-DAX
8_ Yil Bagsindan Bu Yana Yillik
5] ABD-Dow Jones % ABD-Dow Jones
o Fransa-CAC40
Y ABD-S&P500 o ABD-S&P500
-8 Japonya-Nikkei ABD-NASDAQ ABD-NASDAQ
'E ingiltere-FTSE100 ingiltere-FTSE100
& G.Kore-KOSPI

Almanya-DAX Almanya-DAX

Fransa-CAC40 5% Eransa-CAC40

Japonya-Nikkei Japonya-Nikkei

G.Kore-KOSPI G.Kore-KOSPI

Gelismekte Olan Ulke Endeksleri

Aylik 3 Ayhk

Gin-SSEC 118%
-%J Brezilya-Bovespa .%

Getirileri

Cin-SSEC
Brezilya-Bovespa

RusyaRTSI Rusya-RTSI

Hindistan-Sensex -
Hindistan-Sensex -4,3

4%
Endonezya-IDX -

Gin-SSEC

Endonezya-IDX

Brezilya-Bovespa Meksika-IPC - ‘
Meksika-IPC -
BiST100
BiST100
Rusya-RTSI -
Yil Bagindan Bu Yana Yilhk
Cin-SSEC

Hindistan-Sensex Cin-SSEC

Brezilya-Bovespa .
Brezilya-Bovespa

Endonezya-IDX
Rusya-RTSI

Rusya-RTSI %
Meksika-IPC Hindistan-Sensex 8% Hindistan-Sensex -6,.
Endonezya-IDX Endonezya-IDX 6%
BIST100 Meksika-IPC Meksika-IPC
BiST100 BisT100




Birikimlerinize Uzman Yénetim i Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
B D EMIR HATTI Nida Kule s Merkezi Kat:17

Birikimlerinizi uzman ve givenilir 444 1 263 Kadiksy/istanbul Tel: 0216 547 13 00

ellerin yénetimine birakin. www.bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Haftalik

Dolarin GOU Para Birimleri
Kargisindaki Degigimi USDITRY % USDITRY 3%

“ o o
USDIZAR 1,9% uspizar  [29%0

USD/BRL 13% USD/BRL 25%

USD/TRY

Haftalik Biilten

USD/INR % USD/INR
USD/RUB USD/MXN -15%0 USDIMXN  -5080
SRR % USD/MYR -0,4%' USD/MYR -0,2% I
_ USDICNY 03% | USDICNY  -0,5%[)
% USD/BRL
2
&U USD/INR Yil Bagindan Bu Yana Yillik
=2 USD/TRY USDITRY
B USDIMXN - USDIRUB e | USDIRUB
.n@E_. USOIYR USDIZAR 81% USDIZAR
USDIBRL 134% USD/BRL
USD/CNY USD/INR 7% USD/INR
USD/MXN - USD/MXN
USD/MYR 5, USD/MYR
USDICNY 2.2} USDICNY

Dolarin EM Para Birimleri Kargisinda Seyri
130%
125%
120%
115%
110%

105%

100%
95%
90%

85%

80%

D 3 > D ) “ ) ) “ “ ) o o
& & I & & & & & o
& N R N S N N & N N Ny & &
g " b & & g S & & g g g
o L L L3 ® L L o o o
em—T | ——RUS. RUB —— G.AF. RAND ——BREZ. REAL

——HiN. RUPI ——MEK. PESO —— MAL. RINGIT ——GiN YUAN
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$/b €/¥ $/¥
c 41,57 149,8
9 8 - 174,8 149,5
- 41,4 ! 174,7 148,9
e 1 41,45
41,41
ol a3 . 1745
& Thih 147,7 147,7
S I
[+ =
g 22.9 22.9 23.9 24.9 25.9 26.9 22.9 23.9 24.9 25.9 26.9
€ ‘f: €[£ £/$
8,92
48,83 459 0,87 1,35 1,35
0,87
I'E 48,65 48,64 0,87 1,34
= 8 o,87 1,34
8- 49,39 0,87 .
(O
=t
=§ 22.9 25.9 26.9 22.9 23.9 24.9 25.9 26.9 22.9 23.9 24.9 25.9 26.9
L :
o £/t €/$ Dolar Endeksi
,18
1,18 L2 98,51
55,95  5%%% i o628
22 55,74 117 97,82
1,17
I 55,46 I 9735 o726
22.9 23.9 25.9 26 9 22.9 23.9 24.9 25.9 26.9 22.9 23.9 24.9 25.9 26.9
Gram Altin Brent (Varil/$)
Ons Altin (USD) o6
5046,3 69,1 69,6
5009,5 67,9
5000,8
66,6
"98I3'5 4978,9 '
g B s e 26.9 22.9 .9 24.9 25 26.9 22.9 23.9 24.9 25.9 26.9
Gosterge Tahvil 10 Y Tahvil CDS
31,7
8 33,5 g0 05 2598 2604
39,94 31,4 3Lk
8o
39,76 3% 39,75
31,1
241,0
39,55 I I I
22.9 229  23.9 249 259 269 19.9  22.9 23.9 24.9  25.9
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Degisim (Baz Puan)

26.09.2025 Yillik
[Gésterge Faiz 950 |
______ 166
Tahvil Faizi (2Y) 5
TCMB AOFM -950
TUFE -1.902

Haftalik Biilten

TCMB Briit Rezervleri, Milyon $ |% Degisim

g
g
r
.
5
o

19.09.2025| Pay Haftahk| Aylik YBB Yillik

Altin 93.755 |  52,4% 0,4%| 10,0%| 458%| 50,5%
Briit Doviz Rez,| 85.098 47,6%! 0,7%| -6,6% -6,2% -9,6%
Toplam 178.852 [  100%| 0,6%| 1,4%| 153%| 14,4%
VR R R YRR SRR
|« TCMB Net TCMB Dis Varliklar Top. - TCMB Top. Déviz Yiikiimlilikleri
! Attin ve Déviz = Dolar/TL Paritesi
I Rezervleri
L e e e e e e

- T T T T T T T |

| ™ Swaplar Hari¢ Net Altin Swap |

i TCMB Net Altinve = ve Doviz - Islemleri !

i Doviz Rezervi Rezervi Toplami i

NOT: Bu hesaplamada TCMB'de bulunan
kamu kesimi dbviz mevduati hesaba
katilmamigtir.

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve glivenilir
ellerin yonetimine birakin.

LR R AN SR SN R A S T SRR S
N A AR I R R R . P R R

EMIR HATTI

444 1 263

Nida Kule is Merkezi

www.bmd.com.tr

—TLREF TCMB AOFM ----TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y)
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H Altin Brit Doviz Rezervi

TCMB Net Altin ve D6viz Rezervleri*, Milyon $

>

e Net Altin ve D6viz Rezervleri (Haftalik) = - = Medyan=14.133

Swaplar Hari¢ TCMB Net Altin ve Déviz Rezervleri**, Milyon $
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En Yiksek & Diisitk Deger e Swap (Déviz+Altin) Hari¢ Net Rezervler, Milyon $

X

30

Milyon s
200.000
180.000
160.000
140.000
120.000
100.000
80.000
60.000
£40.000
20.000
o

80.000
70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

-10.000
-20.000
-30.000

En Yiksek & Diisiik Deger

60.000
45.000
30.000
15.000

-15.000
-30.000
-45.000
-60.000
-75.000
-90.000
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Kredi ve Mevduat Faiz Oranlar %

Degisim (Baz Puan) 70
19.09.2025 Kapanis (%) Yilhk W\/\/\_\ &5
_ 60

ihtiyag Kredisi 60,00 -1.147

Haftalik Biilten

Konut Kredisi 38,65 455 mmeecmeeee ammm————n . LT ——— 55
Tasit Kredisi 40,80 -590 s O P Seel
Tiiketici Kredisi 57,85 -1.047 M VP sos=s. 50
TL Mevduat 48,61 -765 45
Kaynak: TCMB 40
35
30
T ¥ T T T TTPPPYYPRYYRLYPLYYYLP
A F F I F P LI I P I EEL P FEES S SS
TS ST ST e FFIFEETasd
P ihtiyag Kredisi —Konut Kredisi —Tagit Kredisi — Tiiketici Kredisi ===-TL Mevduat
.‘E Diger Raporlar igin TIKLAYINIZ.
g_ U0 Tiirkiye 5 Yillk Dolar Bazli CDS Oranlari
. E— D
@© Haftalik Piyasa Takvimi u@ ' 1000 50
o 900 | £45
% : 3 y- 800 | £40
i ° »
<fll BIST Veri Bankas: % o0 00 | £35 _
£30 2
E‘ % 600 - f.zs*x‘
(V] irket Karlari © I 500 - 2
Kl Sirket Karlan nll O $20 5
400 - f’15(/3
Strateji Raporu % .r‘iri 300 £10
= 200 5
100 B-
IO Lol L2220 R vV RAA
S gy a Yy YYINIYNDY N
TETEITEICEICEICECEICECETCEeEeCs
Cari CDS =260 Medyan = 294 SepetKur (0,5 $/£+0,5 €/)
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
125% MSCI TR
115,5%
MSCI EM '
115%
105%
96,4%
95%
85%
75%
65%
A \d X > D D A DD D AP AP AP DD D DD AP AP DD DD
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https://www.bmd.com.tr/application/files/3417/5888/4991/Piyasa_Takvimi_29_Eylul-3_Ekim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3417/5888/4991/Piyasa_Takvimi_29_Eylul-3_Ekim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5017/5852/3033/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_22.09.2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5017/5852/3033/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_22.09.2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3117/5567/2755/6A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
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Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Boliimii
E-mail: arastirma@bizimmenkul.com.tr
Telefon: 0216-547-13-00

Haftalik Biilten

Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



