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Bizim Haftalik 17 - 21 Kasim 2025

Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100 160 Bu Hafta Ne Oldu
= .
D o 140 Yurt iginde igsizlik orani yurt disinda ise Ingiltere ve Euro Bédlgesi’nde
— o 120 enflasyon verilerinin yani sira ABD Merkez Bankasi (Fed) 28-29 Ekim tarihli
E g s 100 FOMC toplanti tutanaklarinin takip edildigi haftayi geride biraktik .
[<)] .
i 8o Ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %0,4 artti. Eyliil ayinda
'E 60 %3,8 olan yillik enflasyon ise Ekim ayinda %3,6’ya geriledi. Euro Bélgesi’nde
E 5 E 4o tiiketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %0,2 artarken Eyliil ayinda %2,2 olan
Pr-d o 20 Yyillik enflasyon, Ekim ayinda %2,1’e geriledi.
% 0  ABD Merkez Bankasi'nin (Fed), 28-29 Ekim tarihinde gergeklestirdigi FOMC
PN N N, toplantisina iliskin tutanaklarda bazi yetkililerin, Ekim ayinda yapilan indirime
ragmen para politikasinin hala kisitlayici oldugunu diigiindiigii ifade edilirken
bazilarinin ise ekonomik faaliyetin dayanikliligi, gevseyen finansal kosullar
BIiST Verileri 21112025 Vveya reel kisa vadeli faiz tahminlerine isaret ederek politikanin artik net
o BIST-100 Piyasa Degeri (milyar §) 2430 biginffie kisitlayici _olma"d{_gl_gc'ifﬁﬂh_wﬁ savunc_ﬂugu belirtildi. Tutan"akla"rqa bale
© BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.273,3 yetlfllller, ekonomik g_orunumun bir sonraki toplantlya_ka_dat.' .oquruldugu
B = ; R sekilde devam etmesi durumunda Aralik ayinda ek faiz indiriminin uygun
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 3,0 . U .. . .. . . . .
8_ - . olabilecegini belirtirken birgok (iye ise yilin geri kalaninda faiz oraninin sabit
@ oSl1001slem Hacmi(milyarTL) 1255 tutulmasinin daha yerinde olacagina isaret etti.
c IBIST-100 F/K Cari 15,03| Tiirkive'de 15 dah K taki kisilerde issi 2025 vili iiciincii
X \Yabanci Payi % 36.5 urkiye’de 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi yih Ggiincd
= e ey e e — — — 271 geyrekte bir nceki geyrege gére 26 bin kisi azalarak 3 milyon 10 bin kisi oldu.
o] Issizlik orani ise degisim géstermeyerek %8,5 seviyesinde gerceklesti.
,Eﬁ Istihdam orani degisim géstermeyerek %49,0 olurken isgiiciine katilma orani
@  Endeksler  Kapamis Gnlik Haftahk  YBB Yillk 0,1 puanlk azalis ile %53,5 seviyesine geriledi. 15-24 yas grubunu kapsayan
Q. BIST30 118655 -063%  3,59% 103% 195% gene piifusta issizlik orani ise 0,5 puanlik azalis ile %15,3 oldu. Haftaya pozitif

BIST100 109229 -0,52%  3,38% 11,1%  20,9% baslayan ve hafta genelinde pozitif seyir izleyerek 11.038,75 seviyesine kadar

BIST30 280,1 -0,82% 3,13% -8,3% -6,7% .. ; . , p

BIST100($R$) 70 0710/" 2930/" 760; 520; yiikselen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen satiglarin etkisiyle
) Y, o 3 o -,07 -2, 7/0 . .

BISTMali 157022 -0.23% 344% 335% 4949 Kazanglarinin bir kismini geri verse de %3,38 kazangla 10.922,86 puandan

BISTSinai  13.9249 -049% 215% 67% 155% haftayr tamamladi. 42,28'li seviyelerden haftaya baglayan Dolar/TL, 42,4488 ile
BISTBanka 15.021,6 -0,90% 452%  32% 19,0% tarihi zirvesini yenilerken Euro/TL, 48,52-49,24 araliginda hareket etti.

Yurt disi yerlesik yatirnmcilar, 7-14 Kasim 2025 haftasinda reel olarak (fiyat ve
kur etkisinden arindirilmig) 158,8 milyon dolar hisse senedi satisi, 499,8 milyon

Borsalar Kapanis  Giinliik vee 3esein dolar Devlet I¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) alimi ve 13,3 milyon dolar
ABD-DJ IND. 45.799 0,1% 7.7% 44% Ozel Sektor Tahvil satisi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt icinde yerlesik
ABD-S&P 500 6.556 0,3% 11,5%  102% gergek kigilerin déviz mevduati 2.976 milyon dolar artarak 135.286 milyon
S ey ity sy dolara ve tiizel kisilerin dviz mevduati 599 milyon dolar artarak 78.109 milyon
ingiltereFTSE 100 o512 020  164% 1674 dolara yiikseldi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 981 milyon dolar
Fransa-CAC40 7.986 0,1% 82% 10,7% azalarak 1.253 milyon dolar (53 milyar TL) olarak gerceklesti. Tiirkiye’nin dolar
Rusya-RTSI 1.069 4,2% 19.7%  309% bazli 5 yil vadeli CDS orani 250 simirinin altinda kalmaya devam etti.
Brezilya-BOVESPA 155.381  0,7% 292%  22,4% )

Japonya-NIKKEI 225 49.824 27%  249% 209% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

GInSHANGEA] 3835 25%  144%  139% TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
G.Kore KOSPI 3853  -38%  606% 552% geyivesine gekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
LindistanzSensex CECo R0 5 SHU% 99% o,46,00 seviyesine yikseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
BIST100 10925 -05%  A1.1%  209%  gqapit pirakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan, 11 Eylll tarihli toplantida 250 baz
BIST BANKA (2022 R0 20l puan ve 23 Ekim tarihli toplantida 100 baz puan indirerek %39,50’ye dustirdi.

BIST SINAI 13.925  -0,5% 6,7%  15,5%

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir.

Kasim 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine gére; Ekim ayinda %2,55 artan
TUFE'nin Kasim ayinda %1,59 ve Aralik ayinda %1,16, 2025 sonunda %32,20 ve 2026

Doviz-Emtia-Faiz__ _ _ _ Kapanis _ Gunlik _Haftalk __ YBB  gsonunda %23,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda 43,42
:BOlaf/TL 42,4445 0,2% 0.5% 200%: ve 12 ay sonrasinda ise 50,62 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 20,9
Euro/TL 48,9267 00%  -03%  33,5% milyar dolar, 2026 sonunda ise 24,3 milyar dolar acik vermesi beklenmektedir. GSYH
\Euro/Dolar_ 11518 _ -01% _ -09% _11.3%; biylmesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,4 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
Dolar/Yen 156,6 -0,6% 1,4%  -0,5% repo faizinin 2025 yil sonunda %38,28 ve 2026 yil sonunda ise %27,78 olmasi beklenmektedir.
Altin ($/ons) 4.072,6 0,1%  -04%  552%
Altin (TL/gram) 5.557,9 0,1% 0,1%  86,3%
Giimiis ($/ons) 49,7 -1,5% 5,0%  721%
Giimiis (TL/gram) 67,9 -1,4% -4,5% 106,4%
Brent Petrol ($/varil) 62,1 -2,0% -1,3%  -16,5%
VIX 25,8 24% 255% 48,4%
Dolar Endeksi _ _ _ _ 1002 _ _00% _ 09% _-7.6%
[Gésterge Tahvil 39,67% 02%  -1,4%  -2,2%l
TR 10yil Tahvil 32,38% 01%  31%  11,5%
lABD 1oy Tahvil Faii__ __406% __10% _ A% _11.3%

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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- H“:_fl' Ha‘_’r'l'_“ Haf. Degisim  YBB Pazartesi
o (Milyar TL) 0 0 Haftanin ilk islem giinine %0,65 artisla 10.634,04 puandan baglayan ve seans iginde alicili
Bl KOZAL 43,20 18,5% 77,2%  seyrini siirdirerek 10.774,21 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi, %1,25 kazangla
E THYAO 35,23 1,5% -0,6%  10.698,13 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,18 ve Sinai Endeks %1,56 deger
m ISCTR 27,41 3,1% -4,8%  kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %40,24, 10 yillik tahvil faizi %32,79 ve ABD 10 yillik tahvil
AKBNK 27,41 6,0% 26% faizi %4,143 seviyelerinden hafta acilisini yapti. Dolar/TL 42,281 ve Euro/TL 4917
E ASELS 24 86 4.9% 154.8% seviyelerinden haftaya basladi. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 244,7 oldu.
E TEHOL 23.71 23.2% 11256% TUIK verilerine gére (Tanim-UFE), Ekim ayinda aylik %4 ve yillik %45,40 artt.
= YKBNK 23,19 5,4% 10,1% Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine gore merkezi yonetim bltge gelirleri Ekim ayinda 1 trilyon
(1] EREGL 19 47 0.9% 0.2% 147,1 milyar lira ve butce giderleri de 1 trilyon 370,3 milyar lira oldu. Merkezi yonetim butgesi,
XI KCHOL 19716 4’0% _0’1% Ekilr(n ay:jr.lda 223,2 milyar lira agik verirken Ocak- Ekim déneminde ise 1 trilyon 440,5 milyar lira
’ ! ’ aclk verdi.
0, 0,
}E(I:GnYa(I)(' Forex 18,75 G Rt Avrupa Birligi (AB) Komisyonu yayinladigi raporda, siki para politikasina ragmen Turkiye
ynak: ekonomisinde i¢ talebin yilin ilk yarisinda giigli seyrini surdurdigini ifade etti. Raporda,
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER ekonominin direngli kalarak bu yil ve 2026'da %3,4 biylyecegi 6ngorilirken biylimenin
o~ 2027'de ise %4'e yukselmesi bekleniyor. Raporda, kademeli olarak gerilemesi beklenen
(1] ALKLC 51,2% GZNMI 40,8% enflasyonun bu yil %35,4 ve 2026'da %24,8 seviyesinde gerceklesecegi ve 2027’de %17,7'ye
= GUNDG 36.1% BORLS 324% gerileyecegi 6ngériildii.
8_ CRDFA 29,6% ADESE 29,2% Cumhurbagskani Recep Tayyip Erdodan, Kabine Toplantisi'nin ardindan yaptigi agiklamada
1] ERCB 27,7% QUAGR 26,1% Turkiye ekonomisinin kiresel élgekte guiclendigini vurgulayarak ulkenin dinyanin en buytk 17.,
o AL e TEHOL | 232% Avrupa'nin ise en blyik yedinci ekonomisi haline geldigini ifade etti. Kisi basina disen milli
é ' = TG 'o gelirin 17 bin dolara yukseldigini kaydeden Erdogan, ihracatta da tarihi seviyelerin géruldiguni
5 BURVA 26,5% 20,4% belirtti.
% REEDR | 19,9% .
% i’::::: S 199 ABD’de New York Fed imalat endeksi, Kasim ayinda 8 puan artigla 18,7'ye yukseldi.
A 22,3% LIDER | 19,3% B o L ) j )
] BIGCH | 22.2% MARMR | 17.5% Fed Bagkan Yardlmc_|3| Philip Jefferson, |st|hd.amda a§gg| yonlu risklerin arttigini, .ar_lcak faiz
o - caa oranlarinin nétr seviyeye yaklagsmasi nedeniyle politika yapicilarin daha temkinli olmasi
CASA mSNIS) 4% gerektigini sdyledi.
% VERUS ,0% i . . . e - i
KUYAS | 21,0% — 0: Fed Guvernort Chris Waller, faizlerin gelecek ay disurilmesini destekledigini ¢linki hizlanan
VKING [20iie ULAS uie enflasyondan ziyade zayiflayan isgiicii piyasasindan daha fazla kaygi duydugunu séyledi.
OZYSR | 194% ODINE | 16,7% Sal
HATEK | 19,3% EUREN | 15,3% .
RNPOL I KAPLM e, TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kigilerde issiz sayisi 202_5 yili Gguincu geyrekte bir
e ’ onceki ceyrege gore 26 bin kisi azalarak 3 milyon 10 bin kisi oldu. Issizlik orani ise degisim
KOZAL iifiodd CVKMD [ gbstermeyerek %8,5 seviyesinde gergeklesti. Istihdam orani degisim géstermeyerek %49,0 ve
BURCE | 17,5% DOFRB | 12,1% isglicine katilma orani 0,1 puanlik azals ile %53,5 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan geng
KLRHO | 17,3% INVES | 11,9% nifusta igsizlik orani ise 0,5 puanlik azalis ile %15,3 oldu.
IHLAS | 17,3% DESA | 11,4% TCMB verilerine gore konut fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %1,6 ve yillik %31,6 artarak 198,8
ADEL | 17,1% MEGAP | 10,6% olarak gergeklesti. Konut fiyat endeksi, reel olarak ise %1 azald1.
5 . Morgan Stanley yayinladigi raporda TCMB’nin siki para politikasini surdirmesini ve politika
YBB YUKSELENLER DUSENLER faizini kademeli olarak 2026 sonuna kadar %27'ye, 2027 sonuna kadar da %21'e diisiirmesini
bekledigini ifade etti. Kurum, merkez bankasinin kararlari toplanti bazinda almaya devam
TERA g BJKAS 62% edecegini, verilerdeki, finansal kosullardaki ve risk algisindaki surprizlere tepki verme
TRHOL 35-/,"2 YAPRK . konusunda opsiyonellik birakacagini 6ngériirken TCMB'nin Aralik ayinda politika faizini 100 baz
1ads % L puan dislrerek %38,50'ye ¢ekmesini bekliyor. Raporda, "Enflasyondaki disis hizinin 1.
SMRVA % VESTL 57% ceyrekte artmasiyla birlikte, Merkez Bankasi'nin 2026 sonuna kadar faiz indirim hizini toplanti
HEDEF | 1418 ESCAR 55% bazinda 150 baz puana ¢ikarmasi icin alan goéruyoruz, ancak 2026 sonunda tekrar 100 baz
112°6/° - puana yavaslayacagini éngoriyoruz" ifadeleri yer aldi. Morgan Stanley, enflasyonun gelecek yil
TEHOL 1;/33 RAYSG S sonunda %21, 2027'de ise %17 seviyesinde olacagini 6ngordi.
PEKGY | "y, SANFM 53% ABD'de issizlik maagi bagvurulari 18 Ekim ile biten haftada 232 bin oldu. Federal hikiimetin
CRDFA | 755% LINK 52% kapanmasindan 6nce verilerin en son yayimlandigi dénem olan 20 Eylil ile biten haftada igsizlik
ENSRI | 481% TUREX 51k maasI basvurusunda bulunanlarin sayisi 219 bin olmustu.
IEYHO | 410% VESBE . ABD Bagkani Donald Trump, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bir sonraki bagkanini belirledigini
° L soyledi. Trump, insanlarin kendisini merkez bankasinin mevcut bagkani Jerome Powell'
PASEU | 395% ATEKS 51% kovmaktan alikoydugunu da dile getirdi.
MMCAS | 382% YBTAS 49% CGarsamba
SNKRN | 380% MEDTR 48% Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy ile goriigsmesinin
KLRHO | 368% BORLS % ardindan Rusya-Ukray_na Savasl'na iliskin yapti§i degerlendirmede, "Savasin yipratici etkilerinin
derinlestigi donemde Istanbul gérismeleri diplomatik ¢6zim cabalarinda 6énemli bir merhale
GMTAS | 347% REEDR 45% teskil ediyor. Istanbul stirecinin kapsamli bir igerikle artik akut hal alan sorunlari giderecek
BMSTL | 325% NATEN 4% sekilde devreye girmesinin faydali olacag! kanaatindeyiz. Bolgede akan kanin durmasini arzu
MAGEN | 313% 1CUGS . eden tim ortaklanimizdan da Istanbul siirecine yénelik yapici yaklasim sergilemelerini
° % bekliyoruz" ifadelerini kullandi. Erdogan, Tirkiye'nin diplomatik ¢abalarina da dikkat ¢ekerek,
TMPOL | 305% BANVT 43% "Ateskesi hizlandiracak, adil ve kalici barigin 6niinu agacak onerileri Rusya ile ele almaya her
ADESE | 290% VERUS 2% daim hazinz" dedi.
RALYH | 286% TSPOR 9% ABD’de mortgage basvurulari 14 Kasim ile sona eren haftada onceki haftaya kiyasla %5,2
azaldi. 30 yillik mortgage faiz orani ise %6,34'den %6,37'ye ylkseldi.
EMKEL | 284% DGNMO 4%
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ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) 28-29 Ekim tarihli gergeklestirdigi FOMC toplantisinin

Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 302 689.099 tutanaklarini yayimladi. Tutanaklarda, para politikasinin mevcut durusunun ne 6lglde kisitlayici
[«}] Déviz Agigi Olan Sirket 289 -1.237.285 olduguna dair cesitli gorislerin dile getirildigi belirtildi. Tutanaklarda baz yetkililerin, Ekim ayinda
el Biitiin Sirketler 591 548.186 yapilan indirime ragmen para politikasinin hala kisitlayici oldugunu diistindugu ifade edilirken
Hem : bazilarinin ise ekonomik faaliyetin dayaniklilidi, gevseyen finansal kosullar veya reel kisa vadeli
m L 5 o faiz tahminlerine isaret ederek politikanin artik net bigimde kisitlayici olmadigi gérisinu
v Daviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar savundugu belirtildi. Bazi vyetkililer, ekonomik gériinimin bir sonraki toplantiya kadar
—§ THYAO -221.448 |BIGEN 273417 sngorilduglu sekilde devam etmesi durumunda Aralik ayinda ek faiz indiriminin uygun
ol SASA -140.800 (VESTL 50.404  olabilecegini belirtti. Buna karsilik birgok Uye ise yilin geri kalaninda faiz oraninin sabit
=g FROTO -83.416 | GARAN 34.257  tytulmasinin daha yerinde olacagina isaret etti.
© PIE)TCL(M -46.922 ENKAS‘I 29.978 ABD Baskani Donald Trump, ABD-Suudi Yatinm Forumu'nda yaptigi agiklamada, iki llke
L olef ST il ) arasinda 270 milyar dolarlik anlagmalarin imzalandigini duyurdu. ABD Ticaret Bakanligi, Birlegik
ZOREN -31.123 |DOHOL 19.642° Arap Emirlikleri (BAE) merkezli G42 ve Suudi Arabistan merkezli Humain sirketlerine gelismis
RGYAS -23.131 [HALKB 18.893 yari iletkenlerin ihracatina onay verdigini duyurdu.
1ZMmDC -22.661 |BINHO 18.118 . , o . . .
AKENR 21.604 lENUSA 18.058 Ingiltere’de tuketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %0,4 artti. Eylil ayinda %3,8 olan yillik
PGSUS -20.566 ASELS 17'225 enflasyon ise Ekim ayinda %3,6’ya geriledi.
. Euro Boélgesi’'nde tuketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %0,2 artarken Eylil ayinda %2,2 olan
% yillik enflasyon, Ekim ayinda %2,1’e geriledi.
8_ Arastirma Model Portféy Tablosu Persembe
@  Hisse Kapanis HedefFiyat  Pot.Get.  TUIK verilerine gére tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE), Eyliil ayinda aylik %2,16 ve yillik
c AYGAZ 217,70 GG - %34,60 artti.
i BIMAS 548,00 GG = TUIK verilerine gére yurt disi Uretici fiyat endeksi (YD-UFE) Ekim ayinda aylik %0,90 artarken
he CIMSA 44,84 GG - yillk %28,75 artti. Sanayinin iki sektoriinin yillik degisimleri; madencilik ve tas ocakgiliginda
o EREGL 24,12 GG = %?32,78 ve imalatta %28,68 artis olarak gergeklesti.
'E' PETKM 17,06 GG - TUIK ve TCMB isbirligi ile yiritillen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici
& TCELL 94,70 GG - glven endeksi, Ekim ayinda 83,6 iken Kasim ayinda %1,6 artarak 85,0 oldu.
FROTO 94,05 GG - TCMB briit rezervleri 14 Kasim haftasinda 185 milyar dolardan 187,4 milyar dolara gikti. Net
TRGYO 73,05 GG - rezervler ise 73,3 milyar dolardan 72,2 milyar dolara geriledi. Swap harig net rezervler de 58,4
TUPRS 201,40 GG - milyar dolardan 57,8 milyar dolara distu.
THYAO 273,00 GG - ABD’de tarim digl istihdam Eylil ayinda 119 bin kisi artti. issizlik orani %4,3'ten %4,4'e
GG: Gozden Gegiriliyor yiikseldi. Tarim disi istihdam artisi Temmuz ay! igin 79 binden 72 bine diisiiriildii. istihdamin
daha 6nce 22 bin kisi arttigi bildirilen agustos ayinda ise 4 bin kisi azaldigina iligkin revize
. yapildi. ABD’de igsizlik maag! bagvurulari 15 Kasim'da sona eren haftada 8 bin diserek 220 bin
Ll EE oldu. ABD'de ikinci el konut satislari Ekim ayinda aylik %1,2 artarak 4,1 milyon oldu.
TUFE - Ekim 2025 3287%  ABD Baskani Donald Trump, Brezilya'dan ithal edilen bazi tarim Grlnlerini ek tarife kapsami
UFE - Ekim 2025 27,00%  digina gikarmak amactyla bir kararnameye imza att!.
GSYH Biiylime Hizi - 2C 4,80%  Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, "Isgiicii piyasasini desteklemek icin faiz oranlarini

disurmek, bu yuksek enflasyon dénemini uzatma riskini tasiyor ve ayni zamanda finans
piyasalarinda risk almayi tesvik edebilir. Bu, bir sonraki durgunlugun, normalde olacagindan
daha bulylk olabilecedi ve ekonomi Uzerinde daha buylk bir etki yaratabilecedi anlamina
geliyor." dedi.

Yurt Digi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

2228 Fed Guverndri Lisa Cook, 6zel kredi piyasasinda ortaya gikabilecek beklenmedik kayiplarin

ABD finans sistemine nasil yayilabileceginin yetkililer tarafindan yakindan izlenmesi gerektigini
soyledi.

Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, enflasyonun bir nevi durma noktasina geldigini ve hatta
yanlis yOne gittigine dair uyarilar verdigini belirtti. Goolsbee, “Ekonomi oldukga glgli ve
sonunda 'faiz oranlari oldukga diisebilir' noktasina geri donecegimizi dlisiiniiyorum.” dedi. Ancak
kisa vadeye iliskin temkinli oldugunu vurgulayan Goolsbee, ¢ok fazla faiz indirimi yapmaktan ve
bu gegici, enflasyon tekrar diisecek diye distinmekten biraz rahatsiz oldugunu da dile getirdi.
Cuma
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Kulttr ve Turizm Bakanhgr'nin verilerine gore yabanci ziyaretgi sayisi, Ekim ayinda yillik %4,32
artigla 5 milyon 683 bin 717 oldu. Ocak-Ekim déneminde ise yabanci ziyaretgi sayisi bir énceki
yilin ayni dénemine gore %0,12 azalarak 47 milyon 252 bin 314 oldu.

PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. Almanya’da imalat sektéri PMI, Kasim ayinda
48,4, hizmet sektérii PMI, 52,7 ve bilesik PMI, 52,1 degerini ald. ingiltere’de imalat sektdrii PMI,
Ekim ayindaki 49,7 iken Kasim ayinda 50,2'ye yiikseldi. Hizmet sektérii PMI, Kasim ayinda 50,5
ve bilesik PMI 50,5 olarak gergeklesti. Euro Bdlgesi'nde imalat sektori PMI, Ekim ayinda 50
iken Kasim ayinda 49,7’ye geriledi. Hizmet sektéru PMI 53,1 ve bilesik PMI 52,4 oldu.

ingiltere’de perakende satiglar, Ekim ayinda aylik %1,1 azalirken yillik %0,2 artti.

Haftanin son islem giliniine %0,39 azalisla 10.936,69 puandan baglayan ve seans iginde saticil
seyrini sirdiirerek 10.815,65 seviyesine kadar geri gekilen BIST100 Endeksi, %0,52 kayipla
10.922,86 puandan gunu tamamladi. Kiresel piyasalarda karigik bir seyir izleniyor. Turkiye 2
yillik tahvil faizi %39,67, 10 yilik tahvil faizi %32,38 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,061
seviyelerinden islem goérlyor. Brent tipi petrolin varili 62,06 dolardan, altinin onsu 4.071,60
dolardan, grami ise 5.556,46 liradan alici buluyor.
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



