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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 330 PiYASALARA ANALITIK BAKIS

| 2g0 Diin Ne Oldu...

Glne %0,77 artisla 13.725,45 puandan baslayan ve seans iginde 13.926,55 ile rekor kiran
- 230 BiST100 Endeksi, %1,87 kazangla 13.875,32 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
| 150 70,55 ve Sinai Endeks %1,85 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir onceki kapanisa
gOre 26 baz puan artisla %34,70 ve 10 yillik tahvil faizi 12 baz puan artarak %Z29,54
- 130 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 43,43-43,51 ve Euro/TL 51,25-51,49 araliginda hareket

5 50 etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 217,9 oldu.
_:E TUIK verilerine gore tiiketici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik %4,84 artti. 2025 yili Aralik
'm - 30 ayinda %30,89 olan yillik enflasyon ise 2026 yili Ocak ayinda %30,65'e geriledi. Yillik
v, 270ca 280ca 290ca 300ca 2Sub  3Sub cekirdek enflasyon %29,80 olarak gergeklesti. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (YI-UFE), aylik
. %2,67 ve yillik %27,17 artti.
e BIST Verileri B o . o
c BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 316,9 Hazine ve Maliye Bakani Mehrpet Simsek, sosyal medyadan enflasyon verisine iliskin __Ocak
3 ) S ayl enflasyon gergeklesmesinde, olumsuz hava kosullarinin etkisiyle uzun doénem
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.758,8 ortalamasinin oldukga lizerinde artan gida fiyatlar ile dénemsel unsurlarin belirleyici oldu.
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 57 Aylik enflasyon, beklentilerin Gizerinde gerceklesirken yillik enflasyon %30,7’ye geriledi. Ocak
BIST 100 I§Iem Hacml (mllyar -|-|_) 248,6 ayina 6zgl faktc‘jr_ler_i_n, enflasyonun ana egilimi Uzerindel_(i_ etkisinin sinirli kalmasini
[ BIST 100 F/K C —— —19—21 ongoriyoruz. Arz yonli adimlarla desteklenen dezenflasyon politikalarimiza kararllikla devam
O an ’ 5| edecegiz. Boylece enflasyonun ana egiliminin gerilemesini ve fiyatlama davranislarindaki
L |YabanciPay% 36,9,  katiliklarin azalmasini bekliyoruz.” dedi.
8, Endeksler Kapanis  Giinlilk YBB  Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, sosyal medya iizerinden, “2026 yili ocak ayinda
1] BIST-30 (TL) 15.165,76 1,70% 24.07% Ucret ve fiyat guncellemelerinin yani sira olumsuz mevsim kosullarinin etkisiyle tiiketici
o BIST-100 (TL 13.875.32 187% 93919, fiyatlarindaki aylik artis %4,84 oraninda gergeklesmis, yillik enflasyon ise %30,65 diizeyine
& ; B (T B o e gerilemistir. Donemsel gelismeler enflasyon lzerinde kisa sireli olumlu veya olumsuz etki
= BIST-Tim 16.881,80 1,56%  18,98% yapabilme potansiyeline sahip olsa da programimizin ana istikameti ve rotasi tlkemizi tek
-g BIST-Hizmet Endeksi 12.240,13 2,13% 15,91% haneli enflasyon rakamlarina kavusturmaktir. Bu amag dogrultusunda para, maliye ve gelirler
. . politikalarimizi etkin ve koordineli bir sekilde yurituyor, dezenflasyon surecini destekleyen
QE; ::::-;an;k; IZ"?:'_‘S' 1322;?2 ?:gjﬁ’ ?géng yapisal reformlarimizi hizlandiriyoruz.” agiklamasinda bulundu.
-Mali Endeksi 598, , \ . . . .
o - - 00 ’ ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,34 azaligla
BIST-Sinai Endeksi 16.755,21 1,85%  19,57% 49.240,99 puana, S&P500 Endeksi %0,84 diisiisle 6.917,81 puana ve Nasdaq Endeksi
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk %1,43 kayipla 23.255,19 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinu dususle tamamladi.
THYAO 26.571 43%  Beyaz Saray Sozcisii Karoline Leavitt, Baskan Trump'in énce diplomasi yaklasimini
g‘:ﬁ_’;’( ?3?2; 23f‘ benimsedigini ve Ozel Temsilci Steve Witkoff'un bu haftanin sonuna dogru iranli yetkililerle bir
5. 7% araya gelecegini ifade etti.
ASELS 14.995 -0,9% ; _ .
YKBNK 13.232 ?’202 ABD Baskani Donald Trump, Iran tarafinin kendileriyle bir uzlagsmaya varmay: arzuladigini
FEron 10:432 2:1% belirterek "Iran'la bir seyler yapilip yap}_lmayacagml gér_ec_egiz. Bir slre 6nce anlasma__yapma
e BEERTER §3pslar| V?jrdcli' ama olmadi. Onlar miizakere etmek istiyorlar. Su anda onlarla miizakere
ediyoruz." dedi.
GMSTR CEMAS 00 ABD Baskani Trump'in Kongre'de kabul edilen bltce paketini imzalamasiyla federal
el WS (0:000 hiikiimetin 4 giin siiren kismi kapanmasi son buldu. Trump, Beyaz Saray'da diizenlenen
SN RORE 1°'°:/° térende, Savunma, Ulastirma, Konut ve Kentsel Gelisim, Saglik ve insan Hizmetleri, Galisma
CLI ENL 10.0% ve Egitim bakanliklarini eyliil sonuna kadar finanse edecek tasarilar ile i¢ Giivenlik Bakanligi
:::f:_ (';::?z 19°’72/’° igin 2 haftalik gegici finansmani igeren biitge paketini imzaladi.
vMcAs IETY || ADESE 9,4% Fed Guverndru Stephen Miran, ekonomide guglu fiyat baskilarinin olmamasinin faizlerin
FRMPL ZGYO 8,6% kisitlayici oldugu anlamina geldigini belirterek bu yil faizlerin yeniden indiriimesi gerektigini
ZERGY KZBGY 7,9% ifade etti. Ayrica Miran, Fed’e atanmas! sirasinda Senato’ya verdigi taahhlt dogrultusunda
COSMO RUBNS 7,5% Beyaz Saray Ekonomik Danigsmanlar Konseyi (CEA) Bagkanligi gérevinden istifa etti.
SE:Z;J; 11:::// Ef::; ::// Richmond Fed Baskani Tom Barkin, gecen yilki faiz indirimlerinin isglcu piyasasinin
e 100% BURCE 6,6% desteklenmesine yardimel oldugunuvifade__ ederken yetkililerin - gimdi enflasyonu merkez
BURVA AZTEK 6.0% bankasinin hedefine getirmeye calistigini sdyledi. Barkin, belirsizligin azalmasiyla ekonomik
BAHKM TATEN 5,8% gOriniman iyilestigini ancak istihdamin birkag sektdrde yogunlasmasi ve enflasyonun hala
DERHL AVOD 5,8% Fed'in %2'lik hedefinin lUzerinde seyretmesi nedeniyle risklerin devam ettigini belirtti.
:ﬁﬁ: _ i‘é:‘”; o Bugiin Giindemdekiler...
SKYLP PNSUT 4,9% Yeni giine baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,17
SEKUR SODSN g artida. Dolar/TL 43,51 ve Euro/TL 51,53 seviyelerinden iglem gorlyor. Dolar endeksi 97,33

seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1830 sinirinda. Brent tipi petrol 67,74 dolardan,
altinin onsu 5.055,97 dolardan ve grami ise 7.075,35 liradan alici buluyor.

Haftalik Piyasa Takvimi \_

Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Euro Bolgesi’'nde enflasyon

1200 EuroBélgesi HCOB Hizmet Sektori PM| ile Almanya, Euro Bdlgesi, ingiltere ve ABD’de hizmet sektorii PMI verileri takip edilecek.

13:00 EuroBdlgesi  Tiketici Fiyat Endeksi Piyasa Katihmcilar (Beklenti) Anketi...

16:15 ABD ADPOzeISekltorIstlhdarPl“ Ocak 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilan anketine gére; Ocak ayinda %4,84 artan
17:45 ABD S&P Clobal Hizmet Sektri PMI TUFE’nin Subat ayinda %2,05, 2026 sonunda %23,23 ve 2027 sonunda %17,75 artmasi
18:00 ABD Fabrika Siparigleri beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 12 ay sonrasinda ise 51,89 olmasi

& A ongorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 25,6 milyar dolar, 2027 sonunda ise 29,5
% L milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyimesinin 2026 ve 2027°de sirasiyla

BIST Veri Bankasi
%3,9 ve %4,3 olacagi ongoriulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026 yil sonunda ise

- %28,02 ir.
Sirket Karlari \\..% . ' I %. olmasi beklenmektedir
\‘\
Strateji Raporu % - l ‘



https://www.bmd.com.tr/application/files/3617/7012/6707/Piyasa_Takvimi_2-6_Subat_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/7010/5367/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5417/7001/8503/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.02.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 49.241 -0,34% 2,45%  10,85%
ABD-S&P 500 6.918 -0,84% 1,06%  15,40%
ABD-NASDAQ 23.255 -1,43% 0,06%  19,92%
Almanya-DAX 24.781 -0,07% 1,19%  15,65%
ingiltere-FTSE100 10.315 -0,26% 3,86%  20,17%
Fransa-CAC40 8.180 -0,02% 0,37%  35,66%
Rusya-RTSI 1.140 0,69% 2,33% 20,08%
Brezilya-BOVESPA 185.327 1,92%  1502%  47,12%
JPN-NIKKEI225 52.885 -1,79% 421%  33,64%
Gin-SHANGHAI 4.083 0,37% 2,88%  2561%
G.Kore KOSPI 5.367 1,49%  27,35% 113,19%
Hindistan-Sensex 83.721 -0,02% -1,76% 8,02%
BiST100 13.875 187%  2321%  38,69%
BiST100 ($) 282 1,95%  14,43% 2,42%
BiST BANKA 19.882 0,55%  20,20%  33,10%
BiST BANKA ($) 458 0,38%  18,67%  12,96%
BiST SINAi 16.755 1,85%  19,57%  32,49%
BIST SINAI ($) 386 167%  18,04%  11,23%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlik YBB
[DolarTL ~ ~ 43,5080  0,1%  1.,4%l
leurorTL 51,5266  0,2%  1,9%l
_EuroIDoIar 1,1834 0,1% 0,7%
Dolarven — " Tibo2s  04% 025
Altin ($/ons) 5.088 3,0% 18,0%
Altin (TL/gram) 7.118,4 3,0% 19,6%
Gumiis ($/ons) 88,0 3,6% 23,8%
Gumis (TL/gram) 123,1 3,6% 25,5%
Brent Petrol ($/varil) 67,9 0,8% 11,5%
VIX 18,0 10,2% 19,9%
Dolar Endeksi 97,4 -0,2% -0,9%
[Gésterge Tahvil  34,70%  0,8%  -7,0%l
Itr 1011 Tahvil 29,54%  04%  1,9%l
lABD 10y Tahvil Faizi 427%  0,0% _ _2,2%l
Do6viz Pozisyonu Adet Milyon TL

Doviz Fazlasi Olan Sirket 306 427.214

Doviz Acigi Olan Sirket 290 -1.232.356

Biitiin Sirketler 596 -805.142

Déviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -221.448 | GARAN 34.257
SASA -140.800 [ENKAI 29.978
FROTO -83.416 | AKFIS 25.888
PETKM -46.922 |DOHOL 19.642
MOGAN -33.467 |[HALKB 18.893
ZOREN -31.123 |BINHO 18.118
RGYAS -23.131 [ENJSA 18.058
1ZMDC -22.661 |ASELS 17.225
AKENR -21.694 [ TRGYO 15.269
PGSUS -20.566 |[VAKBN 15.153
Arastirma Model Portféoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
BIMAS 683,50 GG -
CIMSA 52,40 GG -
EREGL 28,76 GG -
PETKM 18,38 GG -
TUPRS 234,00 GG -

GG: Go6zden Gegiriliyor
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %185,1 primli iglem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %162,6 primli islem 1
| gormektedir. !

(=]

i F G 3 S
BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 6,2 — — — AltUstBant — — — - Ara Bant

162 BiSTSinai F/K, TL
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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Degisim (Baz Puan)

50

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ilk 5 . )
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo o =

35

faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki 25

Guinliik Biilten

toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 o > o R ® » » » » P o o o
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve ,5\9\ ,13,9’1' ,5\9“" @& ,5\9" & $ o > oS o g Q)
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda

haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14

130% Dolarin Geligen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
120%
110%

100% 2

Periyodik Raporar

Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politka faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yulkseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusuruldid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigl ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun igerigindeki goériis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

